\\\

: MEMORIA ANUAL 2019

ASOCIACION MOCANA
J DE AHORROS Y PRESTAMOS

T
S
T |
1T |

T
—

DDDDDD







CONTENIDO

Indicadores financieros

Indicadores Comparativos 2019

Entorno Nacional e Internacional de la
Economia Dominicana durante el 2019

Postulados Fisicos

Mensaje del Presidente

Estructura Institucional

Historia de la Asociacion Mocana

Mensaje del Gerente General
Informe sobre Gobierno Corporativo

Informe sobre la Gestion Integral de Riesgos

Informe de la Gestidon de Cumplimiento de
Prevencion de Lavado de Activos

Institfuciones reconocen a la Asociacion Mocana
en su 50 Aniversario

Responsabilidad Social

Asocacion Mocana celebra el
Dia Nacional del Ahorro Infantil

Informe Comisario de Cuentas

Estados Financieros Auditados

3 Memoria 2019, Asociacion Mocana
de Ahorros y Préstamos

22

25

29

35

4]

43

44

46

47




INDICADORES
FINANCIEROS

(RD$ vy %)

INDICADORES ANO 2019 ANO 2018
Activos totales 4,950,220,674 4,653,710,107
Cartera de Crédito 2,637,272,789 2,505,838,234
Depdsitos de Ahorros 1,712,977,704 1.680,883.958
Certificados Financieros 2,197,546,785 1.995,015.932
Utilidad Neta 77,625,749 96,479,425
Indice de Solvencia 28.26% 30.50%
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INGRESOS FINANCIEROS
ACTIVOS PRODUCTIVOS
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PROVISION PARA LA CARTERA
TORAL DE CARTERA VENDIDA

(CAPITAL Y RENDIMIENTO)
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COMPARATIVO CON EL SISTEMA
FINANCIERO CARTERA DE CREDITO
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ENTORNO NACIONAL E INTERNACIONAL
DE LA ECONOMIA DOMINICANA DURANTE EL 2019

a economia nacional reacciond

favorablemente a las medidas de

flexibilizacion monetaria, las cuales han
impulsado la demanda interna a través de un mayor
consumo e inversion privada a partir del segundo
semestre de 2019.

En efecto, la actividad econdémica mostrd un
significativo dinamismo durante el mes de diciembre
de 2019, al registrar un crecimiento en términos
interanuales de 6.7 %. De este modo, el
crecimiento del producto interno bruto (PIB)
alcanzé 5.1 % en el afo 2019, consistente con el
crecimiento potencial de la economfa.

Lainflaciéon mensual de diciembre, 2019 fue de 0.20 %,
mientras que la inflacion interanual al cierre de 2019, se
ubicé en 3.66 %, por debajo del centro de la meta de
4.0 % £ 1.0 %. La inflacién subyacente, que refleja las
condiciones monetarias, se ubico en 2.25 % en
diciembre. Hacia adelante, tanto las expectativas de
inflacion de los analistas econdmicos como el sistema
de prondsticos del BCRD, sefialan que la inflacion se
mantendrfa en torno al valor central del rango meta
durante el afio 2020.

El Producto Interno Bruto (PIB) real registré una
expansion interanual de 5.1% en el afio 2019,
resultado consistente con el crecimiento potencial, y
que la ubica como lider en este renglén en toda
América Latina. Los resultados del afio muestran que
la economfa dominicana reaccioné favorablemente a
las medidas de flexibilizacién monetaria adoptadas a
mediados de 2019.

Las reservas internacionales brutas alcanzaron
US$8,781.8 millones, aproximadamente un 10% del
PIB, que serfa un nivel adecuado segun del Fondo
Monetario Internacional (FMI). Es importante
sefalar que, este nivel de reservas, equivalente a
una cobertura de 4.9 meses de las
importaciones, es el mas alto alcanzado para un
cierre del ailo en la historia del Banco Central. Las
reservas internacionales netas ascendieron a
US$8,781.4 millones, mientras que las reservas
internacionales liquidas, es decir las disponibles de
inmediato para afrontar situaciones coyunturales,
alcanzaron un nivel de US$5,567.1 millones en el
mismo periodo.

El crecimiento en términos interanuales del crédito al
sector privado en moneda nacional, el cual
experimentd una expansion de 11.8 % a diciembre de
2019, impactado positivamente por las medidas
monetarias adoptadas, sobresaliendo el incremento
en los recursos concedidos a las actividades transporte
y comunicaciones (43.9%), electricidad, gas y agua
(19.1%), construccion (16.5%), manufactureras (14.9%),
microempresas (9.5%) y agropecuaria (9.2%), asi como
el aumento de los préstamos destinados al consumo
(13.8%) y la adquisicion de viviendas (13.5%).
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Politica Monetaria

El Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)
redujo su tasa de interés de politica monetaria (TPM)
en tres ocasiones consecutivas entre junio y agosto,
acumulando una disminucién de 100 puntos basicos.
Como resultado de estas medidas, la TPM se ubicé en
4.50% anual hasta el cierre de 2019, mientras la tasa de
depdsitos remunerados (overnight) vy la tasa de la
facilidad permanente de expansion (repos) se
colocaron en 3.00% y 6.00% anual, respectivamente.
En adicion, la Autoridad Monetaria dispuso, en
el mes de mayo,la liberacién de RD$34,364.6
millones del Encaje Legal para ser canalizados a
los sectores productivos. Estas decisiones
estuvieron fundamentadas en un analisis
detallado del balance de riesgos en torno a los
pronésticos de inflaciéon, asi como de
indicadores econémicos internacionales y
domésticos, las expectativas del mercado y las
proyecciones de mediano plazo

El Entorno Internacional

La Republica Dominicana ha logrado fortalecer sus
fundamentos macroecondmicos, manteniendo la
estabilidad relativa del tipo de cambio y continuando
con el proceso de acumulacion de Reservas
Internacionales, que finalizaron el 2019 en US$8,781.8
millones, su nivel histérico mas alto para un cierre de
afio, equivalente a una cobertura de 4.9 meses de
importacionesy de aproximadamente 10 % del PIB.

En cuanto a los ingresos de divisas a la Republica
Dominicana para el periodo enero-diciembre
2019, por concepto de exportaciones de bienes,
turismo, remesas, inversion extranjera directa y
otros ingresos por servicios, ascendieron a
US$30,664 millones, lo que representa
US$1,442.8 millones adicionales, un 4.9%, con
relacién al aflo 2018.

El sector financiero expandid sus activos y pasivos en
11.5% vy 11.6%, respectivamente, conservando una
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adecuada calidad de la cartera de créditos y suficiencia
patrimonial, registrando un indice de solvencia
superior al 10% requerido por la normativa vigente. La
rentabilidad sobre el patrimonio promedio
(ROE) fue de 21.5% y sobre el activo (ROA) de
2.3%.

Las exportaciones de bienes y servicios, en términos
reales, mostraron un crecimiento de 1.5%, explicado
por la expansion en 5.9% del valor en ddlares
estadounidenses de las exportaciones nacionales. Por
otra parte, las importaciones de bienes y
servicios mostraron un crecimiento de 5.8%,
impulsado por el aumento del volumen de
importacion de petréleo y derivados (5.6%) y el
resto de bienes comercializables (16.9%).

Fuente: Banco Central de la Republica
Dominicana




J.R. Danilo
Ramirez F.

Consejo de Directores

César lvan Manuel de Jesis  Danilo E. Omar A. Juan Alberto
Rosario A. Ruiz Beato Rancier Levy Taveras Lopez Garcia Martinez
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MENSAJE DE| PRESIDENTE DEL CONSEJO PARA LA VIVIENDA A LA
QUINCUAGESIMA PRIMERA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA
ANUAL DE DEPOSITANTES ASOCIADQOS, 2020

-——

Seiiores Asambleistas:

En nombre del Consejo de la Asociacion Mocana de
Ahorros y Préstamos, presentamos esta memoria
del periodo fiscal 2019, que recoge el
desenvolvimiento histérico, progresivo y
sostenido de esta entidad mutualista, que
inicio su vida institucional el 1 de abril de 1969,
hace51 afios.

En atencion a las disposiciones del Articulo 9 de la Ley
5897, Organica de las Asociaciones de Ahorros y
Préstamos, y del Articulo No. 52 y siguientes de los
Estatutos Sociales, en nuestra calidad de presidente
del Consejo, tenemos a bien rendir a esta Asamblea,
el Informe de las operaciones financieras llevadas a
cabo desde el 01 de enero al 31 de diciembre de
2019.

Durante este periodo, podemos exhibir
resultados notables, gracias a la eficiente labor
de nuestro personal, apoyado en las directrices
prudentes y guias estratégicas de nuestro
Consejo de Directores.

Por el aporte de recursos de méas de
55,000 asociados, nuestra entidad ha podido
brindar asistencia financiera a miles de clientes
para la construccién, mejoramiento,
ampliacion o reparacién de sus viviendas y/o
locales comerciales, y ha otorgado facilidades
de préstamos hipotecarios, consumo,
comerciales, microcréditos y créditos a PYMES,
entre otros productos.

Al corte del 31 de diciembre de 2019, el total de
activos de nuestra entidad asciende a Cuatro Mil
Novecientos Cincuenta Millones, Doscientos Veinte
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Mil Seiscientos Setenta y Cuatro Pesos
(RD$4,950,220,674), para un incremento de un
6.37% con relacion al periodo del afio 2018.

Asimismo, las Captaciones Totales ascendieron a
Tres Mil Novecientos Diez Millones, Quinientos
Veintcuatro Mil Cuatrocientos Ochenta y Nueve
Pesos (RD$3,910,524,489), divididos de la
siguiente forma: Mil Setecientos Doce Millones,
Setecientos Cuarenta Mil Doscientos Sesenta vy
Nueve Pesos (RD$1,712,740,269) en ahorros;
Doscientos Treinta y Siete Mil Cuatrocientos Treinta y
Cinco Pesos (RD$237,435) en certificados a plazo, y
Dos Mil Ciento Noventa y Siete Millones, Quinientos
Cuarenta y Seis Mil Setecientos Ochenta y Cinco
Pesos (RD$2,197,546,785), en Certificados
Financieros.  Las captaciones totales crecieron
un 6.38% respecto al periodo anterior.

La cartera de préstamos, al 31 de diciembre, 2019,
presenta un balance de Dos Mil Seiscientos Treinta y
Siete Millones Doscientos Setenta y Dos Mil
Setecientos Ochenta y Nueve Pesos
(RD$2,637,272,789), distribuidos de la manera
siguiente: Novecientos Setenta y Seis Millones
Novecientos Sesenta y Dos Mil Novecientos
Cuartenta y Dos Pesos (RD$976,962,942) en
Préstamos Comerciales; Setecientos Cincuenta y Tres
Millones Cuatrocientos Veintiseis mil Ochocientos
Ochenta y Cuatro Pesos (RD$753,426,884), en
Préstamos de Consumo, y Setecientos Treinta y Dos
Millones, Setecientos Setenta Mil, Dos Pesos
(RD$906,882,963), en Préstamos Hipotecarios. El
aumento en la Cartera de Creditos durante el afio
2019fue deun 5.25%.




Asimismo, el resultado de las operaciones presenta un
beneficio neto ascendente a Setenta y Siete Millones
Seiscientos Veinticinco Mil Setecientos Cuarenta vy
Nueve Pesos (RD$77,625,749), al 31de diciembre de
2019, lo que eleva el Patrimonio Neto de Ochocientos
Treinta y Cuatro Millones Doscientos Cincuenta y Seis
Mil Cuatrocientos Sesenta y Ocho Pesos
(RD$834,256,468), al cierre del ejercicio del afio
2018, a Novecientos Once Millones Ochocientos
Ochenta y Dos Mil Doscientos Diecisiete Pesos
(RD$911,882,217) al 31 de diciembre de 2019, para
unincremento del Patrimonio Neto de un 9.30%%.

Entre los acontecimientos mas relevantes del afio 2019,
debemos resaltar la celebracion, el jueves 25 de
abril, del 50 Aniversario de vida institucional de
nuestra entidad, con una eucaristia de accion de
gracias y un coctel, al que asistieron centenares
de depositantes asociados, colaboradores e
invitados especiales.

Ademas, durante el afio 2019, avanzamos de manera
significativa en el desarrollo de los proyectos en
proceso tales como nueva tarjeta de débito,
cambio del core bancario, servicios de remesas e
Internet Banking.

En ese mismo orden, el 9 de diciembre, abrimos al
publico la oficina niimero 12, en la Ciudad de
Santo Domingo, Distrito Nacional, ubicada en la
Plaza Nicole, Avenida Rdmulo Betancourt.

Tambén, durante el afio 2019 iniciamos la
instalacion del sistema de energia fotovoltaica
(Paneles Solares) en las Oficinas de Licey al
Medio, Gaspar Hernandez, Cayetano Germosén
y., se encuentra muy avanzado, en la Oficina
Principal, en Moca, para la produccion de
energia limpia y la proteccion del medio
ambiente.

En el curso del afio 2019, el Consejo realizé 12 sesiones
ordinarias y una (1) extraordinaria y nuestros y nuestros
directores participaron activamente en las reuniones
de los distintos comités de trabajo, con cuyas
decisiones fortalecieron el accionar de la institucion.

En tal virtud, durante el periodo 2019, el Consejo
adoptd importantes decisiones en beneficio de
nuestros clientes de créditos, al ampliar los apetitos de
riesgos de la entidad y establecer tasas de interés
competitivas conforme al mercado.

Fiel al cumplimiento de nuestras politicas de
Responsabilidad Social, durante el afio 2019
aportamos de manera permanente a los
renglones socio-culturales, deportivos,
religiosos y de desarrollo en las comunidades
donde tenemos presencia.

Con motivo de nuestro 50 Aniversario de vida
institucional, el miércoles 24 de julio, la Asociacion
Mocana fue reconocida por las Asociaciones de
Comerciantes Mayoristas en Provisiones y en
Chucheria de Moca, que le dedicaron su XXIX Feria
Expo-Moca, 2019 y nos designaron como Padrinos de
la actividad, que atrae a decenas de miles de personas.

También, el martes 23 julio, la Asociacion fue
reconocida por la Union Deportiva de la Provincia
Espaillat (UDEPE), mientras que el sabado 27 de julio,
el Club Activo 20-30, otorgd un reconocimiento a
nuestra entidad por su 50 Aniversario y por los aportes
permanentes a esa entidad de servicio, en la que
gestada la entidad financiera mutualista.

En tanto, que el 30 de noviembre, la Asociacion de
Mocanos residentes en Santo Domingo dedicd a
nuestra entidad su Vigésimo Octava Gran Gala Anual
Benéfica, 2019, con motivo del 50 Aniversario y
entregod al Consejo de Directores dos reconocimientos
por sus aportes al desarrollo de la Provincia Espaillat y
las demarcaciones donde tiene presencia e incidencia.

Finalmente, agradecemos sobremanera el aporte de
nuestro talento humano al desarrollo institucional, v,
muy especialmente, el respaldo de nuestros
depositantes asociados, o que nos ha crecer
consistentemente como una entidad financiera con
mucha fortalezay confianza.

Muchas Gracias.
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ESTRUCTURA INSTITUCIONAL
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HISTORIA ASOCIACION MOCANA

50 ANOS DANTOTE SIEMPRE MAS

esde hace 50 afios, hemos estado

ahi...siendo parte en el desarrollo de nuestro

pueblo; 50 afios financiando los suefios
de emprendedores, apoyando el esfuerzo y
trabajo de gente laboriosa. Construyendo futuro,
acompafiando el crecimiento por décadas de los
sectores productivos de la region y el pafs, y cada dia
dandote mas.

La idea de conformar en Moca una Asociacion
de Ahorros y Préstamos, para contribuir al
desarrollo urbanistico de la localidad, surge de
un selecto grupo de jovenes integrantes del
Club Activo 20-30, sueiio que hoy, 50 aiios
después, esuna auténticarealidad.

La Asociacion Mocana fue constituida el 11 de
marzo de 1969, amparada en las leyes que rigen el
Sistema Dominicano de Ahorros y Préstamos, e inicid
sus operaciones el 1 de abril de 1969.

Sus principales propulsores fueron Andrés Paino
Henriquez, Juan Hernandez, Luis Gutiérrez, Danilo
Ramirez Fuertes, Santiago Collado Madera, Aristides
Rodriguez, Juan Alberto Pefia Lebrdn, Alejandro
Raposo, Julia C. Badez Vda. Russo, Daniel Cruz Inoa,
Hugo Pérez Caputo, Francisco Manuel Comprés,
Vinicio Perdomo, Emilio Lulo Gitte y Carlos Manuel
Perdomo.

JUAN ALBERTO PENA LEBRON

L] Fundador | Ex Presidonts Conssie

“Cuando concebimos ese proyecto, no podriamos
tener la previsién de como la Asociacion Mocana iba
a desarrollarse de tal modo que se constituiria en una
de las instituciones fundamentales para el desarrollo
y el crecimiento de Moca y para el desenvolvimiento
urbanistico de la ciudad.

Para mi, la Asociacion Mocana es una de las
expresiones del espiritu solidario de la comunidad de”
Moca, porque ella representa todo lo que el mocano
siente, como miembro de la comunidad, como
responsable de su crecimiento, como responsable de
su progreso, como responsable de su proyeccion en
la vida nacional”, Dr. Juan Alberto Pefia Lebrén, Ex
presidente de la Junta de Directores.
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Afio 1969

U I L. R

Los fundadores de la Asociacion Mocana de Ahorros
y Préstamos jamas imaginaron que gestaban una
institucion que, 50 aflos mas tarde, cuenta con
mas de cuatro mil quinientos millones de pesos
en activos, mas de 55 mil socios-ahorrantes y
una cartera de crédito que supera los dos mil
quinientos millones de pesos.

“Hablar de 50 afios de la Asociacion Mocana es
hablar de agradecimiento: a Dios, por permitirnos
hacer realidad este proyecto; a nuestros
depositantes-asociados, sin cuyo respaldo vy
confianza no hubiésemos llegado muy lejos, y a
nuestros colaboradores, que han trabajado con
pasion y entrega para que nuestros clientes tengan la
mejor experiencia en el servicio’, Danilo E. Rancier
Levy, presidente del Consejo de Directores.

Hay miles de historias que avalan estos 50 aiios
de esta institucion orgullo de los mocanos y
ahorade todalaregion:

“Mi primer préstamo lo tomé hace 13 afios cuando
nadie creyé en mi. Le agradezco a la Asociacion
Mocana por haber creido en mi, cuando otros no
creyeron en mi, y me concedié mi primer crédito,
el cual me ayudé a impulsar este negocio y lograr
todo lo que he logrado hasta el momento”, Ysmael
Rodriguez, presidente-administrador de
Importadora FIDODIDO, dedicada a la venta de
accesorios y repuestos de motocicletas y autos.

“Mi casa, una estructura de dos niveles, la construf
con préstamos de la Asociacion Mocana y le estoy
muy agradecido, y no solo a mi me ha beneficiado,
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sino al municipio, producto de que nos facilita
préstamos con bajos intereses, y eso lo que
realmente nos interesa: que instituciones como ésta
lleguen al Municipio de Cayetano Germosén a
aportar a su crecimiento’, José Antonio Grullén,
cliente desde 1987.




Al cumplir 50 afios, seguimos viendo con optimismo el
crecimiento que hemos tenido, asumiendo con
responsabilidad nuestros valores: Honestidad, prudencia,
credibilidad y una gran experiencia en el servicio.

“Cuando hablamos del desarrollo urbanistico del
Municipio de Moca y de las comunidades que
tenemos presencia, es necesario referirse a la
Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos que
democratizo el financiamiento para la construccion,
mejoray adquisicion de viviendas, cuyos resultados
estan a la vista de todos”: Manuel de Jesus Ruiz Beato,
Gerente General/Director Interno Ejecutivo.

Miramos con fe desde el presente hacia el futuro,
renovando cada dia el compromiso con nuestros
asociados de apoyar cada emprendimiento con servicios
financieros adaptados a sus necesidades, manteniendo
nuestrarazon de ser: Siempre dandote mas.

“Indiscutiblemente, que la introduccion del Sistema de
Ahorros y Préstamos para la Vivienda, en Moca, surtié un
efecto extraordinario hasta la fecha y con propension, a mi
parecer, a que en el futuro siga con el mismo ritmo porque

las necesidades que ha suplido la institucién son
extraordinarias’, Dr. José Ramoén Danilo Ramirez Fuertes,
vicepresidente del Consejo de Directores, propulsor y
fundador.

Cinco (5) décadas de historia, de esfuerzos, de
resultados, protagonizadas por un personal y una
Direccion comprometida con sus asociados...
hemos evolucionado en nuestros servicios,
modernizando procesos, infraestructuras... siendo
hoy una de las principales entidades financieras de
laregién nortey el Pais...

50 aflos de historias, de contribucion al Deporte, a la
Cultura, al Medio Ambiente, a la Sociedad, a la solidaridad,
al Compromiso.

“Celebrar 50 aiios de existencia supone que hemos
sido fieles a valores y principios fuertes, como los
que sustentan nuestra filosofia (Misién y Vision)".

Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos... 50 afios
Dandote siempre mas”

-_-._’ . R T — —— — —
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ASOCIACION MOCANA
CELEBRA SU 50 ANIVERSARIO

Con una eucaristia de accion de gracias y un coctel, al
que asistieron centenares de depositantes asociados,
colaboradores e invitados especiales, la Asociacion
Mocana de Ahorros y Préstamos celebro este jueves
25 de abril, el 50 aniversario de vida institucional.

La eucaristia fue oficiada por Monsefior Valentin
Reinoso, Obispo Auxiliar de la Arquidiocesis de
Santiago, en la Parroquia Nuestra Sefiora del Rosario,
de Moca.

Luego, los participantes en la eucaristia se
trasladaron al nuevo edificio corporativo de la
Asociacion, en cuyo estacionamiento se desarrollé la
actividad festiva por los 50 afios de fundacién de la
entidad financiera mutualista, en abril de 1969.

Danilo Rancier Levy, presidente del Consejo,
pronuncié las palabras de bienvenida en las que
agradecié en representacion del organismo, ‘el
respaldo de nuestros depositantes asociados, asi
como a los exdirectores 'y colaboradores, quienes
nos han permitido arribar a este aniversario, como
una entidad financiera con mucha fortaleza,
confianza, y conun crecimiento sostenido”.

Manifesté que, “el legado de estos 50 afios esta a la
vista de todos, via el desarrollo urbanistico, comercial
y socioeconémico de nuestro municipio y las once
comunidades donde tenemos presencia”.

A continuacion, los asistentes observaron el
Documental 50 Aniversario Asociacion Mocana, que
relata su historia desde la concepcion de la idea en
1968; el otorgamiento de la franquicia por el Banco
Nacional de la Vivienda (BNV), el 11de marzo de 1969;
el inicio de operaciones el Tero. de abril de ese afio y
las contribuciones al desarrollo, asi como los
testimonios de fundadores y de varios clientes que
agradecen el apoyo dela entidad.

Mas adelante, fue reconocido el director José Ramoén
Danilo Ramirez Fuertes, el Unico de los gestores, que
fundaron la Asociacion en abril de 1969, que
permanece activo en el Consejo de la entidad por 50
afios, de manera ininterrumpida.

La actividad fue amenizada por Merlis Camilo y su
agrupacion musical, en tanto que Dania Cardenas
realizd la maestria de ceremonias y la decoracion
estuvo a cargo de Ana Luisa Pérez. El Montaje lo
realizd MG Eventos, vy el documental estuvo a cargo
de Unidad Creactiva.
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MENSAJE DEL GERENTE GENERAL

LIC. MANUEL DE JESUS RUIZ BEATO

Un incremento de los activos superior a los
RD$296,000,000.00; para un 6.37%, aumento del
Patrimonio Neto enun 9.30% v de las Capacitaciones
totales en un 6.38%, resumen las realizaciones mas
relevantes de la Asociacion Mocana de Ahorros y
Préstamos durante el ejercicio fiscal comprendido
entre el lero. de enero al 31de diciembre de 2019.

Otros indicador que debemos destacar, es que al
cierre del periodo 2019, el indice de solvencia de esta
entidad fue de un 28.26%, muy saludable conforme
alanormativa vigente.

También, en 2019, organizamos seis (6) ferias, en las
que la Asociacion financié diversos articulos para el
hogar, tales como apartamentos, vehiculos, muebles,
electrodomésticos, baterias, inversores, paneles
solares, motocicletas y passolas, aires acondicionados
y plantas eléctricas), que permiten mejorar la calidad
de vida de nuestros depositantes asociados.

También, para extender nuestra gestién de negocios,
a través de la oficina de la Asociacion en Gaspar
Hernandez, participamos por primera vez, con un
vistoso modulo, en la Feria Multisectorial “Cabrera en
Primavera’, en el Municipio de Cabrera, Provincia
Marfa Trinidad Sénchez.

Ademas, durante el perfodo 2019, a iniciativa nuestra,
el Departamento de Productos y Mercadeo de
nuestra entidad, celebré por tercera ocasion el Dia
Nacional del Ahorro con la presencia de mas de un
millar de estudiantes de escuelas y colegios de Moca,
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Cayetano Germosén, San Victor, Juan Lépez, Gaspar
Hernéndez, Licey al Medio, Villa Tapiay Altamira.

En cuanto a la los indicadores financieros y de
negocios, al cierre del 31 de diciembre de 2019, esta
entidad puede exhibir indicadores altamente
satisfactorios, segun se describe a continuacion:

Al corte del 31 de diciembre de 2019, el total el
total de activos de nuestra entidad asciende a
Cuatro Mil Novecientos Cincuenta Millones,
Doscientos Veinte Mil Seiscientos Setenta y
Cuatro Pesos(RD$4,950,220,674), para un
incremento de un 6.37% con relacién al periodo
del afno 2018.

En tanto que, la Cartera de Préstamos al 31 de
diciembre, 2019, presenta un balance de Dos Mil
Seiscientos Treinta y Siete Millones Doscientos Setenta
y Dos Mil Setecientos Ochenta y Nueve Pesos
(RD$2,637,272,789), para un aumento del 5.25%,
conrelacion alafio 2018.

Asimismo, las Captaciones Totales ascendierona Tres
Mil Novecientos Diez Millones, Quinientos
Veinticuatro Mil Cuatrocientos Ochenta y Nueve
Pesos (RD$3,910,524,489), para un incremento del
6.38% con respecto al periodo anterior.




Mientras que, el Patrimonio Neto se elevd de de Ochocientos Treinta y Cuatro Millones Doscientos Cincuenta y
Seis Mil Cuatrocientos Sesentay Ocho Pesos (RD$834,256,468), al cierre del ejercicio del afio 2018, a Novecientos
Once Millones Ochocientos Ochenta y Dos Mil Doscientos Diecisiete Pesos (RD$911,882,217) al 31 de diciembre
de 2019, para un crecimiento de un 9.30%%.

Por los indicadores mencionados y la exitosa celebracion del 50 Aniversario de nuestra entidad, asi como los
proyectos en ejecucion, tales como nueva tarjeta de deébito, remesas, Internet Banking, cambio del Core
Bancario, nueva Oficina de Santo Domingo e instalacion en varias oficinas del Sistema de Energia Fotovoltaica
(Paneles Solares), podemos definir como saludable la gestion del afio 2019, lo que nos motiva a impulsar
proyectos que garanticen la sostenibilidad institucional en el tiempo.

Lic. Manuel de Jesus Ruiz Beato
Gerente General
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INFORME SOBRE GOBIERNO
CORPORATIVO DICIEMBRE 2019

Objetivos de la entidad

La Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos, como
entidad mutualista, se perfila como una institucion
visionaria, en busqueda de innovaciones continuas y de
valor agregado a los servicios que ofertamos, creando
alianzas estratégicas para cumplir con su deber de velar
y robustecer los intereses de sus asociados.

Objetivo de Gobierno Corporativo

« Incrementar, enellargo plazo, el valor de la institucion
a través de un mejor rendimiento institucional, teniendo
en consideracion los intereses de todos los socios
ahorrantes.

« Asegurar la independencia del Directorio y sus
participantes en materia de decisiones.

 \Velar por el buen proceder de la organizacién en el
mercado.

+ Minimizar y administrar los conflictos de intereses
entre los distintos agentes presentes en una
organizacion

 Velar por latransparencia
 Lograrunequilibrio dentro de la organizacion

Naturaleza de la entidad

La institucién constituye una personajuridica de derecho
privado, de naturaleza mutualista y nacionalidad
dominicana, organizada y constituida de conformidad
con lo previsto por las leyes No. 5897, de fecha 14 de
Mayo de 1962 sobre Asociaciones de Ahorros vy
Préstamos para la Vivienda y la Ley Monetaria y
Financiero, de fecha 21 de Noviembre de 2002, la cual es
regida por dichas leyes y por las resoluciones, normas,
reglamentos y circulares emitidas por las autoridades
monetarias, y por los sus Estatutos Sociales. Asimismo,
por los Reglamentos que para la ejecucion de dichas
leyes dicte el Poder Ejecutivo. La Asociacion, estara bajo
la regulacion y supervision exclusiva de Administracion
Monetariay Financiera.
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Gestion de buen Gobierno Corporativo

Con el tema de Gobierno Corporativo la Asociacion
Mocana de Ahorros y Préstamos asume un compromiso,
como parte de la cultura institucional, con la finalidad de
mantener estdndares de transparencia y confianza,
tratando de generar eficiencia y seriedad, la cual sea
reflejada hacia nuestros clientes, directivos vy
relacionados.

En Asociacion Mocana, con el propésito de promover el
buen Gobierno Corporativo, en favor de nuestros
clientes, directivos y relacionados, se constituyeron
diferentes tipos de comités, constituidos por miembros
del Consejo, asf como mixtos, que incluyen funcionarios
dela administracion.

El Manual de Gobierno Corporativo, el Reglamento
Interno del Consejo y el Cédigo de Etica, establecen las
disposiciones internas de las estructuras de Gobierno de
la Asociaciéon Mocana.

La estructura de Gobierno Corporativo
comprende:

» Asamblea de depositantes, la cual constituye el
primer érgano de Gobierno, de donde se deriva el
Consejo de Directores, que es el principal gestor, con la
colaboracion de los Comités.

+ Consejo de Directores

El Consejo de Directores de la Asociacion Mocana de
Ay P estaintegrado por las siguientes categorfas:

 Director Interno o Ejecutivo
- Directores Externos No Independientes
« Directores Externos Independientes
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Independiente

Nombre Posidon Apraobacion
Carlos Emilio Lulo Sgplente de Elegido en la Asamblea de Depositant
Director del 7 de abril de 2017 hasta el 2020.
Externo no
Luis Rafael Hernandez Sgplente de Elegido en la Asamblea de Depositant
Bencosme Director del 7 de abril de 2017 hasta el 2020.
Externo no

Amado Toribio Martinez
Guzman Externo no

Independiente

Suplente de DirectorfElegido en la Asamblea de Depositant

del 7 de abril de 2017 hasta el 2020.

Marianny Paola Abreu Pérez
Externo
Independiente

Suplente de DirectorfElegido en la Asamblea de Depositant

del 6 de abril de 2018 hasta el 2021.

Miguel Darbd Bencosme
Comprés Externo

Independiente

Suplente de DirectorfElegido en la Asamblea de Depositant

del 6 de abril de 2018 hasta el 2021.

Comités

Para verificar y evaluar el cumplimiento del Plan
Estratégico, lograr mayor eficiencia en la toma de
decisiones vy evitar conflictos de interés, la asociacién
cuenta con varios los Comités, con el involucramiento de
miembros de la Junta de Directores, para que éstos a su
vez se involucren méas en las operaciones de la
Asociacion y exista mayor vigilancia. Los Comités que se
aprueban son los siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Nombramientoy Remuneraciones

Comité de Gestion Integral de Riesgos

Comité Ejecutivo

Comité de Crédito

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

Comité de TecnologiaComité de Negocios, Producto

y Mercadeo

Comité de Gestion Humana

Comité de Seguridad, Salud e Higiene Laboral
Comité de Ciberseguridad

Comité de Cumplimiento

Asamblea General Ordinaria 2019

La Asamblea General de Depositantes fue celebrada el
viernes 5 de abril del 2019y en ella se presentd el informe
del Consejo de los resultados del ejercicio fiscal 2018, el
informe del Comisario sobre las cuentas del afio 2018,
discusion de los Informes del Consejo y del Comisario, y

Memoria 2019, Asociacion Mocana
de Ahorros y Préstamos

28

aprobacién, enmienda o rechazo de las cuentas
cerradas al 31 de diciembre de 2018, descargo relativo a
los actos del Consejo y del Gerente General sobre su
gestion durante el ejercicio social finalizado el 31 de
diciembre de 2018, informe sobre Gobierno Corporativo,
certificacion resolucién del Consejo sobre la Gestiéon
Integral de Riesgos de la entidad, Comisario de Cuentas
y Suplente, asi como el Informe de Cumplimiento de
Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo del Afio 2018

Principales hechos relevantes en el aiio 2019
Asamblea:

« Eleccion del Comisario de Cuentas (Lic. Florencio
Manuel Tejada Tejada) y Suplente (Lic. Juan José Sanchez
Martinez).

« Aprobar el acronimo ASOMAP en la papeleria
general, correo electrénico, redes sociales, pagina web'y
publicidad escritay que se lea el mismo como Asociacion
Mocana de Ahorrosy Préstamos.

» Aprobar otorgar un 150% de las prestaciones
acumuladas a veinte empleado y funcionarios actuales,
que prestaron servicios a la institucién antes de entrar en
vigencia la Ley de Seguridad Social, en el afio 2003, para
un retiro digno como compensacion por su dedicacion al
servicio dela Asociacion.

 Incremento de la dieta de los miembros del Consejo
por asistencia a las sesiones del Consejo y de los comités
institucionales.




Consejo:

Informe de Auditorfa Interna sobre la Efectividad
delSistema de Control Interno para el 2018.
Actualizacion de los Estatutos de Comité de
Auditoria.

Actualizacion del Manual de Gobierno Corporativo
y Control de Actividades de Gestion.
Actualizacion del Manual de Politicas de
Evaluacion Idoneidad de los Miembros del
Consejo, Alta Gerencia, Personal Clave y Personal
en General.

Actualizacién del Cédigo de Eticay Conducta
Actualizacion del Estatuto del Comité de
Nombramientos y Remuneraciones.

Creacion del Comité de Ciberseguridad.

Cambios en las gerencias de Auditorfa Interna,
Gestion Integral de Riesgos y Cumplimiento.
Cambio en la firma de Auditores Externos, siendo
elegidalafirmaBDO.

 Creacion de la Unidad de Anélisis, Administraciony
Seguimiento de Cartera

« Renuncia de la Gerente de Gestién Integral de
Riesgos.

+ Renunciade la Gerente de Cumplimiento.

- Fallecimiento del Segundo Vicepresidente del
Consejo, Dr. Julio Manuel Ramirez Medina.

 Reestructuracion de los Comités de Auditorfa,
Riesgo y Crédito, a raiz del fallecimiento del
Segundo Vicepresidente del Consejo, Dr. Julio
Manuel Ramirez Medina.

Actas de los Comités

Durante el afio 2019, los distintos Comités de la
entidad realizaron sus reuniones con la frecuencia
establecida en el Manual de Gobierno Corporativo y
Control de Actividad de Gestion.
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INFORME SOBRE LA GESTION INTEGRAL
DE RIESGOS AL 31 DE DICIEMBRE 2019

La Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos es una
entidad financiera mutualista constituida el 11 de marzo
de 1969 mediante franquicia otorgada por el Banco
Nacional de la Vivienda (BNV). Actualmente es una
Entidad de Intermediacion Financiera supervisada por la
Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, y ofrece una amplia cartera de servicios:
cuentas de ahorros, certificados financieros, préstamos
de consumo, comerciales e hipotecarios, cajas de
seguridad, pagos de servicios, cajeros automaticos,
auto-cajas. Cuenta con 1 Oficina Principal, ubicada en la
Calle Independencia Esqg. José Marfa Michel, en la ciudad
de Moca, Prov. Espaillat.

El Consejo de la Asociacién Mocana de Ahorros y
Préstamos hace constar que esta Entidad cuenta con una
Gestion Integral de Riesgos que se haido adecuando alo
que establece el Reglamento sobre Lineamientos para la
Gestion Integral de Riesgos, emitido en Tercera
Resolucién de la Junta Monetaria en fecha 16 de marzo
del 2017.

En cumplimiento al Reglamento sobre Lineamientos
para la Gestion Integral de Riesgos, se elabord el Manual
de Gestion Integral de Riesgos, a fin de recopilar los
criterios del adecuado Marco de gestion integral de
riesgos de la Asociacion. Dicho manual fue elaborado
por la Gerente de Gestién Integral de Riesgos, y fue
posteriormente debatido en el Comité de Gestion
Integral de Riesgos. Luego en la Reunién del Consejo del
mes de Septiembre 2017, se aprobd el Manual de
Gestion Integral de Riesgos de la Institucion, y la mas
recientes actualizacion fue en Enero 2020.

La tabla de contenidos del Manual se presenta de
manera resumida a continuacion

Glosario De Términos

1. Objetivo Y Alcance

2. Roles Y Responsabilidades

3. Marco Normativo Y Documental

4. La Gestion Integral De Riesgos
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4.1 Riesgos A Los Que Se Expone La Entidad

4.2 Los 11 Principios De La Gestion Del Riesgo

4.3 Ventajas De La Gestion De Riesgos

4.4 Proceso De La Gestion De Riesgos

4.4.1 Establecer El Contexto

4.4.2 |dentificacion De Los Riesgos

4.4.3 Analisis De Los Riesgos

4.4.4 Evaluacion De Los Riesgos

4.4.5 Tratamiento De Los Riesgos

4.4.6 Comunicacion Y Consulta

4.4.7 Monitoreo Y Revision

5. Estructura De La Gestién Integral De Riesgos
5.1. Organigrama

5.1.1 Consejo

5.1.2 Comité De Gestion Integral De Riesgos

5.1.3 Unidad De Gestion Integral De Riesgos
5.1.3.1 Gerente De Gestion Integral De Riesgos
5.1.3.2 Unidades Especializadas De Gestion De Riesgos
5.1.3.2.1 Encargado Riesgo Crediticio

5.1.3.2.2 Encargado De Riesgo Financiero

5.1.3.2.3 Encargado Del Riesgo Operacional
5.1.3.2.4 Encargado Eventos Potenciales De Riesgos
De Laft/Padm

5.1.3.2.5 Encargado Continuidad Del Negocio
5.1.3.2.3 Encargado De Control Interno

5.1.3.2.3 Riesgo Reputacional

5.1.3.2.3 Riesgo Legal

5.1.3.2.3 Riesgo Estratégico

5.1.3.2.3 Riesgo Tecnolégico

6. Metodologfas Para Determinar La Exposicion Al
Riesgo

6.1 Matriz De Riesgos

6.1.1 Matriz De Riesgos De La Asociaciéon Mocana De
Ahorros Y Préstamos

7. Pruebas De Estrées

7.1 Pruebas De Estrés Riesgo De Crédito

7.2 Pruebas De Estrés De Capital

7.3 Pruebas De Estrés Liquidez

7.3.1 Escenarios De Estrés De Liquidez

7.3.2 Estrés De Liquidez-Tasas De Interés
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NEGOCIOS 14 7% 16 11% -2
[RECAUDO 6 ¥ 4 3% 2
BANCA ELECTRONICA 5 % 3 4% -1
MERCADEO Y PUBLICIDAD 3 1% 3 2% 0
OPERACIONES 0 [ 0 0% 0
CAIA 8 £ 10 7% =2
PRUEBA YTRANSITO 0 0% 0 0% 0
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS [ 45 ] 6% -1
PROTECCION AL USUARIO 5 26 1 1% 4
ARCHIVO 0 % 1 1% -
FINANZA 6 £ 0 0% 6
TESORERIA 8 2% 3 2% 5
CONTABILUDAD 23 11% 2 1% pal
PLANIFICACION YPRESUPUESTO 0 0% 0 0% 0
LEGAL 12 6% 12 B% 0
GESTION HUMANA 30 14% 14 105 16
RIESGO CREDITICIO 20 10% 18 1% 1
UNIDAD DE ANAUSIS, ADMINISTRACION Y SEGUIMIENTO DE CARTERA 1 0% 1 1% 0
COMPRA 10 5% 0 0% 10
|RIESGO FINANCIERO 7 e 2 1% 5
|RIESGO OPERACIONAL 13 6% 3 2% 10
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVO 21 10% 18 12% 3
CUMPLIMIENTO REGULATORIO 5 2% 5 3% 0
AUDITORIA INTERNA 2 1% 0 0% 2
COMUNICACION YGESTION SOCIAL 0 0% 0 0% 0
TECNOLOGIA DE LA INFORMACION 0 0% 16 11% -16
TOTAL 207 ld_ﬁ‘ 143 1&3‘ 62

RESUMEN POR SEVERIDAD DEL RIESGO IDENTIFICADO

2018 2019

SEVERIDADDEL RIESGD CANTIDAD DE RIESGOS % CANTIDAD DE RIESGOS %

MEDIO 71 49% 133 B4% 62

TOTAL 145 100% 207 100% 62
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*Estructura Organizacional de la Gestion Integral de Riesgos

El Consejo ha definido una estructura organizacional para el area de Gestion Integral de Riesgos, incluyendo las
diferentes Unidades Especializadas de Gestiéon de Riesgos, a fin de mantener una adecuada segregacion de

funciones que permita una gestion de riesgos integral y adecuada. El siguiente es el organigrama de Gestion
Integral de Riesgos a Diciembre 2019:

-=
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Informes de Gestion Integral de Riesgos:

La Gerente de Gestion Integral de Riesgos presenta al
Comité de Gestion Integral de Riesgos y posteriormente
al Consejo, cada mes, el Informe de Gestién Integral de
Riesgos, que abarca los informes individuales de las
Unidades Especializadas de Gestién de Riesgos y los
distintos analisis realizados durante el mes en materia de
riesgos, presentando comparativos con meses
anteriores y el cumplimiento de los limites internos y
regulatorios:

» Composicion de Cartera de Créditos

« Préstamos Nuevosy Cancelados

 Provision por tipo de préstamo

« Concentracién de Provision de Cartera de Créditos
por cliente

« Comparativo Cartera de Créditos por oficina

« Cuotas atrasadas por oficina

« Trayectoria Indice de Morosidad

« Composicion de la Cartera de Créditos por Criterios

- Trayectoriade la Cartera de Créditos

 Carterade Créditos por Plazo de Concesion

« Concentracién de Cartera de Créditos por cliente

« Préstamos a Vencimiento

« Préstamos cony sin Garantia

 BienesRecibidos en recuperacion de Créditos

e Préstamosa Vinculados

« Limite de Préstamos comerciales por sectores

« Distribucion dela Cartera de Créditos por Localidad

+ Limite Lineas de Crédito

» Préstamos Castigados

* Inversiones

» Captaciones

- Trayectoria de las Captaciones
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« Concentracion de las Captaciones

 Volatilidad de los Ahorros

« \Volatilidad de los Certificados Financieros

« Captaciones por Oficina

« Limites de Concentracion de depdsitos

« Limites de Financiamiento de Préstamos

« Limites de Concentracion de Colocaciones

« Concentracion de Captaciones en los 25 mayores
depositantes

- Evaluacion de Riesgo de Mercadoy Liquidez

« Liquidez Ajustada

+ Pruebade Estrés

« Seguimiento al Plan de Contingencia de Liquidez,
simulaciones

« Indice de Solvencia

 Informe de Riesgo Crediticio

+ Resumen Informe Riesgo Operacional y Continuidad
de Negocios

« Seguimiento ala Matriz de Riesgo

+ Seguimiento a Planes de Trabajo Dpto. de Riesgo

 Seguimiento a Puntos Auditorfa al Dpto. de Riesgo

+ Casos préstamos en atraso para ponderar castigo o
adjudicacion

 Entre otros temas de interés

Asimismo el Dpto. de Auditorfa Interna presenta al
Comite de Auditoria Interna y posteriormente al Consejo
informes sobre los hallazgos en materia de riesgos y
seguimiento alos mismos.

El Consejo ha definido las politicas y procedimientos en
la institucion, donde quedan descritas las pautas a seguir
en cada area de lainstitucion.




*Consideraciones Finales

El Consejo ha definido limites de tolerancia y apetito de
riesgo de la institucion, y recibe retroalimentacion
constante del cumplimiento de los mismos y se asegura
de su constante revision y actualizacion.

Para 2019 fue reestructurada el &rea de riesgos y como
consecuencias varias de sus funciones, con el objetivo
de lograr una mayor independencia de las areas
operativas y de negocios. En este sentido, se incluyd en
esta estructura las funciones de control interno y fueron
segregadas las funciones de seguimiento de cartera,
analisis de créditos y envio del Reporte Central de
Riesgos, mediante la creacion de una nueva Unidad de
Administracion, Analisis y Seguimiento de Cartera que
reporta a la Gerencia General. Asimismo, fueron
segregadas las funciones de desembolsos de créditos y
Archivos  pasando las referidas funciones al area de
Operaciones.

Al cierre de Diciembre 2019, la Asociacién Mocana
mostrd un indice de morosidad de 2.30%, por debajo del
7% de limite regulatorio y 0.19 puntos menor al periodo
anterior, y un excedente de provision requerida de
cartera de créditos vs. Constituida de RD$4, 369,898.67,
RD$3, 833,590.58 mayor a Diciembre 2018, lo que es
positivo ya que representa adecuada cobertura de
provisiones. En este mismo orden cumple
adecuadamente con los limites de concentracion de
créditos y vinculados. Todo esto, aunado a nuestras
politicas y procedimientos de crédito aprobados,
muestra buen control del riesgo crediticio en la entidad.
La Asociacion monitorea permanentemente los riesgos
de liquidez, mercado, operacional, eventos potenciales
de LAFT/ADM, Tl a través de las designadas Unidades
Especializadas de Gestién de Riesgos.

El Consejo de la Asociacion Mocana apoya
constantemente la Gestién Integral de Riesgos,
ofreciendo al personal del &rea capacitaciones
continuas. En 2019 el personal del area recibio

capacitacion de acuerdo a las funciones que realizan en
Eventos Potenciales de Riesgos de Lavado LAFT/PADM,
Control Interno, Riesgo Crediticio y Riesgo Liquidez.
Asimismo, el Gerente de Gestion Integral de Riesgos
recibié la  Certificado en la I1SO 31000 (PECB). En este
mismo sentido, miembros del Comité de Gestion
Integral de Riesgos y el Gerente de esta area
participaron en el 4to .Congreso Internacional en
Gestion Integral de Riesgos ofrecido por la
Superintendencia de Bancos.

Enelafio 2019 se fue adquirido un Software para apoyar
la gestion integral de riesgos, en interés de fortalecer la
gestion de riesgos de la entidad.

La Asociacion Mocana cuenta con un Comité de
Auditorfa que vela constantemente por la mitigacion de
los riesgos a los que se expone la entidad.

De lo anteriormente expuesto puede constatarse que la
Asociacién Mocana de Ahorros y Préstamos cuenta con
una Gestion Integral de Riesgos que cada dia se adecUa
mas a los Lineamientos regulatorios, lo que el Consejo
hace constar.

Asimismo el Consejo certifica que recibe con la
periodicidad establecida los diferentes informes del &rea
de Gestion Integral de Riesgos, Auditorfa Interna vy
Externa, lo que puede constatarse en las Actas del
Consejo, manteniéndose bien informado sobre los
niveles de riesgo de la entidad, para poder asi tomar las
decisiones pertinentes en aras de mitigar el riesgo de la
Asociacion Mocana, y proteger asi su patrimonio, los
recursos de los depositantes y contribuir a la salud del
sistema financiero en general.

Sr. Danilo Rancier Levy
Presidente del Consejo

Lic. José Jeury Garcia Ramos
Gerente de Unidad Integral de Riesgos
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INFORME DE LA GESTION DE CUMPLIMIENTO SOBRE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO
DE TERRORISMO Y PROLIFERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION
MASIVA CORRESPONDIENTE AL ANO 2019

Ala Asamblea General de Depositantes.
Distinguidos Sefiores (as) presente:

Segunlo contemplado en la Ley 155-17, contra el Lavado
de Activos y el Financiamiento del Terrorismo
promulgada el 01 de junio de 2017, su reglamento de
aplicacion 408-17 del 16 de noviembre de 2017, el
instructivo sobre la prevencion de lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y de la proliferacion de
armas de destruccién masivay la circular No. 001/17 que
establece el perfil, funciones y responsabilidades del
oficial de Cumplimiento, puestas en vigencia por la
Superintendencia de Bancos, la Asociacion Mocana de
Ahorros y Préstamos en el afio 2019, ha concretizado de
manera eficaz en coordinacién con el area de
Cumplimiento, el fortalecimiento de la institucion en
materia de prevencion de lavado de activos, con el
propdsito de que la institucion no sea utilizada como
medio para tales fines.

Segun lo estipulado en la circular 001-17 de la SIB, que
establece el perfil, funciones y responsabilidades del
oficial de cumplimiento de prevencion de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo, la Asociacién
Mocana de Ahorro y Préstamos dio fiel cumplimiento a
lo estipulado en la misma y cuenta con una Gerente de
Cumplimiento y dos Oficiales que realizan la funcién de
Monitoreo de PLAFT y Cumplimiento Regulatorio.

El comité de cumplimiento que se establecié en el mes
de marzo del 2018, su estructura organizacional en el
afio 2019 presento cambio y en la actualidad esta
compuesto por: un director externo no independiente
como presidente del comité y un director externo
independiente como Vice-presidente del comité
miembro del mismo, el Gerente General como miembro
del comité y como miembros se encuentran, el Gerente
de Negocios, Gerente de la Unidad Integral de Riesgo,
Gerente de Operaciones y a su vez el Gerente de
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Cumplimiento quien funge como secretario del comité.

Con el objetivo de robustecer nuestros controles de
prevencion de lavado de activos en colaboracion con la
Gerencia de Cumplimiento, para una mejor gestion del
Departamento de Cumplimiento fueron actualizados el
Manual de control interno para la prevencion del lavado
de activos, financiamiento del terrorismo y de la
proliferacion de armas de destruccion masiva, politicasy
procedimientos. Se realizaron actualizaciones al Cédigo
de Ftica y Conducta y a la Politica de Evaluacién de
Idoneidad a Mimbro del Consejo, Alta Gerencia y
Empleados.

De acuerdo a lo que establecen las normativas de
Prevencién de Lavado de Activos y financiamiento del
terrorismo, en la cual estable que las instituciones
financiera deben contar con un Programa de
Cumplimiento Basado en Riesgo PLAFT/PADM vy el
mismo debe de ser elaborado de acuerdo a los riesgos
levantado en la Matriz de Eventos Potenciales de Riesgos
PLAFT/PADM. El Gerente de Cumplimiento presento el
programa de cumplimiento Basado en Riesgo
PLAFT/PADM con lo criterio antes mencionado, en la
cual se detallan lo siguiente: Plan de trabajo, plan de
capacitacionesy las actualizaciones realizadas al manual,
politicas y procedimiento para una mayor gestion en la
prevencion de lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y de la proliferacion de armas de destruccion
masiva.

Con el propésito de fortalecer la institucion en temas de
lavado de activos, la Asociacion mocana realizo en el
mes de agosto del 2019 la primera capacitacion al
personal en general en materia de Prevencién de Lavado
de Activos y Financiamiento del Terrorismo, con una
asistencia de 170 personas sobre el tema “Debida
Diligencia del Cliente” impartida por el Lic. Roberto Mella
Cohndelaempresade L. NUfiez & Asociados.




En el mes de Septiembre de 2019 se capacitaron los
Directores y la Alta Gerencia de la Asociacion Mocana,
cuyo capacitado ascienden a 18 personas sobre el tema:
Cumplimiento del Marco Regulatorio, Establecimiento
del Programa de Prevencion y Cumplimiento en Materia
de LA/FT. Impartida por el Lic. Roberto Mella Cohn de la
empresade L. NUfiez & Asociados.

De acuerdo a lo establecido en la circular 003/18 de la
Superintendencia de Bancos, la cual determina dos
capacitaciones al afio en temas referentes a las
normativas de Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo al personal en general y
otra dirigido al personal de Negocios (servicio al cliente
y caja) asi mismo fue realizado el entrenamiento al
personal antes mencionados y se realizd una encuentra
con el objetivo de determinar la necesidad que estaban
presentando y partir de ese punto a capacitarlo, los
datos arrojaron que su mayor debilidad era concerniente
al tema de las operaciones sospechosa, en el mes de
Octubre de 2019, se ejecutd la Capacitacion con el tema
de: Identificacion y Reporte de Operaciones vy
Transacciones Sospechosas. Al personal antes
mencionado con una asistencia de 125 personas,
impartida por el Lic. Francisco Fria, de la empresa de
L. NUfiez & Asociados.

En el mes Marzo del afio 2019, la Gerencia de
Cumplimiento en colaboracion con los dos integrantes
del departamento, impartieron talleres con el objetivo
de capacitar a los empleados de la Asociacion Mocana,
sobre los temas: Infracciones Penales Asociado al Lavado
de Activos, Debida Diligencia y sus Formularios, Ley
Fatcay Llenado de Formulario de Debida Diligencia. Con
el propodsito de suministrar las herramientas necesarias a
los encargados de ejecutar la Debida Diligencia al
Cliente. Cuyo nimero de capacitados ascendié a 85
personas.

En el transcurso del afio 2019 la Gerencia de
Cumplimiento, asf como el oficial de Monitoreo y PLAFT
y el oficial de Cumplimiento Regulatorio, recibieron
capacitaciones sobre temas de lavado de activos,
Eventos Potenciales de Riesgos PLAFT/PADM y Control
Interno en el Cumplimiento Regulatorio.

Herramienta automatizada.

Debido a que el crimen organizado escudrifia las formas
de como introducir dinero ilicito a la Instituciones
Financieras, la Asociacion Mocana con el objetivo de
contar con lo mas alto estandares en Debida Diligencia
de clientes, aprob¢ la herramienta Global Radar, ofrecida
por la empresa TAG solutions, con el proposito de dar
cumplimiento al referido instructivo de Debida
Diligencia, donde establece que cada cliente debe de
estar depurado en lista de la Oficina de Control de
Activos Extranjeros (OFAC), La lista de sanciones
considerada por la Organizacion de las Naciones Unidas
(ONU), listas internas o aquellas emitidas por las
autoridades competentes.

Con relacion a este mismo tema, la herramienta de Pre
vinculacion de clientes ofrecida por la empresa Plus T,
con el objetivo de dar cumplimiento al referido
instructivo de Debida Diligencia, donde establece que
cada cliente debe de contar con su perfil de riesgo antes
de ser vinculado a la Asociacion, para asf poder definir el
tipo de Debida Diligencia que se debe realizar, ya sea
simplificada, normal o ampliada. Esta herramienta auin se
encuentra en proceso de desarrollo.

Sobre el monitoreo de las transacciones que realizan
nuestros clientes, contamos con la herramienta
automatizado Monitor Plus ofrecida de la empresa Plus
Tl, con el objetivo de dar cumplimiento a lo estipulado en
el Instructivo Sobre la prevencion del lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y de la proliferacion de
armas de destruccion masiva, donde establece que las
instituciones de intermediacion financieras deben contar
con sistemas automatizados para el efectivo monitoreo
de todas las transacciones que realizan sus clientes.
Cabe destacar que en el mes de agosto del afio 2019 se
realiz6 una actualizacién a los parametros de la
herramienta Monitor Plus con el propdsito de tener un
mayor control y monitoreo de las operaciones realizada
por nuestros clientes.
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Auditoria Interna

En el mes de Noviembre de 2019 fue rendido el informe
final de la Auditoria interna realizada al departamento de
Prevencion de Lavado de Activos correspondiente al
periodo 2019, donde fueron detalladas ocho debilidades
y un hallazgo encontrado. De los mismos solo tres
debilidad no fueron cerrados en el afio 2019, el Oficial de
Monitoreo y PLAFT con apoyo de la Gerente de
Cumplimiento contindan dando seguimiento a los
puntos pendientes. Cabe destacar que de las ochos
debilidades el cierre de dos de ellas no corresponde al
departamento de cumplimiento, sino solo el
seguimiento del mismo. No obstante en el afio 2019 se
gestionaron el cierre de los hallazgos de auditoria
interna realizada en el aflo 2018, quedando solo un
punto, el cual dicho departamento lo califico como
continuo.

Auditoria Externa

En el mes de mayo de 2019, fue recibido el informe final
de la auditoria realizada por KPMG, al programa de
cumplimiento basado en riesgo PLAFT, con enfoque a la
ley 155-17 'y las normativas vigentes sobre la Prevencion
de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.
Destacando 6 hallazgos de los cuales se ha cumplido con
el cierre de 4 de los hallazgos encontrados. El Oficial de
Monitoreo y PLAFT con apoyo de la Gerente de
Cumplimiento continlan dando seguimiento a los
hallazgos pendientes. No obstante en el afio 2019 se
gestionaron el cierre de los hallazgos de auditoria
externarealizada por BDO al programa de cumplimiento
basado en riesgo PLAFT correspondiente al periodo del
2018, quedando solo tres por el cierre. El Oficial de
Monitoreo y PLAFT con apoyo de la Gerente de
Cumplimiento contindan dando seguimiento a estos
hallazgos pendientes.

Inspeccion Extra Situ realizada por la Superintendencia
deBanco.

En el mes de Septiembre del afio 2019, fue recibido el
informe final de la inspeccion extra situ  realizada por la
Superintendencia de Banco, enfocada en el
cumplimiento de la ley 155-17 y las normativas vigentes
sobre la Prevencién de Lavado de Activos vy
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Financiamiento del Terrorismo. Donde fueron detallados
33 hallazgos, de los cuales a la fecha se ha cumplido con
27 quedando pendiente 6 hallazgos. Cabe destacar que
3 de ellos dependen de la correccion por parte del
proveedor del Core Bancario. El Oficial de Monitoreo y
PLAFT, el Gerente de Cumplimiento en conjunto con la
Gerencia de Tl, continan dando seguimiento a estos
hallazgos pendientes

Evaluacion de clientes.

La Gerencia de Cumplimiento en el afio 2019 realizo
evaluaciones de clientes considerados de alto riesgo de
PLAFT para la institucién, no obstante ese mismo afio fue
reportado un caso de transacciones sospechosa.

Matriz de riesgos PLAFT/PADM.

En el mes de Noviembre del afio 2019, fue creada la
Matriz de Riesgo para la prevencion del lavado de
activos, financiamiento del terrorismo y de la
proliferacion de armas de destruccion masiva, donde se
identificaron los causante de riesgo que puede estar
expuesta la institucion tomando en cuenta los factores
siguiente:

Clientes.

Canales de distribucion.

Productoy servicios.

Zona geogréfica.

Evaluacion de Lavado de Activos- Nuevos Productos.

En el afio 2019 se realizaron dos evaluaciones de lavado
de activos segun lo contemplado en la normativa de
lavado de activo que establece lo siguiente: previo al
inicio de nuevos productos o servicios, la instituciones
financiera deben de realizar una evaluacion enfocada en
riesgos de lavado de activos, dichas evaluaciones se
realizaron de acuerdo a los requerimientos estipulado
por el ente regulador.
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INSTITUCIONES RECONOCEN A LA
ASOCIACION MOCANA EN SU 50 ANIVERSARIO

Diversas instituciones a nivel local, provincial y
nacional reconocieron en el transcurso del afio 2019 a
la Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos con
motivo de su 50 Aniversario de vida institucional.

El martes 23 de julio, la Asociacion fue reconocida por
la Unién Deportiva de la Provincia Espaillat (UDEPE),
en su premiacion de los atletas mas destacados del
afio 2019. El reconocimiento fue recibido por el
director Ing. César lvan Rosario Ameézquita y por el Lic.
Pedro Gonzélez Candelier, Gerente de Productos y
Mercadeo.

Entanto que, el miércoles 24 dejulio, nuestra entidad
fue reconocida por las Asociaciones de Comerciantes
Mayoristas en Provisiones y en Chucherfa de Moca,
que le dedicaron su Feria Expo-Moca, 2019.

Danilo E. Rancier Lev, presidente del Consejo,
agradecié a ambas asociaciones por el detalle
especial de dedicarle su XXIX Feria Expo Moca, 2019 a
nuestra institucion en su 50 Aniversario.
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"El Consejo de la Asociacion Mocana de Ahorros y
Préstamos agradece sobremanera el gesto de las
Asociaciones de Comerciantes Mayoristas en
Provisiones y en Chucherias, de Moca, de dedicar a la
Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos esta
Vigésimo Novena Versiéon de la Feria Expo Moca
2019, con motivo de nuestro 50 Aniversario’, expreso.

Ademas, destaco los vinculos que unen a la entidad
financiera a ambas asociaciones de comerciantes, “a
través de nuestra historia institucional comun, por lo
que valoramos significativamente este
reconocimiento, que a través de esta placa simboliza
la relacion de hermandad, armonia y respeto
reciproca’.

También, el Club Activo 20-30, durante su cambio de
directiva, reconoci¢ el sabado 27 de julio a la
Asociacion Mocana por su 50 Aniversario y por el
respaldo permanente que brinda a esa entidad de
servicio, en cuyo seno fue creada la institucion
mutualista.




Asimismo, el 30 de noviembre, la Asociacion de
Mocanos residentes en Santo Domingo dedico a
nuestra entidad su Vigésimo Octava Gran Gala Anual
Benéfica, con motivo del 50 Aniversario de vida
institucional.

Danilo E. Rancier Levy agradecié en nombre del
Consejo de Directores, la Alta Gerencia, todo el
personal y los mas de 55 mil asociados de la entidad
de intermediacion financiera mutualista el gesto de la
Asociacion de Mocanos Residentes en Santo
Domingo de reconocerla en su Vigésimo Octava Gran
Gala Anual Benéfica, 2019.

"Hoy, podemos destacar que desde aquel abril de
1969, nuestra Asociacion ha estado presente, via el
financiamiento, en practicamente todos los proyectos
urbanisticos de la ciudad de Moca, la Provincia

Espaillat y todas las demarcaciones en las que
tenemos incidencia, con una contribucion ostensible a
su desarrollo y fieles a nuestro compromiso de
Responsabilidad Social’, manifesto.

En otro orden, resaltd los vinculos que, por muchos
afios, unen ala institucion financiera con la Asociacion
de Mocanos Residentes en Santo Domingo, “ya que
varios de sus miembros contribuyeron a la creacion de
nuestra entidad, por lo que valoramos
significativamente este reconocimiento, que fortalece
aln maéas nuestra relacién reciproca, la cual
esperamos continle estrechandose con la llegada a
esta ciudad de nuestra oficina Numero 12, que
operara desde el mes de diciembre proximo, en la
Plaza Nicol, No. 316, M&dulo 106, Avenida Romulo
Betancourt, Bella Vista".
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RESPONSABILIDAD SOCIAL COORPORATIVA

omo ciudadano corporativo ejemplar, la

Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos

realizd en el transcurso del afio 2019, aportes
considerables en beneficio de la educacién, la cultura,
las artes, el deporte, y a las organizaciones que
trabajan en beneficio de los méas vulnerables, en las
demarcaciones en las que tiene presencia.

En tal virtud, durante el afio 2019, ofrecimos apoyo a
organizaciones e instituciones como el Albergue
Educativo Infantil, las parroquias del Santuario
Nacional del Sagrado Corazén de Jesus y Nuestra
Sefiora del Rosario, de Moca; el Centro Juvenil Don
Bosco, el Hogar Escuela La Milagrosa, el Hogar para
Ancianos Desvalidos La Santisima Trinidad, el Cuerpo
de Bomberos Civiles, el Patronatos Cibao de
Rehabilitacion, Instituto contra el Cancer, La Defensa
Civil, Escuela Madre Mazarello. Unidn Deportiva de la
Provincia Espaillat (UDEPE), Asociacion de Futbol de la
Provincia Espaillat (AFE), Moca FC, Granjeros Béisbol
Team, Club La Cancha, entre otras de la Provincia
Espaillat y de Moca, Gaspar Hernandez, Cayetano
Germosén, Villa Tapia, Licey al Medio, Altamira,
San Victor y Juan Lopez y Santiago, donde la
Asociacion cuenta con oficinas e incidencia.

En el &rea cultural, la Asociacion patrocind diversas
publicaciones tales como libros, brochures, conciertos
populares, fiestas patronales y ferias multisectoriales.

En el ambito deportivo, en el transcurso del el afio
2019, la Asociacion Mocana ofrecié apoyo a
actividades diversas, campeonatos y entidades
deportivas a nivel nacional e internacional en las
disciplinas de béisbol, Ajedrez, baloncesto, voleibol,
futbol, softboly otras.
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,ASOCIACION MOCANA CELEBRA
DIA NACIONAL DEL AHORRO INFANTIL

on actividades simultaneas que abarcaron a
mas de un millar de nifios en Moca, Gaspar

Herndndez, Villa Tapia, Licey al Medio,
Altamira, la Asociacion Mocana celebrd a final de
octubre, 2019, el Dia Nacional del Ahorro Infantil.

En Moca, la actividad efectuada en el Edificio
Corporativo de la Asociacion reuni¢ 16 escuelas y
colegios de los municipios de Moca, Cayetano
Germosén y San Victor, con la asistencia de casi 500
estudiantes.

El Licenciado Pedro Gonzalez Candelier, Gerente de
Productos y Mercadeo, dio la bienvenida a los
estudiantes y profesores presentes y resaltd la
responsabilidad y el compromiso de la Asociacion
Mocana de fomentar el ahorro desde la primera
infancia.

Por su parte, Carlos Cota Acosta, Encargado de la
Oficina Principal, pronuncié una charla sobre "El
Habito del Ahorrd’, en la que destaco la importancia
de ahorrar no solo dinero, sino agua, energia eléctrica,
papel, tinta y tiempo, para ser mas eficientes en la
vida.

Dicha charla también fue pronunciada en escuelas y
colegios de Gaspar Hernandez, Villa Tapia, Licey al
Medio y Altamira, por los gerentes de esas oficinas,
Licenciados Johansy Hidalgo Soto, Elizabet
Hernandez Villar, Ing. Luis Vargas Estévez y por los

Oficiales de Negocios de la Sucursal Licey al Medio,
Licenciados Natalia Deschamps y Joel Bueno Jerez.
Todos los nifios recibieron la alcancia Pekes y multiples
obsequios para forja el habito del ahorro desde sus
respectivos hogares.

En Moca, los centenares de nifios (as) presentes
disfrutaron de la animada presentacion del Payaso
Jochimin, quien los motivé a abrir su cuenta infantil
Pekes de la Asociacion Mocana para poner en practica
dia a dia el habito del ahorro.
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MOCA

C/ Antonio de la Maza # 20 Esq. C/ Rosario

Tel.: 809-578-2321 / Fax: 809-578-0740

SANTIAGO

Plaza Bella Terra Mall, Primer Nivel Méd A-5

SANTO DOMINGO (DN)

Av. Rémulo Betacourt Bella Vista, Plaza
Nicole, Primer Nivel Méd 106

Tel.: 829-893-4555

——

GASPAR HERNANDEZ
Calle Duarte

Plaza Coconut MaII Apto. 6-1A
Tel.:809-587-242
Tel.:809-587-. 2873

CAYETANO GERMOSEN
Calle Duarte

Esq. Calle Presndente Céceres
Tel.:809-970-440
Tel.:809-587-. 4776

VILLA TAPIA
Calle Duarte #45

Tel.:809-574-3001
Tel.:809-574-3988

LICEY
Calle Duarte #84

Tel.: 809-580-7923
Tel.: 809-970-5740

ALTAMIRA

Calle Duarte Esq. San José
Tel.:809-571-7444
Tel.:809-571-7322

/

/

SAN VICTOR

Calle Principal # 60
Tel.:809-571-7444
Tel.:809-571-7322

VACION

Fﬁ Foy
yMocane

JUAN LOPEZ
Carr. Moca-VillaTrina K 41/2

Tel.: 809-822-1022
Tel.: 809-822-1149

N

PLAZA SUNRISE
Aut. Ramon Caceres
Km. 112

Tel.: 809-578-6132
Tel.: 809-822-1524



INFORME DEL COMISARIO DE CUENTAS

Sefiores Asociados asamblefstas, directivos vy
funcionarios de la Asociacion Mocana de Ahorros y
Préstamos.

Para dar cumplimiento al mandato conferido por la
Asamblea General Ordinaria Anual de Depositantes
Asociadosy a lo que disponen los Estatutos Sociales de la
Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos, cimpleme
someter a la consideracion de ustedes el presente
informe, el cual cubre las actividades correspondientes al
afio fiscal del Tero. de enero al 31 de diciembre de 2019,
para el cual fui elegido Comisario de Cuentas de esta
entidad.

Atales fines, puedo informarles que todos los libros de la
institucion fueron puestos a mi disposicion, asi como los
demas documentos y valores de la misma, con las cuales
verifiqué la nitidez y correccidon como se ha llevado la
contabilidad social y la concordancia de las operaciones
enloslibros.

Esto fue posible por la amplia colaboracion del personal
de la Asociacion que estuvo siempre dispuesto a ofrecer
todo tipo de informacién en los encuentros que en el
transcurso del periodo fueron constante los encuentros
de manera especial con el Departamento de Auditoria
Interna, con la cooperacion de la Lic. Lourdes Johanna
Garcia, quien ofrecid las informaciones solicitadas,
completa atiempoy sin rodeo.

Los Estados Financieros auditados por la firma de
Auditores Independientes BDO, Auditoria, S.R.L., fueron
puestos a mi disposicion y después de considerar la
naturaleza que se exhibe en los mismos, he preparado
este informe basado en una revision selectiva de las
operaciones, verificando en cada caso la documentacion
justificaday su registro en los libros de Contabilidad.

Debo resaltar, entre los logros obtenidos por el Consejo
de Directores y la Gerencia General de la Asociacién
Mocana de Ahorros y Préstamos, durante el afio 2019,
los siguientes:

Los activos netos totalizaron Cuatro Mil  Novecientos
Cincuenta Millones, Doscientos Veinte Mil Seiscientos
Setenta y Cuatro Pesos(RD$4,950,220,674), partida que
se incrementd en Doscientos Noventa y Seis Millones
Quinientos Diez Mil Quinientos Sesenta y Siete Pesos
(RD$296,510,567) con relacion al afio anterior (2018), ya
que en esa oportunidad el monto era de Cuatro Mil
Seiscientos Cincuenta y Tres Millones Setecientos Diez
Mil Ciento Siete Pesos ((RD$4,653,710,107), mientras,
que el total de los Pasivos, en el periodo 2019, fue de
Cuatro Mil Treinta y Ocho Millones Trescientos Treinta y
Ocho Mil Cuatrocientos Cincuenta y Siete Pesos
(RD$4,038,338,457).

Asimismo, el resultado de las operaciones presenta un
beneficio neto ascendente a Setenta y Siete Millones
Seiscientos Veinticinco Mil Setecientos Cuarenta y Nueve
Pesos (RD$77,625,749), al 31 de diciembre de 2019, lo
que eleva el Patrimonio Neto de Ochocientos Treinta y
Cuatro Millones Doscientos Cincuenta y Seis Mil
Cuatrocientos Sesenta y Ocho Pesos (RD$834,256,468),
al 31 de diciembre de 2018, a Novecientos Once Millones
Ochocientos Ochenta y Dos Mil Doscientos Diecisiete
Pesos (RD$911,882,217) al 31 de diciembre de 2019, para
unincremento del Patrimonio Neto de un 8.5%.

Por los aspectos antes citados y los resultados positivos
que muestran los Estados Financieros, se desprende
que ha habido una sana administracion de los negocios
de la Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos, por lo
que pido a esta Asamblea dar descargo al actual Consejo
por su gestion durante el afio 2019.

Muy atentamente,

LIC. FLORENCIO MANUEL TEJADA HENRIQUEZ
Comisario de Cuentas
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
DICTAMEN DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES Y ESTADOS FINANCIEROS

Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018

CONTENIDO

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

BALANCES GENERALES

ESTADOS DE RESULTADOS

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

NOTAS QUE FORMAN PARTE INTEGRAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1 Enfidad

2 Resumen de las principales politicas de contabilidad
3 Cambios en las politicas contables
4. Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario
5. Fondos disponibles
6 Inversiones

7.  Cartera de créditos

8 Cuentas por cobrar

9.  Bienesrecibidos en recuperacion de créditos

10. Inversidbn en acciones

11. Propiedades, muebles y equipos

12. Oftros activos

13. Resumen de provisiones para activos riesgosos

14. Obligaciones con el publico

15. Depdsitos de instituciones financieras del pais y del exterior

16. Valores en circulacién

17. Ofros pasivos

18. Impuesto sobre la renta

19. Patrimonio neto

20. Limites legales y relaciones técnicas

21. Compromisos y contingencias

22. Cuentas de orden

23. Ingresos y gastos financieros

24. Ofros ingresos (gastos) operacionales

25. Ofros ingresos (gastos)

26. Remuneracion y beneficios sociales

27. Evaluaciéon de riesgos

28. Valor razonable de los instrumentos financieros

29. Operaciones con partes vinculadas

30. Fondo de pensiones y jubilaciones

31. Transacciones no monetarias

32. Hechos posteriores al cierre

33. Ofras revelaciones

34. Notas no incluidas en los estados financieros i

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE INFORMACION COMPLEMENTARIA
INFORMACION COMPLEMENTARIA NO AUDITADA
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Dictamen de los auditores independientes

A la Asamblea de Depositantes y Consejo de Directores de la
Asociacién Mocana de Ahorros y Préstamos

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos, que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultado, flujos de efectivo y cambios en el
patrimonio neto correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales,
la posicidn financiera de la Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos, al 31 de diciembre de 2019, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio entonces terminado, de conformidad con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana,
segln se describe en la nota 2 a los estados financieros que se acompanan.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAS).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la seccién "Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Entidad de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA), junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Replblica
Dominicana emitidos por el Instituto de Contadores Piiblicos Autorizados de la Reptiblica Dominicana, y
hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién de auditoria sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos asuntos,

° Provisiones de cartera de créditos

Las provisiones por desvalorizacién deberan representar la mejor estimacion de la Administracion
de la Asociacidn sobre las pérdidas y posibles pérdidas incurridas producto de los comportamientos
de los vencimientos de los créditos otorgados en cada fecha del balance general.

De acuerdo con los lineamentos establecidos por los organismos reguladores, la cartera de
préstamos debe estar valuada de acuerdo al Reglamento para Evaluacion de Activos (REA), el cual
establece el marco necesario para que las Entidades de Intermediacién Financiera puedan evaluar,
provisionar y castigar en funcién a la categoria de los riesgos identificados en los activos y
contingentes. Aunque existen estos lineamientos, la verificacion del cumplimiento de los mismos
es compleja.

Las politicas y metodologias utilizadas por la Asociacién se encuentra de acuerdo con los
lineamientos establecidos y requeridos por el Reglamento para Evaluacion de Activos (REA).
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Los procedimientos de auditoria realizados, fueron enfocados en probar, a través de muestras, la
gestion de controles que respaldan los calculos de deterioro especificos, genéricas y anti ciclicas
para la cartera de crédito, ademas se realizaron recalculos sobre las estimaciones por deterioro.
Para las asignaciones especificas, se evaluo de forma independiente una muestra de la cartera en
funcién del riesgo. Para una muestra de préstamos efectuamos revision de expedientes, para
verificar la adecuada clasificacion asignada segin los requerimientos del REA, revision de los
valores de las garantias con base a las tasaciones y realizamos recdlculos de la provision en base a
los parametros establecidos por el REA.

Otro asunto

Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 2018, fueron auditados por otros auditores
independientes; en cuyo dictamen de fecha 8 de febrero de 2019, emitieron una opinién sin salvedad.
Estos estados solamente se presentan para propdsitos comparativos.

Los estados financieros que se acompafian no estdn destinados a presentar la posicién financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacion no estan disefiados para
aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos
por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Otra Informacion

La Administracion es responsable por la otra informacion. La otra informacion comprende la Memoria
Anual de la Asociacién correspondiente al afo terminado el 31 de diciembre de 2019, sin incluir los
estados financieros ni nuestro correspondiente informe de auditoria sobre los mismos.

Se espera que la Memoria Anual se ponga a nuestra disposicion después de la fecha de este informe del
auditor,

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos ninguna
forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad al respecto. En relacién con nuestra auditoria
de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion identificada anteriormente
y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros
o nuestra conocimientos obtenidos en la auditoria, o pareciera ser que existe un error material.

Cuando leamos la Memoria Anual de la Asociacion correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre de
2019, si observamos que existe un error material en la misma, estamos obligados a comunicar el asunto a
los responsables del gobierno corporativo.

Responsabilidades de la Administracién y los responsables del gobierno de la Entidad en relacion
con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros,
de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Replblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF's), promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad,
y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorrecciones materiales debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracian tenga la intencién de liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa mas que realista que hacerlo,

Los responsables del gobierno estdn a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditeria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o per error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinidn. Una seguridad razanable, es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, modificadas por el
Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la Repiblica Dominicana, siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante tode el proceso.
También:

s |dentificamos y evaluamos los riesgos de incarrecciones materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. EL riesgo de no detectar una incorreccién material resultante de un fraude es mas elevado
que en el caso que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o anulacion del control interno.

«  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para las auditorias con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Entidad.

s  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables v revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del principio contable de negocio en marcha
y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar una duda significativa sobre la
capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestra informe de
auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuras pueden ser causa de que la Entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable,
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Entidad en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y la oportunidad de la auditoria planificada vy los hallazgos de auditoria significatives, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Entidad, una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno de la Entidad, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que, por lo
tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria a
menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacién pdblica del asunto, o
cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser
comunicado en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de dicha comunicacion.

BDO Auditoria, 5.R.L.
No. de Registro en la SIB A-013-0101

Rafael . a/(K

C.P.A
No. de registro en el ICPARD 1161

13 de marzo de 2020
Santiago, Republica Dominicana.
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

BALANCE GENERALES (VALORES ENRD$)

ACTIVOS

Fondos disponibles (notas 4, 5, 27 y 28):
Caja
Banco Central
Bancos del pais

Inversiones (notas 2, 6,13, 27 y 28):
Ofras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar
Provision para inversiones

Cartera de créditos (notas 2, 7, 13, 27 y 28):
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar (notas 8 y 27):
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas 2, 9 y 13):

Bienes recibidos en recuperaciéon de créditos
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inversiones en acciones (notas 2, 10, 27 y 28):
Inversiones en acciones

Propiedad, muebles y equipos (nota 11):
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos (nota 12):
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Amortizaciéon acumulada

TOTAL DE ACTIVOS
Cuentas contingentes (nota 21)

Cuentas de orden (nota 22)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Lic. Manuel de JesUs Ruiz Beato
Gerente General
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Anos terminados al
31 de diciembre de

2019

31,605,000
334,759,233
199,117,320

565,481,553

1,564,005,000
28,454,964

4,313,636
1,588,146,328

2,552,287,856
33,423,144
43,096,685
8,465,104
24,847,073

94,788,563

2,567,331,299

4,084,143

20,817,435

9,074,984
11,742,451

196,300

273,978,341
70,413,215

203,565,126

5,069,719
2,634,113
4,603,755

2,634,113
9,673,474

4,950,220,674

5,228,618,082

Lic. Maria Esther Veras
Gerente de Finanzas y Administracion

2018

30,600,000
310,793,382
169,933,951

511,327,333

1,428,028,743
10,266,607
(2,910,936

1,435,384,414

2,436,046,618
21,507,225
29.193.819
19,090,572
25,034,330
73,996,323

2,456,876,241
2,389,384
10,114,711
6,464,984)
3,649,727
196,300

279,276,808
(59,883,056)

219.393.752

22,311,975
2,634,113
1,654,158

2,107,290
24,492,956

4,653,710,107

4,455,372,814

Lic. Aracelis Pérez
Contadora




ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

BALANCE GENERALES (VALORES ENRD$)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Obligaciones con el publico (notas 2, 14, 27 y 28):
De ahorro
A plazo

Depésitos de instituciones financieras del pais y
del exterior (notas 2, 15, 27 y 28):
De instituciones financieras del pais

Valores en circulacién (notas 2, 16, 27 y 28):
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (notas 17 y 27)

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO (nota 19):
Ofras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas confingentes (nofa 21)
Cuentas de orden (nota 22)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2019

1.674,624,784
237,435

1.674,862.219

38,115,485

2,072,344,111
125,202,674

2.197,546,785
127,813,948

4,038,338,457

113,296,554
728,722,489
69,863,174
911,882,217

4,950,220,674

5,228,618,082

2018

1.633.760.524
229,624

1.633,990,148

46,893,810

1.878.677.125
116,338,807

1,995,015,932
143,553,749

3,819,453,639

106,399,438
641,891,006
85,966,024

834,256,468

4,653,710,107

4,455,372,814

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Lic. Manuel de Jesus Ruiz Beato
Gerente General

Lic. Maria Esther Veras
Gerente de Finanzas y Administracién

Lic. Aracelis Pérez
Contadora
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

ESTADOS DERESULTADOS (VALORES ENRD$)

Ingresos financieros (nota 23):
Interés y comisiones por crédito
Intereses por inversiones
Ganancia por inversiones

Sub-total
Gastos financieros (nota 23):

Intereses por captaciones
Pérdida por inversiones

Sub-total
MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de créditos (nota 13)
Provisién para inversiones (nota 13)

Sub-total
MARGEN FINANCIERO NETO
Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio (nota 24)
Oftros ingresos operacionales (nota 24):
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
Ingresos diversos

Sub-total

Otros gastos operacionales (nota 24):
Comisiones por servicios

Sub-total

Gastos operativos:
Sueldos y compensaciones al personal (nota 26)
Servicios de terceros
Depreciacién y amortizacion
Oftras provisiones
Oftros gastos

Sub-total

RESULTADO OPERACIONAL
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Anos terminados al
31 de diciembre de

2019

361,101,049
127,125,148

3
488,226,200

(141,434,232)
(8.754,748)

150,188,980)
338,037,220

(29,761,997)
(200,000)

(29.961,997)
308,075,223
336,290
3,798,707
410,291

23.646.637

27,855,635

(1,158,7946)
(1,158,796)
335,108,352
(136,764,364)
(15,142,338)

(24,993,607)
(142,725)

78,619,048)
(255,662,082

79,446,270

2018

358,629,506
101,873,760

53,631
460,556,897

(133,207,028)
(9,522,901}

(142,729,929
317,826,968

(531,129)

531,129
317,295,839
386,020
2,728,997
299,541

21,881,958

24,910,496

(1,854,385)
(1,854,385)
340,737,970
(125,498,274)

(12.271,209)
(25.777,827)

69,049,239)
232,596,549

108,141,421




ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADOS DERESULTADOS (VALORES ENRD$)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
Oftros ingresos (gastos) (nota 25):
Otros ingresos 20,298,670 17,177,455
Ofros gastos (1,318,642) (1,998,525)
Sub-fotal 18,980,028 15,178,930
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 98,426,298 123,320,351
Impuesto sobre la renta (nota 18) (20,800,549) (26,840,926)
RESULTADO DEL EJERCICIO 77,625,749 96,479,425

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Lic. Manuel de JesUs Ruiz Beato Lic. Maria Esther Veras Lic. Aracelis Pérez
Gerente General Gerente de Finanzas y Administracion Contadora
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (VALORES ENRD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Oftros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros (Pagos) diversos por actividades de operacién
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién en inversiones
Créditos otorgados
Créditos cobrados
Adquisicién de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS
Captaciones recibidas
Devolucién de captaciones
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Anos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
361,288,306 358,834,076
108,936,794 105,995,251

27,787,838 24,910,496
(132,560,554) (127,537,332)
(191,222,804) (206,818.722)

(1,158,796) (1.854,385)
(20,998,747) (19,935,712)
(33.594,576) (7.046,312)
118,477,461 126,547,360
(135,976,257) (129.,159.962)
(2.925,094,702) (1,602,996,750)
2,713,583,192 1,554,416,256

(9.128,621) (1.314,590)

66,542,226 -

(290,074,162) (179,055,046)
17,348,502,131 14,504,753,634
(17,122,751,210) (14,428,952,385)
225,750,921 75,801,249
54,154,220 23,293,563
511,327,333 488,033,770
565,481,553 511,327,333

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

Lic. Manuel de JesUs Ruiz Beato
Gerente General
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (VALORES ENRD$)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018

Conciliacién entre el resultado del ejercicio y el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:
Resultado del ejercicio 77625749 | 96,479,425
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio
con el efectivo neto provisto por (usado
en) actividades de operacién
Provisiones:
Cartera de créditos 29,761,997 531,129
Inversiones 200,000 -
Rendimientos por cobrar 142,725 -
Otras provisiones 38,812,483 -
Depreciaciones y amortizaciones 24,993,607 25,777,827
Impuesto sobre la renta diferido, neto 20,800,549 26,840,926
Ganancia en venta de bienes recibidos

en recuperacién de crédito (2,467,777) -
Oftros ingresos y gastos 490,463 -
Cambios netos en activos y pasivos (71,882,335 (23,081,947)
Total de ajustes 40,851,712 30,067,935
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 118,477,461 126,547,360

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
Lic. Manuel de JesUs Ruiz Beato Lic. Maria Esther Veras Lic. Aracelis Pérez

Gerente General Gerente de Finanzas y Administracién Contadora
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018

Saldos al 1 de enero de 2018
Transferencia a resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Transferencia a ofras reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Transferencia a resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Transferencia a ofras reservas
Correccidn cargos reserva 2018

Saldos al 31 de diciembre de 2019

(VALORESENRD $)
Resultados
Otras acumulados Resultados
reservas de ejercicios . del | Total |
patrimoniales anteriores ejercicio patrimonio
95,886,037 565,333,437 76,557,569 737,777,043
- 76,557,569 (76,557,569) -
- - 96,479,425 96,479,425
10,513,401 - (10,513,401) -
106,399,438 641,891,006 85,966,024 834,256,468
- 85,966,024 (85,966,024) -
- - 77,625,749 77,625,749
7,762,575 - (7.762,575) -
(865,459) 865,459 - -
113,296,554 728,722,489 69,863,174 911,882,217

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Lic. Manuel de JesUs Ruiz Beato
Gerente General
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

1. Entidad

La Asociacién Mocana de Ahorros y Préstamos fue constituida el 6 de febrero de 1969, amparada en las
leyes querigen el Sistema Dominicanode Ahorros y Préstamos, bdsicamenteen la Ley 5897 del 14 de
mayo de 1962, sobre Asociacionesde Ahorros y Préstamos parala Vivienday la Ley No. 183-02 de
fecha 21 de noviembre del 2002, que establece la Ley Monetariay Financiera, mediante franquicia

otorgadapor el BancoNacionalde la Vivienda. Esta entidad es de cardcter mutualista cuyo objetivo

consiste en promover y fomentar el ahorro, el cual esiniciaimente destinado al otorgamiento de
préstamos para la construccion, adquisicion y mejoramiento de viviendas y locales comerciales.

Concede,ademds, préstamos a corto plazo para actividadesafines ala construcciony ala adquisicion
de mobiliarios y algunos bienes de consumo relacionados con las viviendas, con las limitaciones

indicadasen la ley, especificamentela Ley 5897 y su reglamentoy la Ley 183-02. Las actividadesde
la Asociacionestdn sujetas aregulaciény vigilancia por la Superintendencia de Bancos de la Republica

Dominicana.

La oficina principal de la Asociaciénestd localizadaen la calle Independencicesquina calle José Maria
Michel, de la ciudad de Moca, Provincia Espaillat, RepuUblica Dominicana.

Los principales funcionarios de la Asociacion son:

Nombre Posicién
Sr. Danilo E. Rancier Levy Presidente del Consejo de Directores
Lic. Manuel de JesUs Ruiz Beato Gerente General
Lic. Maria Esther Veras Taveras Gerente de Finanzas y Administracion
Lic. Mirian Argentina Pérez Gutiérrez Gerente de Legal
Lic. José Jeury Garcia Ramos Gerente de Gestion Integral de Riesgo
Lic. Lourdes Johanna Garcia Gerente de Auditoria Interna
Lic. Pedro José Gonzdlez Candelier Gerente de Comunicacion y Gestidn Social
Ing. Genaro Ventura Coronado Gerente de Negocios
Ing. Aurelio Abréu Tejada Gerente de Seguridad Fisica y Técnologica
Lic. Circe Patino Gerente de Tecnologia de la Informacion
Lic. Aracely Alejandrina Mora Henriquez Gerente de Operaciones
Lic. Paula Hilda Taveras Rodriguez Gerente de Gestion Humana
Lic. Alix Alfredo Hidalgo Gerente de Cumplimiento

La Asociacidonse rige por la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y sus reglamentos, asi como las
resoluciones de la Junta Monetariade la RepublicaDominicanay de la Superintendenciade Bancosde
la Republica Dominicana.

El detalle de la cantidad de oficinas y cajeros automdticos al 31 de diciembre del 2019 es el siguiente:

Ubicacién Oficinas (*) Cajeros Automdticos
Provincias y municipales 12 11

(*) Al 31 de diciembre de 2019, la Asociaciénmantenia 11 sucursales, agenciasy centro de servicios,
distribuidas en diferentes regiones del pais y su oficina principal estd ubicadaen la calle
Independencicesquina calle José Maria Michel de la ciudad de Moca, Provincia Espaillat, Republica
Dominicana.

La Asociacién mantiene su registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RD$), que

es la moneda de curso legal en la Republica Dominicana.
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

La emisién de los estados financieros fue aprobada por el Consejo de Directores en reunion
celebrada en fecha 12 de marzo de 2020.

A continuacién se describen las principales politicas contables establecidas por la gerencia de la
Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos, consideradas como las mds apropiadas en las
circunstancias para presentar los estados financieros:

a) Base contable de los estados financieros

b)

<)

62

La AsociacibnMocanade Ahorros y Préstamos preparasus estados financieros de acuerdoconlas

prdcticas de contabilidad requeridas para las entidades financieras por la Superintfendencia de

Bancos de la Republica Dominicana (en adelante la Superintendencia de Bancos), la Ley

Monetaria y Financiera 183-02 y los reglamentos, resoluciones y circulares emitidas por el

organismo antes citado y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana(en lo adelante Junta

Monetaria). Las Normas Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas

accesorias. Las prdcticas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos
aspectos en forma y contenido de las Normas Intfernacionales de Informacion Financiera relativas,
por consiguiente los estados financieros adjuntos no pretenden presentar la situacién financiera,

resultados de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con tales normas.

Los estados financieros que se acompanan estdn preparados en base al costo histérico.
Principales estimaciones utilizadas

La preparaciénde los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los estimados se usan, principalmente, para contabilizar las provisiones para
activos riesgosos, la depreciacion y amortizacion de activos a largo plazo, deterioro de los activos
de largo plazo y contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que se presente informacion
acerca del valor en el mercado de los instfrumentos financieros, cuando sea prdctico
determinarlo. Ademds, se establece que paralos depdsitos sin vencimiento definido, tales como
cuentas de depdsitos a la vista y cuentas de ahorro, el valor en el mercadoseria la cantidad
pagaderaa presentacion. Los instrumentos no financieros estdn excluidos de los requisitos de
divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor en el
mercadodebeser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodosde valoracion.
Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estdn significativamente afectadas por los
supuestos utilizados, incluyendo tasas de descuentos, estimados de flujos de efectivo y
estimados de prepago. En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser
verificados por comparacionescon mercadosindependientesy, en muchos casos, no podrian ser
realizados en la negociacion inmediata del instrumento.

Los valores de mercadoestimados de los instrumentos financieros de la Entfidad, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

d)

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados
en base a su valor en libros, segun estd reflejado en el estado de situacion financiera de la
Asociacién, para estos instrumentos financieros, el valor en libro es similar al valor en el
mercado debido al periodo relativamente corto entre el origen de los instrumentos y de su
realizacién.

En esta categoria estdn incluidos: efectivo en caja y bancos, depdsitos a plazo fijo en otros
bancos, obligaciones de clientes en aceptaciones, rendimientos por cobrar y cargos por
pagar.

Inversiones en valores y valores en circulacién

El valor razonable de las inversiones y valores en circulacion, se estima en base al valor en
libros ajustado por deterioro, el cual fue determinado siguiendo las directrices de la
Superintendencia de Bancos, ya que no existe un mercado activo de valores en el pais que
permita determinar los valores razonables de estas de acuerdo alas Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIFs).

Cartera de crédito

La cartera de crédito estd valuada al valor en libros, ajustado por el estimado para créditos
dudosos para llevarlos al valor esperado de realizacién, segun establecen las autoridades
reguladoras. Los préstamos fueron segregados por tipos, tales como comerciales, hipotecarios
para la vivienda y de consumo.

Rendimientos y costos de activos y pasivos financieros

Los rendimientos sobre los activos financieros son reconocidos bajo el método de lo
devengado, calculado bajo el método de interés simple sobre los montos de capital pendiente
y los costos de los pasivos, son igualmente reconocidos como gasto bajo el mismo método.

Inversiones negociables y a vencimiento

La Institucion aplica el instructivo para la Clasificacion, Valoracion y Medicién de las inversiones
en instrumentos de deuda provista por la superintendencia de Bancos. Por ende, la entidad
clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: negociables, disponibles para la venta y
mantenidas hasta su vencimiento, y ofras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones que se pretenden mantener por una porcién de tiempo indefinido, y que pueden
ser vendidas en respuestas a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, son
clasificadas como disponibles para la venta. Las inversiones disponibles para la venta y
negociables se registran originalmente a su valor razonable y la prima o descuento con que se
haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del instrumento empleandola tasa de interés
efectiva. Su valor se actualiza diariamente el valor de mercado del cierre de cada dia.

La Gerencia determina la correcta clasificacidon de sus inversiones en el momento de la
adquisicion y reevalla su designacion sobre una base regular.
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2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Todas las compras y ventas de las inversiones son reconocidas a la fecha de la ejecucion de la
fransaccién. El costo de compra incluye el precio de compra mds costos adicionales de
adquisicibn como comisiones de corretaje e impuestos. Las inversiones disponibles para la venta
y negociables son subsecuentemente llevadas a su valor razonable, el cual estd fundamentado en

la cotizacidon en el mercado del instrumento a la fecha del balance general, siempre que este
referente de precio esté disponible al publico. Las ganancias y pérdidas realizadas y no
redlizadas que surgen de la diferencia en el valor razonable de las inversiones en valores
negociables son incluidas en el estado de resultados en el periodo en que estas se determinan, y
en el estado de patrimonio para las inversiones en valores disponibles para la venta.

En cuanto a las inversiones mantenidas hasta su vencimiento corresponde  esta categoria a

aquellas inversiones con la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y se

cofizan en un mercado activo u organizado. Estas se registran a su costo amortizado usando el

método del inferés efectivo, donde el descuento o la prima determinado al momento de la

adquisicion del instrumento de deuda se amortizan con cargo a la cuenta de resultados durante
la vigencia del titulo. Estas inversiones por definicidn no pueden exceder sus valores realizables

Ofras inversiones en instrumentos de deuda, comprenden todas las demds inversiones en valores
que no cofizan en mercados activos u organizadosno  clasificados en las fres categorias
anteriores. Se registran a su costo amortizado empleando el método de interes efectivo.

Provisiones para las inversiones en valores

Las provisiones representan el valor de deterioro o irrecuperabilidad de las inversiones en
valores a negociar, disponibles para la venta, mantenidas a su vencimiento y de las otras
inversiones en instfrumentos de deuda, por causas como:

a) Insolvencia de pago por parte del emisor.

b) Incumplimiento de contrato, por atraso en el pago de intereses o capital.

c) Renegociacion forzada de las condiciones contractuales del instrumento, por factores
legales o econdmico vinculados al emisor.

d) Evidentesindicios de que el emisor entrard en quiebra reestructuracién forzada de
deuda.

e) Interrupcién de transacciones o de cotizaciones del instrumento, debido a dificultades
financieras del emisor.

Durante el transcurso del 2018 la Superinfendencia de Bancos emitié varias circulares en las
cuales establece nuevos cambios a los instrumentos financieros como sigue:

i) Cambios conforme a lo establecido en la circular No.014/18  la cual aprueba y pone en
vigencia el "Instructivo para el uso de valor razonable de instrumentos financieros en las EIF"
como sigue:

1 Las EIF, deben determinar los instrumentos financieros, de deuda o de patrimonio, no
derivados o derivados que, de acuerdo a los criterios establecidos en el Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras, deben ser valorados por su valor razonable.
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2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

2

7

Disponer que siempre que sea posible, las EIF deben determinar el valor razonable de los
instrumentos financieros, cuando sea este el criterio de valoracién, a precios de
mercado. Cuando no sea posible la valoracidon a precios de mercado, las enfidades
realizardn las valoraciones mediante un modelo, siempre que puedademostrarse, que
esta valoracion es prudente.

Modificar el Numeral 3, de la Circular SB: No. 007/08, del 28 de agosto de 2008 vy sus
modificaciones, que pone en vigencia el "Instructivo para la Clasificacion, Valoracion y
Mediciénde las Inversiones en Instrumentos de Deuda”, a fin de eliminar la parte in fine,
que establece: "Disponer que las entidades de infermediacion financiera podrdnregistrar
las inversiones que realicen en instrumentos de deudaa su valor de mercado, ajustando
dicho valor mensualmente segun su cotizacién, conforme a los lineamientos y criterios
establecidos en el Instructivo, siempre que exista un mercadode valores desarrollado,
que proporcione la cotizacién de los instrumentos en el mercado”.

Eliminar el Numeral 4, que establece: "La entidad deberd registrar en la cuenta "134.00 -
Otras Inversiones en Instrumentos de Deudad" aquellas inversiones para las cuales no
exista un mercado secundario liquido y fransparente para la negociacién de dichos
instrumentos".

Disponer que las EIF, deberdn abstenerse de utilizar el Subgrupo No. "134.00 - Otras
Inversiones en Instrumentos de Deuda", para efectuar el registro de las inversiones
adquiridas por la enfidad, que por sus caracteristicas y de acuerdoa la intencién de la
entidad en el momento de su adquisicion, califican para ser incluidas en una de las
categorias establecidas en los Subgrupos "131.00 Inversiones a negociar’, "132.00 -
Inversiones disponibles para la venta" v "133.00 - Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento", segun corresponda, del Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras.

Reiterar que las inversiones en instrumentos de deuda, mantenidas conuno o mds de los
siguientes fines, debe designarse como inversiones a negociar:

a) Revender a corto plazo.

b) Aprovechar oscilaciones de precios a corfo plazo.

c) Obtener beneficios de arbifraje.

d) Cubrir riesgos procedentes de instrumentos de la cartera de negociacion.

Reiterar que las Inversiones en valores disponibles para la venta, comprende las
inversiones en valores, que la entidad mantiene intencionalmente, con la finalidad de
obtener un adecuadarentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez o
inversiones, que la entidad estd dispuesta a vender, en cualquier momento.

Al determinar los instrumentos que debenincluirse o excluirse de los subgrupos, "131.00
Inversiones a negociar'y "132.00 Inversiones disponibles para la venta", las entidades
deben considerar las limitaciones, sobre la capacidadde la entidad para liquidarlos o
valorarlos con fiabilidad diariamente.

Modificar el Literal D, Capitulo V, del Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, a fin de establecer la informacién minima a revelar en las notas a los
estados financieros, con el fin de que, los grupos de interés, puedan obtener informacion
sobre las practicas de medicion de valor razonable de sus instrumentos financieros.
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2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

e)

f)
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i)

10 Oforgarun plazo alas EIF, para realizar las adecuacionespertinentes, para la aplicacion
prospectiva, a partir del 1 de enero de 2019 y modificado por la Circular No.018/18 para
entrar en vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Cambios conforme a lo establecido en la circular No.015/18  la cual aprueba y pone en
vigencia el "Instructivo para la Valoracién y Contabilizacién de Operaciones de Derivados",
con la finalidad de establecer los lineamientos que deben considerar las enfidades de
infermediacién financiera, al realizar operaciones de Derivados de cualquier modalidad, que
sean negociados en el mercado bursdtil, en el mercado OTC o en cualquier ofro  mercado
regulado. Ademds establecer que las EIF, valorardn todos sus Derivados a valor razonable ala
fecha de su reconocimiento inicial y subsecuentemente. Si el valor razonable es positivo, lo
contabilizard como un activo y si es negativo, como un pasivo, afectando las cuenta de
ingresos y gastos, segin corresponda y registrando simultdneamente, el valor nominal del
confrato en cuentas contingentes. De manera transitoria, las EIF utilizardn  las cuentas
contables vigentes establecidas en el "Capitulo II- Catdlogo de Cuentas" del Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras, hasta tanto entre en vigencia la modificaciéon
integral del citado Manual de Contabilidad.

Las EIF, para fines de mantener un mejor control interno de estas operaciones, deberdn crear
los auxiliares correspondientes, diferencidndolos por el fipo de instrumento vy clase de
subyacente, de conformidad con los tipos de productos definidos en el instructivo.

Modificar el "Capitulo V- Modelos de Contabilizacion" del Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras, a fin de adecuar el "Modelo de Contabilizacion No.5- Operaciones a
Futuro con Divisas", al esquema contable aplicable a las operaciones de "Contratos a Plazo
(Foward)", "Permuta Cambiaria Directa (Foreign Exchange Swaps)' y "Permuta de Divisas
(Cross Curency Swaps)", siguiendo los principios contables de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Modificar el Literal D, Capitulo V, del Manual de Contabilidad para Instituciones  Financieras,
para establecer la informacién minima a revelar en las notas a los estados financieros de las
entidades de intermediacién financiera, para que los grupos de interés, puedan evaluar la
significatividad de los Derivados para su posicién patrimonial y resultados, la exposicion a
riesgos que generan y su gestion.

Se otorga un plazo a las EIF, para realizar las adecuaciones pertinentes, para la aplicacion
prospectiva, a partir del 1 de enero de 2019 y modificado por la Circular No.018/18 para
entrar en vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Inversiones en acciones

La Asociacién registra sus inversiones en acciones al costo, el cual no excede el valor neto de
realizacién. En los casos en que su valor neto de realizacion sea menor que su costo, se crearia
una provision por la posible pérdida. En caso de existi, la provision para la cartera de
inversiones en acciones determinada en base a una evaluacion realizada por la entidad, basada
en la solvencia vy liquidez del emisor de los respectivos titulos, de acuerdo a las calificaciones
introducidas en las normativas de la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana.

Cartera de créditos y provision para créditos

Los créditos estdn registrados por el monto del capital pendiente menos la provisién para cartera
de créditos.
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2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de
créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el Reglamento de Evaluacion de Activos
(REA), emitido por la Junta Monetaria en su Segunda Resolucién de fecha 28 de septiembre del
2017, circulares complementarias, instructivos y  observaciones realizadas por la
Superintendencia de Bancos de la RepuUblica Dominicana (base de determinacién de provisiones).

Adicionalmente la Entidad aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida mediante el
cual se considera el total de capital como vencido, cuando una de las cuotas del fotal de crédito
ha caido en esta condicion. El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de
créditos vencida a mds de 90 dias.

En base a la implementacién integral del recién emitido Reglamento de Evaluacion de Activos,
proceso que fue requerido inicialmente para finalizar como fecha limite el 31 de diciembre del
2017, con entrada en vigencia a partir del 2 de enero del 2018, la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana emitid la Circular No. 011/17 en fecha 11 de diciembre del 2017, donde
establecid los pasos necesarios para modificar el Manual de Requerimientos de Informacién de la
Superintendencia de Bancos Orientados a la Supervision Basada en Riesgos (MRI); y dado que para
las entidades financieras poder aplicar el Arficulo 100 del Reglamento,en lo relativo a la
reversibn de provisiones, se hace necesaria disponer de la informacién de créditos canceladosy
de las cuentas de provisiones de créditos en los reportes contables, la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana concedié mediante la Circular No. 005/18, la extension hasta
el 31 de enero del 2018 para la remision de ciertas informaciones, y de ofras informaciones hasta
el 30 de junio del 2018, como fecha limite para incluir dichos cambios en el Manual de
Requerimientos de Informacién de la Superintendencia de Bancos Orientados a la Supervision
Basada en Riesgos (MRI).

« Clasificacién y evaluacién de la cartera

A partir del 28 de sepfiembre del 2017, mediante la Segunda Resolucion de la Junta
Monetaria, se aprueba el nuevo Reglamento de Evaluacion de Activos, el cual establece los
criterios, conceptos y variables a ser considerados para la clasificacion y evaluaciéon del riesgo
crediticio de la cartera de créditos y los riesgos relacionados con las inversiones, activos fijos,
bienes recibidos en recuperacion de créditos, ofros activos y activos contingentes, asi como
los criterios de eliminacion o castigo de las partidas irecuperables del balance. En adicién,
en el reglamento se establecieron nuevas modificaciones dentro del plazo ¢ omprendido
enfre la fecha de publicacion del REA la cual fue el 12 de octubre del 2017 y el 31 de
diciembre del 2017, con la entrada en vigencia integral el 2 de enero del 2018.

A partir del 26 de octubre del 2017, mediante la circular SB: No. CC/010/17 se establece la
entfrada en vigencia de 6 disposiciones del REA, entre los cuales se incluyeron:
Refinanciacion, sobre segmentacién de deudores comerciales, requerimientos de
informaciones y evaluacién del deudor y los Articulos 66 , 68 y 69 sobre admisibilidad,
valoracion y excepciones para actualizar tasaciones.

Conforme a los requerimientos del REA, la cartera de créditos quedd distribuida como sigue:
Créditos Comerciales : la entidades de intermediacién financiera deberdn segmentar los

deudores comerciales en fres grupos, en funcién a sus obligaciones consolidadas en el
sistema, excluyendo las contingencias, conforme a lo siguiente:
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a) Menores deudores comerciales: el procedimiento de evaluacionde estos deudores se
realiza sobre la base de la morosidad de sus cuotas. Para la clasificacion de estos
deudores donde la entidad no haya iniciado el procedimiento de cobranza judicial, se
contempla la situacién actual de la deuda en la enfidad.

b) Medianos deudores comerciales: el procedimiento de evaluaciénde estos deudores se
realiza considerandoun andlisis de indicadores financieros y su comportamiento de pago,
conforme a las politicas de créditos de la Entidad. Se asignarduna Unica clasificacion a
estos deudores, en base a las consideraciones estipuladas en el Reglamento del REA.

c) Mayores deudores comerciales: s e basaen un andlisis categorizadorealizado de cada
deudory su clasificaciéon se hard de maneraindividual y sobre la base de su capacidad e
historial de pago,a ser efectuadopor la Entidad de forma trimestral parael 100% de su
cartera de mayores deudores comerciales (sujeta a revision de la Superintendencia de
Bancos), y en porcentajes especificos segun la clasificacién del deudor.

Las garantias, comofactor de seguridad en la recuperacidonde operacionesde créditos,
son consideradascomoun elemento secundarioy no son tomadasen consideraciéonen la
clasificacion del deudor, aunquesi en el computo de la cobertura de las provisiones
necesarias.

Estos cambios se realizaron conforme a lo establecido en la circular No.004/18 de fecha 22 de
enero de 2018, en la cualse actualiza el mecanismode determinacion de menores, medianos
y mayores deudores comerciales, conforme al Reglamento de Evaluaciéon de Activos (REA),
aprobado por la Segunda Resolucién de la Junta Monetaria, del 28 de septiembre de 2017.

Créditos de consumo e hipotecario: el procedimiento de evaluaciénde estos deudores se
realiza sobre la base alos dias de atraso de sus cuotasy el comportamientode pagode cada
deudor.

Créditos reestructurados

La clasificacién inicial de riesgo del crédito reestructurado no menor de "B", debe ser la

clasificacion asignadaa todos los créditos del deudordentro del mismo tipo de cartera. Esta

clasificacion podrd ser modificada en una categoria de menor riesgo, cuando presenten

evidenciade pagosostenido de al menos 3 cuotasen los tiempos estipulados, conforme a las

condiciones pactadasen el confrato crediticio o pagaréy podrd seguir mejorando una

clasificacion ala vez, hasta llegar a la clasificacion "A" en la medida en que se mantenga este
comportamiento. Para los mayores deudores comerciales, se requiere, en adicién la

evaluacién de la capacidad de pago, comportamiento de pago y riesgo pais, para la mejora en

la clasificacion de riesgo.

Rendimientos por cobrar

Los rendimientos por cobrar de los activos productivos son calculadossobre la base del saldo
insoluto y se presentan, conforme ala condicidnen que se encuentrael capital del crédito y
se reconocen como ingresos en base al método de lo devengado, utilizdndose esta cuenta sélo
para los efectos de exponer el ingreso devengado por cobrar.

Los rendimientos pendientes de cobros de activos productivos que al término del plazo de los
noventa (90) dias de su exigibilidad no hayan sido cobradosson provisionados, segun lo
establecen las autoridades monetarias. Aquellos préstamos e inversiones que presenten
rendimientos pendientes de cobros, por un plazo mayor a los (90) dias, son provisionados.

La provision para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes
especiicos conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de credito correlativa
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¢ Constitucién de provision

La determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de
créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el Reglamento de Evaluacion de
Activos (REA) emitido por la Junta Monetaria del Banco Central.

Las provisiones por los riesgos que se determinen parala cartera de créditos, conforme a las
normas de clasificacion de cartera, distinguen tres tipos de provisiones: especificas, genéricas

y anticiclicas. Las primeras son aquellas requeridas para créditos especificos, segun sea su
clasificacion de acuerdo con la normativa vigente (créditos B, C, D1, D2 y E). Las segundas
son aquellas que provienen de créditos con riesgos potenciales o implicitos. Todas aquellas
provisiones que provienen de créditos clasificados en “A" se consideran genéricas, y la
tercera son aquellas provisiones que podrdn constituir las entidades de intermediaciéon
financiera para hacer frente al riesgo potencial de los activos y contingenciasligados a las
variaciones en el ciclo econémico. Las entidades de intermediacién financiera podrdn
constituir las provisiones anticiclicas de hasta un 2% de los activos y contingentes ponderados
por riesgo y no podrdn ser utilizadas para compensar deficiencias de provisiones.

El Reglamento de Evaluacion de Activos (REA), en su Articulo 82 establece la cobertura de
provisiones de la cartera vencida. Las provisiones de cartera de créditos constituidas por las
entidades de infermediacion financiera, deben cubrir por lo menos el 100% de la cartera
vencida.

Los castigos de créditos estdn constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando sélo en cuentas de orden. En el
caso de que la entidad de intermediacién financiera no tenga constituido el 100% de la
provision de un crédito, deberd constituir el monto faltante antes de efectuar el castigo, de
manera que no afecte el nivel de provisiones requeridos de los demds créditos. Un crédito
puedeser castigado,sin garantia, desde el primer dia que ingrese a cartera vencida, excepto
los créditos con vinculados que sélo se podrdn castigar cuandose demuestre que se han
agotado los procesos legales de cobro y los funcionarios o directores directamente
relacionados han sido retfirados de sus funciones. Los créditos castigados permanecenen
cuentas de orden hasta tanto no sean superados los motivos que dieron lugar a su castigo.

La circular 005/08 de aprobaciény puesta en vigencia del Instructivo para el Proceso de
Evaluacién de Activos en Régimen Permanente, establece que no se requerird autorizaciéon
previa para tfransferir  los excedentes de provisiones que se generen de cancelacionesy
mejorias en las calificaciones de deudores y emisores, formalizacion de garantias, venta de
bienes recibidos en recuperacion de créditos, entre otros.

Las liberaciones de provision para cartera de créditos se registran previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos.

La provision para operaciones contingentes (fianzas y avales, entre otfros) se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de crédito,
conforme a la clasificacién oforgada a la cartera de crédito correlativa y a la garantia
admisible a los fines del cdlculo de la provision.

¢ Consideracién de la garantia

Las garantias recibidas para el resguardo de los préstamos otorgadosestdn constituidas en su
mayoria por bienes muebles o inmuebles, fitulos publicos y valores emitidos por entidades
financieras.
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Las garantias que respaldan las operaciones de crédito son clasificadas segin el Reglamento
de Evaluacion de Activos y las modificaciones realizadas, en funcion de sus multiples  usos y
facilidades de redlizacion. Cada fipificacién  de garantia es considerada como un elemento
secundario para el coémputo de la cobertura de las provisiones, con base en un monto
admisible establecido. Las garantias admisibles serdn aceptadas con base en los porcentajes
de descuento establecidos en dicho reglamento y, sobre su valor de mercado. Estas se
clasifican en:

Polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple y presentan
caracteristicas que las hacen de fdcil realizacion  en el mercado, sin que existan limitaciones
legales o administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la posibiidad de venta.
Estas garantias son consideradas enfre 50 %y 100 % de su valor de tasacion para fines de la
cobertura de los riesgos que respaldan, segun sea la garantia.

No polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso Unico y, por tanto,
presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacién dado su origen especializado.
Estas garantias sélo aplicardn entre 50 % y 60 % del valor de la tasacién para fines de computo

de la cobertura del riesgo que respaldan.

El 9 de marzo de 2018 se incluyeron cambios conforme a lo establecido en la circular
No.008/18 la cual pone en vigencia la fercera version aprobada del 'Instructivo  sobre
Formalizacién, Registro y Control de Garantias", con la finalidad de adecuar dicho instructivo,

a las disposiciones del Reglamento de Evaluacion de Activos (REA). Actualizar las
disposiciones relativas a la evaluacion y formalizacion de las nuevas garantias admisibles,
correspondientes a los certificados de garantias reciprocas y alas cuotas de participacién de
fondos de inversion.

Conforme al Articulo 68 del Reglamento de Evaluacidn de Activos (REA), las garantias deben
ser valoradas a precio de mercado, esto es, a valores de realizacién, efectuadas por un
tasador profesional empleado o no de la entidad de intermediaciéon financiera, debidamente
acreditado, que esté inscrito en el Instituto  de Tasadores Dominicanos, Inc. (ITADO), Colegio
Dominicano de Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores (CODIA) o en ofro gremio de
reconocido prestigio que agrupe estos profesionales, con acreditacién de la Unidon
Panamericana de Asociaciones de Valuacion (UPAV).

Para las garantias correspondientes a bienes muebles e inmuebles que no sean consideradas
admisibles para los fines de mitigacién de provisiones, no se requerird la actualizacién de las
tasaciones de dichas garantios. Lo anterior no contraviene con el requerimiento de la
tasacion correspondiente al momento de otorgar un crédito.

El Reglamento de Evaluacion de Activos, en su Articulo 69 "Excepciones para actualizacidon de
tasaciones”, instituye lo siguiente: Para el caso de los bienes que hayan sido otorgados en
garantia, que de conformidad con lo indicado en el Articulo 68 de este Reglamento, requieran

una nueva tasacién para actualizar su valor, las enfidades podrdn no redlizar la misma,
siempre y cuando el crédito esté al diay que se cumpla alguno de los criterio establecidos en
este mismo Articulo.
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g) Propiedad, muebles, y equipos y depreciacién

La propiedad, muebles y equipos estdn registrados al costo. Los desembolsos correspondientes a
las adiciones o mejoras importantes son capitalizados y los reemplazos, mantenimientos vy
reparaciones menores o que no aumentan la vida Util son cargados a gastos en el momento en
que estos se incurren. En el momento en que los muebles y equipos son retirados, o se dispone
de ellos de ofra manera, el costo y la depreciacién acumulada es removida de las cuentas y si
resulta  una ganancia o pérdida esta se incluye en el resultado de operaciones del ejercicio
correspondiente. La depreciacion es computada de acuerdo con el método de linea recta
disminuyendo su valor en la vida Util estimada de los activos.

El estimado de vida Util de los activos es el siguiente:

Categoria Vida Util (afos)
Edificaciones Entre 20 y 50 anos
Mobiliarios y equipos 4 anos
Equipos de fransporte 4 anos
Equipos de cémputos 4 anos
Otros muebles y equipos 4 anos

Para fines fiscales, la depreciacién de los activos se determina utilizando bases y tasas
diferentes, de conformidad con la Ley No. 11-92 y sus modificaciones.

Conforme al limite exigido por las Autoridades Monetarias en el Articulo 48 de la Ley Monetaria y
Financiera se establece que las instituciones financieras podrdn mantener o adquirir los activos
fijos necesarios para su desarrollo operacional, siempre y cuando su valor total no exceda del
100% del patrimonio técnico. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estos representan el 24.2 %y
29.7 % respectivamente, del patrimonio técnico.

h) Bienes recibidos en recuperacién de créditos
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se debenregistrar sustentado en el menor valor
entre:

a) El valor acordadoen la transferencia en pago o el de la adjudicacidn en remate judicial,
segun corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mds los intereses y/o cuenta por
cobrar que se cancela.

El Reglamento para Evaluacién de Activos establece un plazo mdximo de enajenacion de tres (3)
anos para provisionar los bienes recibidos en recuperacion de créditos, contados a partir de los
120 dias de la fecha de sentencia de adjudicacion o del contrato de dacidn en pago legalizado. Al

término de este plazo dichos bienes deberdn estar debidamente provisionados, de la siguiente

manera:

Bienes muebles 100% Al término de dos anos, registrada en linea recta a partir del
séptimo mes.

Bienes inmuebles 100% Al termino de tres anos, registrada en linea recta a partir del

decimotercer mes.
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La provision constituidas para créditos de deudores, cuyas garantias han sido adjudicadas a favor
de la Asociacion o recibidas en dacidén de pago, deberd transferirse  a provisibn para bienes
adjudicados. La provisibn de bienes recibidos en recuperacion de créditos que hayan sido
vendidos no pueden liberarse sin previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos; sin
embargo, las mismas pueden ser transferidas a otros activos riesgosos sin previa autorizacion.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el valor
contabilizado y el valor de mercado, segun tasaciones independientes, se provisiona cuando se
conoce.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos se reconocen como tales en el momento en que se obtiene la aprobacion de
la Superintendencia de Bancos y su amortizacion se basa en el método de linea recta, conforme
al periodo establecido por dicho organismo.

Los cargos diferidos incluyen el impuesto sobre la renta diferido, seguros pagados por anticipados
y ofros pagos adelantados. Los seguros pagadospor anticipados y los otros pagos adelantados se
amortizan durante el plazo en el cual la Asociacién recibe el servicio pagado.

Intangibles

Los activos intangibles corresponden a erogaciones no reconocidas fotalmente como gastos del
periodo en que se incurren, sino que su reconocimiento como tal se distribuye en periodos
futuros, debido a que los beneficios que se recibirdn de los mismos se extienden mds alld del
periodo en el cual se efectuaron.

Los activos intangibles se vallan al costo neto de su amortizacién acumulada, mediante el
método de linea recta en un plazo de 5 anos. De conformidad con las normas de la
Superintendencia de Bancos, estas partidas deben estar previamente autorizadas por dicha
entidad.

k) Activos y pasivos en moneda extranjera

N
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Las cantidades en los estados financieros estdn presentadas en pesos dominicanos (RD$). Los
activos y pasivos en moneda extranjera se convierten de acuerdo a las tasas establecidas por el
Banco Central de la RepuUblica Dominicana a la fecha de los estados financieros. Las fransacciones
ocurridas durante el afo y los ingresos o gastos se convierten a la tasa vigente a la fecha de la
fransacciéon. La diferencia resultante de la conversion en moneda extranjera de los activos vy
pasivos en moneda extranjera se registra bajo el renglén de ingresos (gastos) por diferencias de
cambio en el estado de resultados. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de cambio en el
mercado era alrededor de RD$52.90 y RD$50.20, respectivamente, con relacion al doélar de
Norteamérica.

Costo de beneficios de empleados

De acuerdo al Cddigo de Trabajo de la Republica Dominicana, los patronos estdn obligados a
proveer auxilio de preaviso y cesantia a aquellos trabajadores cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. La Asociacién reconoce dicha obligacidn como gastos en el
periodo en que readliza el pago de los mismos. La Asociacion se acoge a lo establecido en el
Cédigode Trabajo de la Republica Dominicana para el cdiculo y pagode la bonificacion sobre los
beneficios al personal.
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En mayo del 2001, fue promulgada la Ley 87-01 que establece el Sistema Dominicano de
Seguridad Social. Dicho sistema estd compuesto por un seguro de vejez, discapacidad y
sobrevivencia, un seguro familiar de salud y un seguro de riesgos laborales. Segun dicha ley, los
patronos y los empleados estdn obligados a contribuir al mantenimiento del sistema creado por la
misma, en base a porcentajes del 70% y 30%, respectivamente, excepto para el seguro de riesgos
laborales, el cual serd cubierto, en su totalidad, por el patrono. La aplicacion de esta ley, en lo
relativo al seguro de vejez, discapacidady sobrevivencia, comenzd en el 2003, para los fines de
contribucién. El seguro de riesgos laborales comenzd su aplicaciéon en junio del 2004 y el seguro
familiar de salud inicid su aplicacion en septiembre del 2007.

m) Valores en circulacién

Los valores en circulacion estdn compuestos por las obligaciones derivadas de la captacion de
recursos del publico a través de la colocacién de certificados financieros, certificados de
inversiéon y ofros valores emitidos por la Entidad que se encuentfran en poder del publico. Se
incluyen los cargos devengados por estas obligaciones que se encuentran pendientes de pago. Los
gastos financieros correspondientes aintereses, comisiones, diferencias de cambio y ofros cargos
financieros originados en los valores en circulacion, se  registran en el periodo en que se
devengan.

n) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos bajo el método de lo devengado, segin hasido previsto por las
Autoridades Monetarias del Pais, de igual manera los gastos son reconocidos a medida que éstos
son causados o incurridos.

Los ingresos y gastos mds significativos de la Asociacion y su método de reconocimiento se
detallan como sigue:

Ingresos y gastos por intereses financieros

La Asociacion registra  sus ingresos por intereses sobre créditos e inversiones por el
método de lo devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando el
método de interés simple sobre los montos de capital pendiente. Los intereses sobre
préstamos dejan de reconocerse cuando el préstamo llega a los 90 dias de atraso. A
partir de esas fechas se r egistran en una cuenta de orden. Una vez puestos en no
acumulacion, los ingresos por intereses son reconocidos cuando se cobran.

Las provisiones creadas para los rendimientos por cobrar sobre intereses de operaciones
de créditos, no pueden liberarse y reconocerse como ingreso sin la autorizacién previa
de la Superintendencia de Bancos.

Los intereses sobre inversiones se reconocen sobre la base del saldo del instrumento. La
prima o descuento en la adquisicién de estos instrumentos son amortizados durante la
vida del instrumento y es reconocido como parte de los intereses ganados.

0 Ingresos por comisiones y ofros servicios varios

Los ingresos por comisiones y ofros servicios varios son reconocidos sobre la base de
acumulacién cuando los servicios han sido provistos a los clientes, de igual forma los
gastos se reconocen cuando se incurren.
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[l Otros ingresos y otros gastos operacionales

Los ofros ingresos operacionales se contabilizan cuando se devengan y los otros gastos
operacionales y gastos operativos, cuando se incurren. Los ingresos por comisiones y otros
servicios son reconocidos sobre bases de acumulaciéon cuandolos servicios han sido provistos
a los clientes.

LI Ofros ingresos y gastos

Los ofros ingresos por sobrantes en operaciones y otros, se contabilizan cuando se devengan,
y los otros gastos cuando se generan.

Provisiones

Las pérdidas probables y cuantificables derivadas de eventos pasados se contabilizan contra
resultados, ver literal d) y f) sobre las provisiones de inversiones vy cartera de crédito.
Anualmente se revisan las estimaciones correspondientes.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta se determina sobre los resultados del ano, incluye impuesto corriente
y diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de
resulfado. El impuesto corriente es el impuesto a pagar, resultante de la renta neta imponible
del ano, aplicando la tasa impositiva vigente a la fecha de los estados financieros.

La Norma Internacional de Contabilidad mayormente conocida bajo las siglas de NIC No. 12
establece el reconocimiento de un impuesto diferido, el cual resulta de las diferencias
temporales entre el resultado neto antes de impuesto segun libros en los estados financieros y el
beneficio imponible. El método seguido es el del pasivo/activo en la contabilizacion del impuesto
sobre la renta diferido. Bajo este método el impuesto sobre la renta diferido es ajustado por los
cambios en tasas impositivas en la medida en que estos ocurren.

El impuesto diferido activo es reconocido si existen diferencias temporarias deducibles, pérdidas
impositivas no utilizadas y créditos por impuestos que pueden ser utilizados vy sdlo si es probable
que el mismo pueda ser recuperado con ganancias fiscales en el futuro. El impuesto diferido es
reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable que el beneficio relacionado al mismo se
realice.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Asociacién considera

el impacto de las posiciones fiscales inciertas vy si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales. La Asociacién cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios  son adecuados para
todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria vy la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.
Puede surgir nueva informacién que haga que la Asociacién cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el
gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la Entidad pierde el control y todos los derechos
confractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
fransferidos.
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r) Deterioro del valor de los activos

La Asociacién revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados, a fin de determinar
anficipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de
estos activos serd recuperado en las operaciones.

El valor recuperable de un activo que es mantenido y usado en las operaciones, es medido
mediante la comparacién del valor contable de los activos con el mayor entre el valor de
mercado del activo y los flujos netos de efectivo descontados que se espera serdn generados por
este activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacién, se determina que el valor contable
del activo hasido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida serd el
equivalente al exceso contable, sobre el valor recuperable de dicho activo y el mismo es cargado

a los resultados del ano que se determina.

s) Contingencias

La Asociacion considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos
crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos vy
generar obligaciones frente a terceros. Las contingencias son registradas en la medida en que se
conoce el compromiso y la provision es realizada de acuerdo a los criterios y porcentajes exigidos

por las Autoridades Monetarias.

t) Diferencias significativas con Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las prdcticas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera en algunos aspectos. Un resumen de las diferencias
mds importantes es como sigue:

i) La politica de la Entidad es preparar sus estados financieros de acuerdo con las prdcticas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la RepuUblica Dominicana, la
cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

i) La provision para la cartera de créditos se determina en base a una evaluacion de riesgos y
niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion o cdlificacién asignada a cada
crédito, considerdndose para tales fines una evaluacidn de la condicidon e informaciones
financieras para los mayores deudores de créditos comerciales, y la morosidad para los
menores deudores de créditos comerciales, créditos de consumo e hipotecarios. Esta
evaluacioén incluye la documentacion de los expedientes de créditos, considera las cifras de
los estados financieros del prestatario, su comportamiento de pago, y los niveles de
garantias.

Los rendimientos por cobrar con una antigbedad mayor a 90 dias son provisionados conforme
a la clasificacién otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisiondndose 100% después
de los 90 dias de vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamientoy se
contabilizan en cuentas de orden en calidad de intereses en suspenso.

Las estimaciones de pérdidas en operaciones de créditos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, se determinan en base a la evaluacién de los
riesgos existentes en la cartera de créditos, sustentado por un modelo de pérdidas incurridas
en vez de un modelo de pérdidas esperadas.
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)

iv)

v)

vi)

Los bienes recibidos en recuperacién de créditos presentan un plazo mdximo de enajenacion
no mayor de 3 (fres) anos, contado 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de
adjudicacién, al término del cual dichos bienes deberdn estar debidamente provisionados, de
acuerdo a los criterios siguientes:

¢ Bienes muebles: en forma lineal a partir del sexto mes, a razén de 1/18avos mensual.
¢ Bienesinmuebles: en forma lineal a partir del primer afo, a razén de 1/24avos mensudal.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de tiempo de tenencia.

Las entidades financieras tfraducen todas las partidas en moneda exiranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha del
balance general.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que todos los saldos en
moneda extranjera sean fraducidos a la tasa de cambio a la cual la Entidad fuvo accesoa la
fecha del estado de situacion financiera.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacién financiera a
castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a
vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotadotodos los procesos legales de
cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.

Las  Normas Infernacionales de Informacidén  Financiera requieren  estos  castigos
inmediatamente se determina que los préstamos son irecuperables.

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo, al
momento de su adjudicacién sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera sélo requieren de provision, cuando el
valor de mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe deterioro del mismo.

vii) La presentacion de ciertas revelaciones de los estados financieros segin las Normas

Internacionales de Informacién Financiera difieren de las requeridas por la Superintendencia
de Bancos.

vii) La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones en estructura légica de los

ix)

sistemas de informacién y plusvalia, entre ofros, sean previomente autorizados por dicha
Superintendencia para ser reconocidos como activos intangibles y consecuentemente
cargados ad los resultados paulatinamente.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estas partidas sean
registradas como activos, siempre y cuando existan evidencias de que las mismas generaran
beneficios econdmicos futuros.

Las Autoridades Monetarias exigen que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta
liquidez y facilmente realizables, deben ser clasificadas como inversiones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones a corto
plazo de alta liquidez y con vencimiento original de menor a fres meses sean clasificadas
como equivalentes de efectivo.
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X)

Xi)

i)

ii

Xiv)

De conformidad con las regulaciones bancarias vigentes, la Entidad clasifica como actividades
de inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de préstamos vy
depdsitos  de clientes, respectivamente. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como
parte de los flujos de las actividades de operacion.

De conformidad con el manual de contabilidad para las instituciones financieras, la Asociacion
registra las provisiones para prestaciones laborales como provisiones que corresponden
efectuar por obligaciones no formalizadas como tales, pero que son ciertas, ineludibles y de
exigibilidad futura, vy las constituidas por la existencia de situaciones inciertas que dependen
de un hecho futuro, cuya ocurrencia puede darse o no, en funcién de lo cual la institucion
posiblemente deba asumir una obligacion en el futuro.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera indica que la entidad deberd reconocer
los beneficios por terminacion como un pasivo y como y gasto, y solo cuando, se encuentre
comprometida de forma demostrable a:

a) Rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha formal de retiro; o
b) Pagar beneficios por terminacion como resultado de una oferta realizada para

incentivar la rescision voluntaria por parte de los empleados.

La entidad estard comprometida de forma demostrable con la rescision cuando, y solo
cuando, tenga un plan formal detallado para efectuar la misma, sin que quepa posibilidad
realista de retirar la oferta.

La Superintendencia de Bancos no requiere el djuste por inflacion de los estados financieros.

Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera requieren que los estados financieros
se qgjusten por inflacién, vy si la decision de hacerlo se basa en los criterios utilizados para
determinar cudndo es necesario re-expresar los estados financieros. El  estado de
hiperinflacién  viene indicado por algunas caracteristicas del entorno econdmico del pais en el

que se opere.

La Superintendencia de Bancos requiere estados financieros consolidados de las matrices de
empresas financieras y no cuandose posee control significativo de la entidad donde se posee
la inversion.

Las autoridades monetarias establecen que las instituciones financieras no podrdn otorgar
préstamos a un mismo grupo econdmico por montos que excedan los limites de un diez por
ciento (10%) de su patrimonio técnico si el préstamo es sin garantia y del veinte por ciento
(20%) si el mismo es garantizado. En el mismo orden la totalidad de los créditos con o sin
garantia otorgados a partes vinculadas no podrd exceder del 50% del patrimonio técnico.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera no establecen limites al respecto.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad
de la Entidad vy las Normas Internacionales de Informacién Financiera, no han sido
cuantificados.
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u) Nuevos pronunciamientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

NIIF 16, "Arrendamientos” (efectiva el 1 de enero de 2019). Esta norma sustituye los criterios de
reconocimiento, medicién y divulgacion contenidos en la NIC 17 "Arrendamientos”, la cual
identifica a los arrendamientos como financieros cuando se transfieren los riesgos y beneficios de
un activo, y como operativos al resto de los arrendamientos. La NIIF 16 elimina esta clasificacion y
requiere el reconocimiento de un pasivo reflejando los pagos futuros y un activo por "derecho a
uso" en la mayoria de los arrendamientos, excepto algunas excepciones con arrendamientos de
corto plazo y en activos de bajo valor. Esas modificaciones son aplicables para la contabilidad
del arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares a las actuales.

El efecto mds significativo de los nuevos requerimientos serd un incremento de los activos y
pasivos por arrendamiento, asi como los gastos por depreciaciéon y de financiamiento por los
activos y pasivos reconocidos, respectivamente, disminuyendo los gastos de arrendamientos
previamente reconocidos como operativos. Se permite la aplicacion anticipada en la medida que
también se haya aplicado de manera anticipada la NIIF 15.

3. Cambios en las politicas contables
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Los cambiosrealizados al manual de contabilidad por la Superintendencia de Bancos de la RepuUblica

Dominicana, fueron los siguientes:

Ano 2019:

Cambios conforme a lo establecido en la circular No. 001/19 la cual modifica el nombre del
Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, por "Manual de Contabilidad para
Entidades Supervisadas por la Superinfendencia de Bancos'. Asimismo, aprobar y poner en
vigencia dicho Manual para adecuarel registro contable de las operacionesrealizadas por las
entidadesy la informacion minima a revelar en los estados financieros auditados, a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Este Manualentrard en vigencia a partir de
enero 2021.

Amplia las dispocisiones del Capitulo I: "Dispocisiones generales” para la adopciéon de los
principios establecidos en el Marco Conceptualde las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2)  Incorpora las cuentas contables para el registro de las nuevas operaciones permitidas por la
normativa vigente, acordealos criterios contables establecidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), relativas a titulos conpactode recompra, derivados, contratos de
préstamos de valores, depdsitos de ahorros programado, valores e instrumentos hipotecarios,
financiamientos de margen, servicios fiduciarios, servicios de agentede garantias y titularizacién
de cartera hipotecaria.

3) Dispone que los confratos de comprao venta convencionalde activos financieros se registren
utilizando el método de liquidacién, conforme se establece en el Capitulo I: "Disposiciones
generales'.

4)  Modificalos criterios establecidosparaquelas inversiones en instrumentos de deuday cuotasde
participacién en los fondos de inversiones, se clasifiquen segun se midan posteriormente, sobre
la base del modelo de negocio definido por la Entidad y las caracteristicas de los flujos
confractuales, en una de las categorias siguientes:

a) 131.00 Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
b) 132.00 Inversiones a valor razonable con cambios en el patrimonio
c) 133.00 Inversiones a costo amortizado
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3. Cambios en las politicas contables (continuacién)

5)

6)

7)

Dispone que las inversiones representativas adquiridas por la Entidad en ofras sociedadesse
contabilicenaplicandcel métodode la participacion, exceptuanddas inversiones en sociedades
donde no se tenga una influencia significativa, las cuales se contabilizaran a costo.

Establece un plazo de noventa (90) dias parasolicitar la autorizacién a la Superintendenciade
Bancosparael diferimiento de las erogacionegpor conceptode software. Las Entidades que no
realicen la solicitud en el plazo establecido deberdn reconocer como gasto del ejercicio.

Modifica el modelo del "Informe del auditor independiente sobre los estados financieros
auditados" puesto en vigencia por la circular No.002/17, para la adopciénde la NIA 720
Responsabilidades del auditor con respecto a otra informacion.

Cambiosconforme a lo establecidoen la circular No. 002/19 Aplicaciénde las disposiciones
contfenidasen el reglamento para auditoria externas, sobre la seleccidny confratacionde las
firmas de auditores externos, medianteconcurso.En esta circular se dispone que el informe del
Comité de auditoria sobre su recomendaciér la designaciénde la firma de auditores externos
sea presentadoal consejo con una periocidadanual, este debejustificar su recomendaciéry
verificar quela firma cumplaconlos requisitos establecidosen el titulo Il del Reglamentopara
Auditorias Externas. Asimismo, se debe seleccionar la firma mediante concurso con una
periocidad de 3 anos.

Mediantela Tercera Resolucion la Junta Monetariade fecha27 de junio de 2019, se autorizé al
BancoCentral a unareducciéndel encajelegal requerido en un 0.5% del pasivo sujeto a encaje
legal, las Asociaciones de Ahorros y Préstamos pasarian de un 6.9% a un 6.4%.

Ano 2018:

Cambiosconforme a lo establecidoen la circular No. 001/18 el cual establece eliminar el
informe de los auditores externos sobre indices y relaciones técnicasy requerir alas entidades
de intermediacién financiera incorporar en las notas a los estados financieras auditados, la
revelaciénsobre el cumplimiento de las disposicionesy relaciones técnicas, establecidaspor la
Ley No. 183-02, Monetariay Financieray la normativa vigente, requerido en el articulo 17 del
Reglamento de Auditores Externos y en el Capitulo V del Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras.

Cambios conforme a lo establecido en la circular No.003/18 la cual aprueba y pone en vigencia el
"Instructivo sobre Prevencién del Lavadode Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la
Proliferacién de Armas de DestruccidénMasiva'”, conformeconlas disposicionesde la Ley No.155-
17, del 1 de junio de 2017.

Cambiosconforme a lo establecidoen la circular No.007/18 en la cual se dispone que las

entidadesde intermediaciénfinanciera debenpresentar los cargospor retencién de impuestos,

sobre todas las operacionessujetas a retencion, de forma desagregadg por cadatransaccion
realizada. Esta informacién debeestar reflejada en los estadosde cuentade los clientes y en las

plataformas electrénicas de las entidades.

Cambios conforme a lo establecido en la circular No.009/18 la cual aprueba y pone en vigencia la
modificaciénal "Manualde Requerimientos de informacion de la Superintendenciade Bancos
Orientados a la Supervision Basada en riesgos'.
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3.

Cambios en las politicas contables (continuacién)

Cambiosconformea lo establecidoen la circular No.010/18 la cualreitera la obligatoriedadde
remitir de manera directa los reportes de operaciones sospechosas (ROS), Unica vy
exclusivamente, a la Unidad de Andlisis Financiero (UAF).

Cambiosconforme a lo establecidoen la circular No.011/18 la cual confirma la aceptacionde
certificacién confirma digital, del impuesto al patrimonio inmobiliario (IPl) al dia, parapersonas
fisicas y Fideicomisos, emitida por la DGII.

Cambiosconformea lo establecidoen la circular No.013/18 la cual estableceque | as entidades
de intermediacion financiera que utilicen cajeros automdticos, habilitados para procesar
fransaccionesde depdsitos, tanto a cuentas propias del cliente comoa cuentas de terceros,

deben contar con mecanismospara la identificacién y verificacion del depositante, sea este
cliente o no, mediante el uso de una tarjeta bancaria local con estatus activo, a la cual el cajero

automdtico le deberd validar de forma combinada, chip, banda magnéticay numero de
identificacién personal (PIN, por sus siglas en inglés), a fin de asegurar el registro de la identidad
de la persona que estd redlizando el depdsito en el cajero automdtico. Ademds, deben
implementar controles de prevenciony deteccién,asi comoprocedimientospara el monitoreo,
incluyendoreportes estadisticos, de las transaccionesprocesadasa través de su red de cajeros
automdticos, cuyo alcancedebe cubrir a los beneficiarios, los depositantesy las transacciones
propias de este canalde distribucién, conla finalidad de identificar y detectar metodologiasy
patrones tfransaccionales, que pudiesengeneraruna sospechade estar involucradasal lavadode
activos y financiamiento del terrorismo, y a la vez, promover el disefo o readjuste de los

mecanismos de control y las sefales de alerta implementados. Asimismo, las entidades de
intermediacionfinanciera debenimplementar politicas querijan el funcionamientode su red de
cajeros automdticas, asegurando el cumplimiento de la normativa vigente.

Cambios conforme a lo establecido en la circular No.017/18 la cual aprueba y pone en vigencia la
modificacién al "Manualde Requerimientos de Informacién de la Superinfendenciade Bancos
Orientados a la Supervision Basada en Riesgo".

4. Transacciones en moneda extranjera y exposicién a riesgo cambiario

Las transacciones en moneda extranjera se detallan como sigue:

80

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Activos: uss RDS uss RDS
Fondos disponibles 100,561 5,319,892 185,977 9,336,562
Total activos y contingencias 100,561 5,319,892 185,977 9,336,562
Pasivos: - - - -
Posicion larga de moneda extranjera 100,561 5,319,892 185,977 9,336,562
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4. Transacciones en moneda exiranjera y exposicion a riesgo cambiario (Continuacién)

La tasa de cambiousada paraconvertir en monedanacionalla monedcextranjera al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, fue de RD$52.90 y RD$50.20, respectivamenteen relaciéon conel délar de los Estados
Unidos de América (US$).

5. Fondos disponibles

Los fondos disponibles se detallan como sigue:

2019 2018
RD$ RDS

Efectivo:
Caja 31,605,000 30,600,000
Banco Central de la Republica Dominicana (a) 334,759,233 310,793,382
Bancos del pais 199.117,320 169,933,951
Total 565,481,553 511,327,333

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las autoridades monetarias exigen un encaje legal,
equivalente al 6.4% y 7.9%, respectivamente, de las captaciones de depdsitos del publico, el cual
aparececomo depdsito en el Banco Central de la RepuUblica Dominicana. A dichas fechas la
Asociacidnmantenia efectivo en el Banco Central de la RepUblica Dominicana, menosmonto
especializadopara préstamos, por montos de RD$280,361,698 y RD$297.801,758, conun encaje
legal requerido de RD$251,459,427 y RD$289,621,940, presentandoun excesoconrelacion a la
cantidad minima requerida de RD$28,902,271 y RD$8,179,818, respectivamente, ver nota 20.
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

6. Inversiones

a) Ofras inversiones en instrumentos de deuda:

Tipo de inversion

Deposito a plazo fijo Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
Depdsito a plazo fijo Asociacion Bonao de Ahorros y Préstamos

Emisor

Deposito a plazo fijo Banco Multiple Vimenca, S.A.
Depésito a plazo fijo Banco Multiple ADEMI, S.A.
Depdsito a plazo fijo Banco Multiple Caribe, S.A.
Depdsito a plazo fijo Banco Mdultiple Santa Cruz, S.A.

Depdsito a plazo fijo Banco Popular Dominicano, S.A.- Banco MUltiple

Depdsito a plazo fijo Banco Mdltiple BHD-Ledn, S.A.

Depésito a plazo fijo Banco de Reservas de la RepuUblica Dominicana
Deposito a plazo fijo Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A.

Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda

Bonos y obligaciones Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos
Letras de un dia Banco Central de la Republica Dominicana
Nota de renta fija Banco Central de la RepuUblica Dominicana

Sub-total
Rendimientos por cobrar

Prima por Amortizacion en instrumento de deuda
Amortizacién descuento / prima en inversiones

Provisidon para inversiones
Total

Tipo de inversion

Depdsito a plazo fijo Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
Depdsito a plazo fijo Asociacion Bonao de Ahorros y Préstamos

Emisor

Deposito a plazo fijo Banco Multiple Vimenca, S.A.
Depdsito a plazo fijo Banco MUltiple ADEMI, S.A.
Depésito a plazo fijo Banco Multiple Caribe, S.A.
Depdsito a plazo fijo Banco Mdultiple Santa Cruz, S.A.

Depdsito a plazo fijo Banco Popular Dominicano, S.A.- Banco MUltiple

Deposito a plazo fijo Banco Multiple BHD-Ledn, S.A.

Depdsito a plazo fijo Banco de Reservas de la RepuUblica Dominicana

Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda

Letras de un dia Banco Central de la RepUblica Dominicana
Nota de renta fija Banco Central de la Republica Dominicana

Sub-total
Rendimientos por cobrar

Prima por Amortizacién en instrumento de deuda
Amortizacion descuento / prima en inversiones

Provision para inversiones

Total
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Al 31 de diciembre de 2019

Monto RDS Tasa Vencimiento

50,000,000
10,150,000
50,000,000
35,000,000
50,000,000
50,000,000
50,000,000
60,000,000
45,000,000
30,000,000
200,000,000
50,000,000
45,600,000
50,000,000
100,000,000
50,000,000
100,000,000
393,154,215
110,000,000

1,528,904,215
28,454,964
37,960,468
(2,859,683
—[4.313.63¢)

1,588,146,328

8.39%
5.75%
8.30%
7.40%
8.49%
8.01%
7.55%
8.90%
8.50%
8.15%
16.0%
10.4%
10.4%
10.5%
10.6%
11.5%
10.4%
7.48%
3.00%

2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2022
2022
2023
2024-2026
2024
2026
2020
2020

Al 31 de diciembre de 2018
Monto RD$ Tasa

45,000,000
10,150,000
30,000,000
35,000,000
35,000,000
35,000,000
30,000,000
40,000,000
30,000,000
70,600,000
150,000,000
126,000,000
96,400,000
50,000,000
599,820,054
38,000,000

1,420,970,054
10,266,607
13,231,308
(6,172,619)
(2,910,936)

1,435,384,414

9.17%
5.50%
9.00%
9.04%
9.00%
9.21%
8.75%
9.39%
9.75%
10.4%
10.4%
10.4%
10.4%
15%
5.4%
4%

Vencimiento

2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019




ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)
6. Inversiones (Continuacién)
b) Rendimientos por cobrar:
Al 31 de diciembre de 2019
Monto RD$ Tasa Vencimiento
Tipo de inversion Emisor

Depdsito a plazo fijo Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos 141,298| 8.39% 2020
Depdsito a plazo fijo Asociacion Bonao de Ahorros y Préstamos - | 5.75% 2020
Depésito a plazo fijo Banco Mulfiple Vimenca, S.A. 236,111 8.30% 2020
Depdsito a plazo fijo Banco Mdultiple ADEMI, S.A. 35,973 7.40% 2020
Depdsito a plazo fijo Banco MUltiple Caribe, S.A. 209,720| 8.49% 2020
Depdsito a plazo fijo Banco Multiple Santa Cruz, S.A. -1 8.01% 2020
Depdsito a plazo fijo Banco Popular Dominicano, S.A.- Banco MUltiple 245,695| 7.55% 2020
Depésito a plazo fijo Banco Multiple BHD-Ledn, S.A. - | 8.90% 2020
Depdsito a plazo fijo Banco de Reservas de la Republica Dominicana 193,611 8.50% 2020
Depdsito a plazo fijo Banco de Ahorro y Crédito FONDESA, S.A. 147,153| 8.15% 2020
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda 15,336,238| 16.0% 2020
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda 1,689,403 | 10.4% 2022
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda 1.542,435| 10.4% 2022
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda 1,236,436 10.5% 2023
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda 3,286,987 10.6%| 2024-2026
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda 819,178 11.5% 2024
Bonos y obligaciones Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos 3,325,685( 10.4% 2026
Letras de un dia Banco Central de la RepUblica Dominicana 9.041 | 7.48% 2020
Nota de renta fija Banco Central de la Republica Dominicana - | 3.00% 2020

Total 28,454,964

Al 31 de diciembre de 2019

Tipo de inversién Emisor Monto RD$ Tasa Vencimiento
Depdsito a plazo fijo Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos 175,208| 2.17% 2019
Depdsito a plazo fijo Asociacion Bonao de Ahorros y Préstamos - | 5.50% 2019
Depésito a plazo fijo Banco Mdltiple Vimenca, S.A. 155,001 9.00% 2019
Depdsito a plazo fijo Banco Multiple ADEMI, S.A. 43,958 9.04% 2019
Depdsito a plazo fijo Banco MUltiple Caribe, S.A. 147,040| 9.00% 2019
Depdsito a plazo fijo Banco Multiple Santa Cruz, S.A. -1 9.21% 2019
Depdsito a plazo fijo Banco Popular Dominicano, S.A.- Banco Multiple 189,583| 8.75% 2019
Depdsito a plazo fijo Banco Multiple BHD-Ledn, S.A. 11,722 9.39% 2019
Depdsito a plazo fijo Banco de Reservas de la Republica Dominicana 211,250| 9.75% 2019
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda 1,912,847 10.4% 2019
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda 2,222,466| 10.4% 2019
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda 1,866,871 10.4% 2019
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda 1.428,305| 10.4% 2019
Bonos y obligaciones Ministerio de Hacienda 1,808,219 15% 2019
Letras de un dia Banco Central de la RepuUblica Dominicana 4,164 | 5.4% 2019
Nota de renta fija Banco Central de la Republica Dominicana 89.973| 4% 2019

Total 10,266,607
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

7. Cartera de créditos

La cartera de créditos se componia como se indica a continuacién:

a) Por tipo de crédito:
Créditos comerciales:

Préstamos

Subtotal

Créditos de consumo:

Préstamos de consumo

Subtotal

Créditos hipotecarios:

Adquisicién de viviendas

Construccion, remodelacion, reparacion,
ampliacién y ofros

Subtotal

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Total

b) Condicion de la cartera de créditos:

Créditos comerciales :

Vigentes
Reestructurada
Vencida:

De 31 a 90 dias
Por mds de 90 dias
Cobranza judicial

Subtotal
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2019 RD$ 2018 RD$
976,962,942 1,010,103,094
976,962,942 1,010,103,094
753,426,884 701,196,564
753,426,884 701,196,564
803,436,654 692,308,239
103,446,309 102,230,337
906,882,963 794,538,576

24,847,073 25,034,330
(94,788,563) (73,996,323)

2,567,331,299 2,456,876,241
925,636,978 982,123,074
28,224,705 16,196,246
1,434,452 781,353
7,207,846 3,345,571
7,908,268 4,692,057
970,412,249 | 1,007,138,301




ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

7. Cartera de créditos (Continuacién)

Microcréditos:

Vigentes
Vencida:
De 31 a 90 dias

Por mds de 90 dias
Cobranza judicial

Subtotal

Consumo:
Vigentes
Reestructurada
Vencida:

De 31 a 90 dias

Por mds de 90 dias
Cobranza judicial

Subtotal

Hipotecaria:
Vigentes Vencida:

De 31 a 90 dias

Por mds de 90 dias
Cobranza judicial

Subtotal

Rendimientos por cobrar:

Vigentes Vencidos:

De 31 a 90 dias
Por mds de 90 dias
Reestructurados
Cobranza judicial

Subtotal

Provisiones para créditos

Total

2019 RDS 2018 RD$S
6,113,656 2,462,428
6,457 29,563
372,568 414,791
58,012 58,011
6,550,693 2,964,793
714,272,805 664,921,546
5,198,439 5,310,979
1,508,793 1,693,945
31,948,023 22,428,495
498,824 6,841,599
753,426,884 701,196,564
906,264,418 786,539,571
547,338 439,787
71,207 60,314
- 7,498,904
906,882,963 794,538,576
19,032,398 18,881,761
2,050,462 2,875,322
2,801,832 1,880,939
551,556 316,871
410,825 1,079.437
24,847,073 25,034,330
(94,788,563) (73,996,323)
2,567.331,299 2,456,876,241

Memoria 2019, Asociacion Mocana
de Ahorros y Préstamos




ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

7. Cartera de créditos (Continuacion)

c) Por tipo de garantia:

Con garantias polivalentes (1)
Con garantias no polivalentes (2)
Sin garantias

Subtotal

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Total

2019 RDS 2018 RDS
1,528,503,571 1.321,492,314
1,108,769,218 1,184,345,920
2,637,272,789 2,505,838,234

24,847,073 25,034,330
(94,788,563) (73,996,323)
2,567,331,299 2,456,876,241

(1)  Garantias polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de
multiples usos y, por tanto, presentan caracteristicas que las hacende fécil realizacién en

el mercado, sin que existan limitaciones
apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

legales o administrativas que restrinjan

(2) Garantiasno polivalentes, son las garantiasreales que por su naturaleza se considerande
uso Unicoy, por tanto, presentan caracteristicas que las hacende dificil realizacién, dado

su origen especializado.
d) Por origen de los fondos:

Propios

Subtotal

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Total

e) Por plazos:
Corto plazo (hasta un ano)

Mediano plazo (mds de un afo hasta tres anos)
Largo plazo ( mds de tres anos)

Subtotal

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Total
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2,637,272,789 2,505,838,234
2,637,272,789 2,505,838,234
24,847,073 25,034,330
(94.788.563) (73,996,323)

2,567,331,299

2,456,876,241

129,369,920 50,786,519
615,959,639 699,268,248
1.891,943,230 1,755,783,467
2,637,272,789 2,505,838,234
24,847,073 25,034,330
(94,788,563) (73,996,323)

2,567,331,299

2,456,876,241




ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

NOTAS QUE FORMANPARTE INTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)
(VALORESENRD $)

7. Cartera de créditos (Continuacién)

2019 RDS 2018 RD$S
f) Por sectores econémicos:

Agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura 99,105,756 88,364,506
Industrias manufactureras 25,614,904 28,227,038
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 5,552,731 -
Construccion 156,126,396 110,183,505
Comercio al por mayor y al por menor 214,385,058 220,451,789
Hoteles y Restaurantes - 5,195,455
Intermediacién financiera 21,467,539 13,893,289
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 161,217,564 219,818,886
Administracién publica y defensa; planes de seguridad
social de afiliacion obligatoria 15,811,464 24,062,957
Actividades de organizaciones politicas 4,999,999 4,999,999
Servicios sociales y de salud 27,079,100 21,871,383
Actividades de diagndsticos clinicos patoldgicos y otros
diagndsticos referentes 8,044,346 22,269,995
Actividades juridicas 5,210,111 -
Transporte maritimo y cabotaje - 8,341,215
Otras actividades de servicios comunitarios y personales 1,892,657,821 1,738,158,217

Subtotal 2,637,272,789 2,505,838,234
Rendimientos por cobrar 24,847,073 25,034,330
Provisiones para créditos (94,788,563) (73,996,323)

Total 2,567,331,299 2,456,876,241

Durante los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se realizaron operaciones de
compra, venta, sustituciones, canje de la cartera de crédito de la Institucion,

administracién de cartera de crédito de otras entidades financieras.

8. Cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

Comisiones por cobrar

Cuentas a recibir diversas:
Gastos por recuperar (a)
Depdsitos en garantia (b)

Primas de seguros por cobrar (c)

2019 RDS

1,566,616

273,447
117,045
922,714

ni tampocola

2018 RD$S

363,517

183,190
99.363
847,919
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)
8. Cuentas por cobrar (Continuacién)
2019 RDS 2018 RD$
Otras cuentas a recibir (d) 1,204,321 895,395
Total 4,084,143 2,389,384

(a) Corresponde a los gastos realizados por cuenta de terceros, siempre que exista certeza de que
éstos serdn recuperados.

(b) Corresponde a los registros de los depdsitos y fianzas contratados por servicios de
arrendamientos de muebles e inmuebles, fianzas de electricidad y agua potable.

(c) Correspondea los seguros cargadosa los clientes en las cuotas mensualesde los préstamosy
que estan pendientes de cobro al cierre del ano fiscal.

(d) Correspondea las operacionespendientes de liquidar con otras instituciones, cuentas por
cobrar a terceros y proyectos.

9. Bienes recibidos en recuperacién de créditos

Los bienes recibidos en recuperacion estdn compuestos, como sigue:

2019 RDS 2018 RD$S
Inmuebles recibidos en recuperacion de créditos 20,817,435 10,114,711
(Provision para bienes recibidos en recuperacion
de créditos) (9,074,984) (6,464,984)
Total 11,742,451 3,649,727
Por antigledad:
Bienes recibidos en recuperacién de créditos :
Hasta 40 meses de adjudicados 17,457,810 6,755,086
Mds de 40 meses de adjudicado 3,359,625 3,359,625
Subtotal 20,817,435 10,114,711
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

Bienes recibidos en recuperacién de créditos (Continuacién)

Provision por bienes recibidos en recuperacién de créditos:

Hasta 40 meses de adjudicados
Mds de 40 meses de adjudicado

Subtotal

Total

10. Inversién en acciones

2019 RDS 2018 RDS
(5.715,359) (3.105.359)
(3.359,625) (3.359.625)
(9.074,984) (6,464,984)
11,742,451 3,649,727

La cuenta de inversiones en acciones, estd compuesta de la siguiente manera:

Emisor
Sociedad de Servicio de Soporte

Ahorros y Préstamos, S. R. L.

Total

Emisor
Sociedad de Servicio de Soporte

Ahorros y Préstamos, S. R. L.

Total

N/D = No disponible

Monto de la
inversion RD$

196,300

196,300

Monto de la
inversion RD$

196,300

196,300

Al 31 de diciembre de 2019

Porcentaje de Tipo de Valor
participacién accién  Nominal
%
N/D Comunes N/D

Al 31 de diciembre de 2018

Porcentaje de Tipo de Valor
participaciéon accién Nominal
%
N/D Comunes N/D
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

11. Propiedad, muebles y equipos

Un detalle de la propiedad, muebles y equipos, es como sigue:

2019

Valor bruto al 1ro de enero de
2019

Adquisiciones

Retiros

Retiros al gasto

Transferencias

Valor bruto al 31 de diciembre
de 2019

Depreciacion acumulada al 1ro
de enero de 2019

Gasto de depreciacion

Retiros

Depreciacion acumulada al 31
de diciembre de 2019

Propiedad, muebles y equipos,
neto al 31 de diciembre de
2019

2018

Valor bruto al 1ro de enero del
2018

Adquisiciones

Retiros

Valor bruto al 31 de diciembre
del 2018

Depreciacion acumulada al 1ro
de enero del 2018

Gasto de depreciacion

Retiros

Depreciacién acumulada al 31
de diciembre del 2018

Propiedad, muebles y equipos,
neto al 31 de diciembre de
2018

Mobiliarios,
equiposy  Construccion
Terrenos Edificaciones otros en proceso Total
39,411,144 157,345,272 82,334,140 186,252 279,276,808
- - 7,196,514 1,932,107 9,128,621
- - | (13,948,307) - (13,948,307)
- - - (478,781) (478,781)
- - 34,017 (34,017) -
39,411,144 157,345,272 75,616,364 1,605,561 273,978,341
- (22,271,990) [ (37.611,066) - (59.883,056)
- (4,758,176) | (19,708,608) - (24,466,784)
- - 13,936,625 - 13,936,625
- (27,030,166) | (43,383,049) - (70,413,215)
39,411,144 130,315,106 32,233,315 1,605,561 203,565,126
Mobiliarios,
equiposy  Construccion
Terrenos Edificaciones otros en proceso Total
39,411,144 156,401,221 81,122,675 1,027,178 277,962,218
- 944,051 7,191,909 - 8,135,960
- - (5,980,444) (840,926) (6,821,370)
39,411,144 157,345,272 82,334,140 186,252 279,276,808
- (17,515,406) | (23.096,755) - | (40,612,161)
- (4,756,584) | (20,494,421) - | (25.251,005)
- - 5,980,110 - 5,980,110
- (22,271,990) | (37.611,066) - (59.883,056)
39,411,144 135,073,282 44,723,074 186,252 219,393,752

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la AsociacionMocanade Ahorros y Préstamos no mostrababalances
sobrevaluadosen sus activos fijos, razén por la cual no ha constituido provisiones por ese conceptoy la
inversién en los mismos no excedeel 100% del capital financiero de la entidad, estando dentro de los

requerimientos de las normativas.
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NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

12. Otros activos

Un detalle de los ofros activos es como sigue:

2019 RDS 2018 RD$
a) Impuesto sobre la renta diferido 3,472,257 14,513,136
Subtotal 3,472,257 14,513,136
b) Otros cargos diferidos
Seguros pagados por anticipado 1,398,770 893,109
Anticipo de impuesto sobre la renta 198,198 6,905,214
Ofros cargos diferidos 494 516
Subtotal 1,597,462 7,798,839
c) Intangibles
Software (a) - 526,823
Subtotal - 526,823
d) Activos diversos
Bienes diversos
Papeleria, Utiles y otros materiales 1,005,292 1,062,388
Ofros bienes diversos 3,598,463 591,770
Subtotal 4,603,755 1.654,158
Total 9,673,474 24,492,956

(a) La amortizaciéon acumulada del software al 31 de diciembre de 2019 y 2018, era de
RD$2,634,113 y RD$2,107,290, respectivamente.
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ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

13. Resumen de provisiones para activos riesgosos

Un detalle de los cambios en las provisiones para activos riesgosos, es el siguiente:

Cartera de Rendimientos Oftros
2019 crédito Inversiones  por cobrar  activos (a) Total
Saldos al 1 de enero del 2019 70,341,040 2,910,936 3,655,283 6,464,984 | 83,372,243
Constitucion de provision 29,761,997 200,000 - 142,725 | 30,104,722
Castigos contra provisiones (5.060,279) - (239.,503) - (5,299.782)
Transferencias netas (4,294,474) 1,202,700 624,499 2,467,275 -
Saldos al 31 de diciembre del 2019 90,748,284 4,313,636 4,040,279 9,074,984 | 108,177,183
Provisiones minimas exigidas (b) 86,378,386 4,303,463 4,040,280 9,074,984 | 103,797,113
Exceso (deficiencias) 4,369,898 10,173 (1) - 4,380,070
Cartera de Rendimientos Otros
2018 crédito Inversiones por cobrar  activos (a) Total
Saldos al 1 de enero del 2018 90,130,067 1,956,286 4,645,112 6,771,118 103,502,583
Constitucion de provision 531,129 - - - 531,129
Castigos contra provisiones (19,380,721) - (1,280,748) - | (20,661,469)
Transferencias netas (939,435) 954,650 290,919 (306,134) -
Saldos al 31 de diciembre del 2018 70,341,040 2,910,936 3,655,283 6,464,984 | 83,372,243
Provisiones minimas exigidas(b) 66,507,450 2,903,463 694,907 6,464,984 | 76,570,804
Exceso 3.833,590 7473 2,960,376 - 6,801,439

(a) Corresponde a la provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos.

(b) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las provisiones minimas exigidas corresponden a los montos
determinados en las autoevaluacionesrealizadas por la Institucion en esas fechas, las cuales han
sido reportadas a la Superintendencia de Bancos.
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14. Obligaciones con el pUblico

Un detalle de las obligaciones con el publico es como sigue:

2019 Tasa de 2018 Tasa de
Moneda promedio Moneda promedio
. nacional ponderado nacional ponderado
a) Por tipo:
De ahorros 1.674,624,784 0.5% 1.633,760,524 0.5%
A plazo 237,435 5.15% 229,624 5.15%
Total 1,674,862,219 1,633,990,148
b) Por sector:
PUblico no financiero 1.660,259.434 0.5% 1.585,551,759 0.5%
Privado no financiero 14,602,785 0.5% 48,438,389 0.5%
Total 1,674,862,219 1,633,990,148
c) Por plazo de
vencimiento:
0 a 30 dias 1.674,624,784 0.5% 1.633,760,524 0.5%
31 a 90 dias 237,435 5.15% 229,624 5.15%
Total

Las obligaciones con el publico incluyen los siguientes montos por cuentas inactivas:

1.674,862,219

1,633,990,148

2019 2018
RDS RDS
Plazo de fres (3) anos 6 mds 17,640,151 16,295,644
Plazo de hasta diez (10) 1,353,008 1,121,415
afos —
Total

18,993.159

17,417,059

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Asociacibnmantenia obligacionescon el publico por
RD$1.673,741y R D§2,017,944, respectivamente,que se encuentranlimitados por embargosde
terceros y/o de clientes fallecidos. Al 31 de diciembre de 2019, también se mantenié,369,058 en
fondos de depdsitos de ahorros afectados en garantia.
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15. Depédsitos de instituciones financieras del pais y del exterior

a)

b)

<)

16.Valores en circulacién

a)

b)

94

Por tipo:
De ahorro

Total depdsitos

Por plazo de
vencimiento:

0 a 30 dias

Total depodsitos

Por tipo de moneda

En Moneda Nacional

De ahorros

Total

Por tipo:

Certificados financieros

Confratos de
participacion

Total

Por sector:

Privado no financiero

Financiero

Total

Esta cuenta se componia de la forma siguiente:

2,197,546,785
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Un desglose del vencimiento de los valores en circulacién, se muestra como sigue:

1.995,015,932

2019 Tasa de 2018 Tasa de
Moneda promedio Moneda promedio
nacional ponderado nacional ponderado
38,115,485 0.5% 46,893,810 0.5%
38,115,485 46,893,810

38,115,485 0.5% 46,893,810 0.5%
38,115,485 46,893,810

38,115,485 0.5% 46,893,810 0.5%
38,115,485 46,893,810

2019 Tasa 2018 Tasa
Moneda promedio Moneda promedio
nacional ponderado nacional ponderado

2,197,535,339 5.32% 1,995,004,646 5.79%
11,446 4.00% 11,286 4.00%
2,197,546,785 1,995,015,932
2,139,835,259 5.31% 1,937,304,406 5.79%
57,711,526 6.12% 57,711,526 5.79%




ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)
16. Valores en circulacién (Continuacién)
2019 Tasa 2018 Tasa
Moneda promedio Moneda promedio
nacional ponderado nacional ponderado
c) Porplazo de
vencimiento:
16 a 30 dias 118,237,940 5.79% 119,147,157 5.79%
31 a 60 dias 14,275,013 4.58% 17,305,000 5.79%
61 a 90 dias 82,208,600 4.89% 90,385,651 5.79%
91 a 180 dias 184,237,068 4.72% 136,013,753 5.79%
181 a 360 dias 1,723,855,912 5.59% 1,444,451,949 5.79%
Mdas de un aho 74,732,252 7.00% 187,712,422 5.79%

Total 2,197,546,785 1,.995,015,932

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Asociacion mantenia valores en circulacion del publico, que se
encuentran afectados en garantia por RDS 76,356,589 y RDS 69,195,010 , respectivamente.

17. Oftros pasivos

La composicion de los ofros pasivos, es como sigue:

2019 2018

RDS RD$S

Obligaciones financieras a la vista 36,069,124 8,227,993
Impuesto sobre la renta (a) - 26,840,926
Acreedores diversos (b) 26,341,344 33,360,673
Oftras provisiones (c) 65,403,500 75,124,157
Total 127,813,968 143,553,749

(a) Esta representado por la provision del Impuesto Sobre la Renta por pagarcorrespondiente al aio
fiscal 2018.

(b) Correspondea retenciones del Impuesto Sobre la Renta por pagara la DGII, primas de seguros por
pagar y cuentas por pagar diversas:

2019 RDS 2018 RD$S
Impuesto por pagar por cuenta de la Institucion 13,411 11,756
Aportes patronales por pagar 922,113 781,071
Impuesto retenido por pagar 2,350,667 2,220,166
Primas de seguros retenidas por pagar 8,964,425 8,396,905
Retencién del régimen contributivo de la Seguridad
Social 414,173 352,442
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17. Otros pasivos (Continuacién)

Anticipos prestatarios futuros pagos

Cuentas por pagar registros Camara Civil

Depdsito caja de seguridad

Cuentas por pagar al Banco Central de la Republica
Dominicana

Cuentas por pagar (servicios externos)

Acreedores varios

Total

2019 RDS 2018 RDS
6,955 172,617
8,050 10,950
960,146 1,098,646
2,508,719 2,380,325
673,290 1,885,500
9.524,395 16,050,295
26,341,344 33,360,673

(c) Corresponde a provisién para prestaciones laborales, bonificacién y para honorarios de auditoria

externa:

Prestaciones laborales
Bonificacion
Honorarios de auditoria externa

Total

18. Impuesto sobre la renta

Una conciliacién entre el resultado segun libros y para fines impositivos es como sigue:

Resultados antes del impuesto sobre la renta

Mds (menos) partidas que provocan diferencias:
Permanentes:

Ingresos exentos por bonos del Ministerio de Hacienda

De tiempo:
Exceso en depreciacion
Impuestos no deducibles
Provisiones no admitidas
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2019 RDS 2018 RD$
33,672,414 35,789,463
31,731,086 38,715,194

- 619,500
65,403,500 75,124,157

2019 RDS 2018 RD$
98,426,298 123,320,351

(46,112,311) (39,022,688)
(46,112,311) (39,022,688)
2,467,833 1,792,629
109,645 -

7,880,070 2
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NOTAS QUE FORMANPARTE INTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)
(VALORESENRD $)

18. Impuesto sobre la renta (Continuacién)

2019 RDS 2018 RD$S
Exceso en donaciones 50,000 -
Prima en bonos 8,754,744 9.522,901
Disminucién en las provisiones para prestaciones
laborales (609,143) (2,573,921)
Otros ajustes positivos 6,071,933 6,371,565
24,725,082 15,113,174
Renta imponible 77,039,069 99,410,837
El impuesto sobre la renta de los anos 2019 y 2018, estd compuesto de la siguiente manera:
2019 RDS 2018 RD$S
Corriente (27%) 20,800,549 26,840,926
Diferido (*) - -
20,800.549 26,840,926
Menos:
Saldo a favor - (6.209.593)
Anticipos pagados (20,998,747) (6,905,214)
Retenciones instituciones estado (128,460) -
Compensacién autorizacién y otros pagos (315,718) -
Crédito retenciones entidades financieras (192,261) -
Crédito por energia renovable (113,893) -
Saldo a favor por impuesto sobre la renta (948,530) (13,114,807)

(*) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las diferencias de tiempo generaron impuestos diferidos,

segun se detalla a continuacion:

2019 RDS 2018 RD$S

Impuesto diferido activo neto (a) 8.899.895 5,239,583

Impuesto diferido pasivo 9,091,552 9,663,155
17,991,447 14,902,738
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18. Impuesto sobre la renta (Continuacién)

(a) El movimiento del impuesto sobre la renta diferido activo neto se presenta a continuacién:

2019 2018

Diferencia Impuesto Diferencia Impuesto

tfemporal diferido tfemporal diferido
RD$ RD$ RD$ RD$
Categoria ll (1) 13,373,308 3,610,793 10,592,704 2,860,030
Categoria lll 13,425,736 3,624,949 8,813,161 2,379,553
Provisiones para riesgos 6,163,531 1,664,153 - -
Provisiones diversas 33,672,414 9,091,552 35,789,462 9,663,155

66,634,989 17,991,447 55,195,327 14,902,738

98

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad decidid no, registrar el impuesto sobre la renta
diferido activoresultante, debidoa la incertidumbre que existe en relacién a la recuperacion
del mismo, cuyas bases se sustentan en los resultados financieros que ha tenido la Entidad.

El CdédigoTributario en su Articulo 287 literal (n), (agregadooor la Ley 147-00 de fecha 27 de
diciembre del 2000) estipula, que las provisiones que realicen las entidadesfinancieras para cubrir
activos de alto riesgo (cartera de créditos, inversiones en valores y sus componentes), segunlas
autoriceno impongaras AutoridadesMonetarias, son partidas admitidasa fines de la determinaciéon
de la renta neta imponible.

Conrelacién aquellas provisiones que se encontraban creadas al momento de entrar en vigencia la Ley
147-00, los activos castigadogontradichasprovisiones estén sujetos al pagode impuesto, siempre y

cuanddas mismas hayanformadoparte de la baseimponible parael cdlculodel impuesto sobre la

renta del ano fiscal en que éstas fueron creadas.

Nueva reforma fiscal

Mediantela ley No. 253-12 de fecha8 de noviembredel 2012, se establecidla vigenciade la tasa de

impuesto sobre la renta paralas personasjuridicas (29%) hastael afofiscal 2013 y sus reduccionex

27% paralos anos siguientes. Esta ley infrodujo importantes modificaciones,entre la que podemos
mencionara retenciondel 10% de retencidénsobre los intereses pagadosi personasfisicas, retencion
del 10% sobre los dividendos, comopagounico y definitivo del impuesto. Adicionalmente estaley

extendidla vigenciadel impuestodel 1% sobre los activosproductivos netoshastael 31 de diciembre
2013 y posteriormente fue modificadamediantela ley 109-13, paraestablecersu vigenciohastael 30

de junio de 2013.

En dichareforma fiscal se modific el Articulo 308 (Ley 11-92) sobre la retenciény compensacidale
los dividendospagado® acreditadosen el pais. En lo adelantese estableceunaretencion del 10%
sobre los dividendoso distribucién de utilidades comopagounicoy definitivo. Los establecimientos
permanentes deberdn retener un 10% cuando remesen cantidades a su casa matriz.

Tambiénse estableceun limite parala deduccidrde los intereses, el cualse calcularade la siguiente
manera:Se multiplicara el monto total de los intereses devengadoen el periodoimpositivo (i) por
tres veces la relacidn existente entre saldo promedio anual del capital contable (c) y el saldo
promedio anual de todas las deudasdel contribuyente que devenganintereses. (i*3 (c/d). Esta
limitaciéon no serd aplicable a las entidades integrantes del sistema financiero reguladas por la
Autoridad Monetaria y Financiera.
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18. Impuesto sobre la renta (Continuacién)

Otfra  modificacionintroducidanl  CodigoTributarioes el Articulo345 en su  pdrrafd donde se
estableciaunatasa parael ITBIS de un 16%y que enlo adelanteserd de un 18% paralos afos 2013 y
2014y de un 16% a partir del afo 2015. También fue modificado el Articulo 343 en su pdrrafo Ill donde
algunos articulos que estaban exentos de dicho impuesto ahora se encuentfran grabados.

El mecanismoparala compensaciérde las pérdidas, el métodoutilizado paradeterminar el pago de
anticipo de ISR y el impuesto anual a los activos, con esta reforma fiscal no tuvo ninguna modificacion.

La AsociacibnMocanade Ahorros y Préstamos efectud un pagounico como Anticipo adicional, en
adicidona cualquier ofro pagoa cuentao anticipo obligatorio por conceptade anticipos sobre activos
financieros durante el ano 2013, por un monto de RD$4,735,789, en cumplimiento voluntario al
Acuerdo de Compromiso frmado entre las Entidades de Intermediacién Financiera del pais y el
Ministerio de Haciendade la RepuUblicaDominicana.Dicho anticipo se compensaréen un periodo de
quince(15) anosa partir del ano2014 por un monto de RD$315,719 para cada afo. Al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 mostraba un balance de RD$3,157,193 y RD$3,472,912.

19. Patrimonio neto
El patrimonio estaba compuesto de las siguiente manera:
Reservas patrimoniales

De acuerdocon el Articulo 15 de la Ley No.5897 sobre Asociacionesde Ahorros y Préstamos parala
Vivienda (modificada por la Ley No. 257 del 1 de marzo del 1968), las asociaciones deben constituir un
fondo de reserva legal medianteel traspaso de utilidades acumuladas.Para crear dichareserva, las
asociacionesraspasardn "nomenos de la décimaparte de las utilidades liquidas del anohasta que el
fondo ascienda a la quinta parte del total de los ahorros de la Asociacion”. La reserva aplicable para el
2019 y 2018, es de RD$7,762,575 y RD$9,647,942, respectivamente. El balance acumulado para el 2019
y 2018, asciende a RD:113,296,554 y RD$105,533,979, respectivamente.

Al 31 de diciembrede 2018, por error se presentd una reserva aplicable en el estado de patrimonio de
RD$10,513,401 y un balanceacumuladaascendentea RD$106,399,438 . Dichoerror fue causadagoor el
cdlculo de reserva antes de impuesto sobre la renta y no despuésde impuesto comoestipulan las
regulaciones, porlo quereflejaba una diferencia en la reserva aplicabley acumuladade RD$865,459,
el cual fue ajustado para normalizar los balancesde reserva al 31 de diciembre de 2019. Dicha
correcciénno implica cambiosen el resultado final del patrimonio de la Entidad ni en el cdlculodel
indice de solvencia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad no tiene interés de hacer uso de los resultados
acumulados.

20. Limites legales y relaciones técnicas

La situacion de la Asociacidnen cuantoa los limites y relaciones técnicas establecidospara ciertos
indicadores bdsicos, segun establece las regulaciones bancarias vigentes es:

2019
Concepto de limite Segun normativas Segun la entidad
Encaje legal (**) 6.4% 7.14%
Inversiones en entidades financieras del exterior 20% N/A
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20. Limites legales y relaciones técnicas (Continuacién)

2019

Concepto de limite SegUn normativas

SequUn la entidad

Inversiones en entidades no financieras 10% N/A
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20% N/A
Propiedad, muebles y equipos 100% 24.2%
Solvencia (***) 10.0% 28.5%

2018

Concepto de limite Segun normativas

Segun la entidad

Encaje Legal (**)

7.9% 8.13%
Inversiones en entidades financieras del exterior 20.0% N/A
Inversiones en entidades no financieras 10.0% N/A
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20.0% N/A
Propiedad, muebles y equipos 100.0% 29.7%
Solvencia (***) 10.0% 30.1%

(**) El encaje legal es la obligacién de mantener en el Banco Central o donde determine la Junta
Monetaria, un porcentaje de la totalidad de los fondos captadosdel Publico en cualquier
modalidado instrumento, sean éstos en monedanacional o extranjera. La obligacionde encaje
podrd extenderse reglamentariamente a otras operaciones pasivas, contingentes o de servicios, si

asi lo considerase la Junta Monetaria. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el cdiculo de encaje
legal es como sigue:

2019
Encaje legal Encaje legal Exceso o
Requerido Segun la entidad (a) (Deficiencia)
RDS RDS RDS
Encaje legal 251,459,427 280,361,698 28,902,271
2018
Encaje legal Encaje legal Exceso o
Requerido Segun la entidad (a) (Deficiencia)
RD$ RD$ RD$
Encaje legal 289,621,940 297,801,758 8,179,818
(a) Determinaciéon del activo o cobertura de Encaje Legal:
2019 2018
RD$S RDS
Depdsitos en Banco Central 310,514,276 301,270,795
Menos monto especializado para préstamos (30,152,578) (3,469,037)
280,361,698 297,801,758
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20. Limites legales y relaciones técnicas (Continuacién)

(***) El patrimonio técnico, base parala determinacion del indice de solvencia al 31 de diciembre de
2019 y 2018, ascendia a RD$842,019,043 y R D$737,777,043 , respectivamente, la base de cdlculo
se muestra como sigue:

2019 RDS 2018 RD$S
Capital financiero
Reservas patrimoniales exigidas por el Art.15 de la Ley 5987 113,296,554 95,886,037
Resultados acumulado de ejercicios anteriores 728,722,489 641,891,006
Patrimonio técnico (A) 842,019,043 737,777,043
Total de activos y contingentes ponderados por riesgo
crediticio, mds riesgo de tasa de interés, mds riesgo
cambiario (B) 2,951,940,012 2,452,990,805
indice de solvencia (A)/(B) 285 % 30.1 %

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad cumple razonablemente con los limites exigidos
por las Autoridades Monetarias por estos conceptos.

21. Compromisos y contingencias
Un resumen de los compromisos y contingencias de la Asociacion, es como sigue:
a) Compromisos
Cuota Superintendencia de Bancos

La Junta Monetaria de la Republica Dominicana establece a las instituciones financieras u na
cuota anual equivalente al 1/5 del 1% del total de los activos netos para cubrir los servicios de
inspeccion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Los gastos por este
concepto al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ascienden a RD$9,060,568 yR D$8,362,004 ,
respectivamente y se encuentra registrado en el rengldon de gastos operativos (ofros gastos), en
los estados de resultados.

Fondo de contingencia

El Arficulo é4 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre del 2002 y el
Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias adoptado mediantela Primera
Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre del 2003, autoriza al Banco
Central de la Republica Dominicana a cobrar a las entidades de intermediacion financiera los
aportes frimestrales para el Fondo de Contingencia.
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21. Compromisos y contingencias (Continuacién)

b)

102

El aporte debe ser el 0.25% trimestral del total de activos menos la cuota trimestral  de
supervision de la Superintendencia de Bancosde la RepuUblica Dominicana. Esta contribuciéon no
debeexcederel 1% de las captacionestotales del publico. El gasto por este conceptoal 31 de
diciembre del 2019 y 2018, fue RD$3,053,651 y R D$3,032,253, respectivamente, y se encuentra
registrado en el renglén de gastos operativos (ofros gastos), en el estado de resultados que se
acompana.

Fondo de consolidacién bancaria

Para la implementacién del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo de las Entidades de

Intermediacion Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la Republica Dominicana creé el 7
de enero de 2004 el Fondo de ConsolidaciénBancaria (FCB), con el propdsito de proteger a los

depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se constituye con aportes obligatorios de las

enfidades financieras y otras fuentes segunlo estableceesta ley. Tales aportes se calculan sobre
el total de las captacionesdel pUblico con unatasa anual minima del 0.17% pagadercde forma

trimestral. El gasto por este concepto al 31 de diciembre del 2019 y 2018, fue de RD$6,529,151 y

RD$6,187,982 , respectivamente, y se encuentra registrado en el rengldn de ofros gastos
operativos en el estado de resultados de la Asociacion.

Alquiler locales comerciales

La Asociacion mantiene en arrendamiento tres (3) locales comerciales donde funcionan igual
numero de sus agencias. En uno de estos contratos se establece que, "este no se renovard
tacitamente a la llegada del término y para contfinuar vigente el mismo, deberd,
necesariamente, suscribir un nuevo confrato”; En otro contrato queda establecido que, "si al
terminar este tiempo ningunade las partes lo hubiere denunciado,su duraciénse prérroga hasta
que cualquiera de las partes contratantes avise con un mes de anticipacién su deseo de
rescindirlo”".  Mientras que en ofro contrato queda establecido que, "el mismo puede ser
terminado al concluir el tercer ano de vigencia, a solicitud del inquilino quien deberd notificar su
decision con fres meses de anticipacion al propietario quien deberd dar su aprobacién.De no
presentarse una situaciéon que impida seguir operandoy conun mes de antelaciéna la fechade
expiracion del contrato, las partes procederdn a revisar el mismo, para ajustar las nuevas
condiciones, especialmente en lo concerniente al precio pagado por la locacién del inmueble y se
formalizard el nuevo término de vigenciaque se convenga".Para el ano 2019, el monto pagado
por este concepto fue de RD$551,698, mientras que para el ano 2018, el gasto fue de
RD$269,323. Estas partidas de gastos estdn registradas en otros gastos operativos en el estado de
resultado que se acompana.

La Asociacibnmantiene en arrendamiento muebles, equipos y otros equipos, comoson "Plantas
Eléctricas, Copiadoras,Facsimiles etc." a personas fisicas y juridicas, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 el gasto por estos conceptosa personas fisicas fue de RD$174,195 y
RD$14,402 y ap ersonas juridicas de RD$1,441,060 yR D$1,058,156 , respectivamente. Estas
partidas de gastos estdn registradas en otros gastos operativos en el estado de resultado que se
acompana.

Contingencias
Demandas vy litigios actuales

En el giro normal de operaciones, la institucién se ha visto precisadaa interponer demandasen
contra de algunos prestatarios por incumplimientos de contratos. Al cierre de los presentes
estados financieros existen algunas demandaspendientes de ventilacion final en los tribunales
del pais. La Gerenciade la institucién, asesoradapor sus consultores legales, considera que los
fallos que vendrdn le dardn ganancias de causas.
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NOTAS QUE FORMANPARTEINTEGRAL DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

21.Compromisos y contingencias (Continuacién)

22.

Fiscal

Las declaracionesjuradas de impuesto sobre la renta, ITBIS y retenciones de la Enfidad estdan
sujetas a revisidn por parte de las autoridades fiscales. La Entidad asume los riesgos derivados de

la interpretacién de la legislacién vigente que es aplicable por prdacticas usuales en la industria
en que opera. La Gerencia entiende que los montos que puedan resultar en impugnaciones, si las
hubiera, concerniente a estos asuntos, no afectarian significativamente la situacion financiera y

el resultado de sus operaciones, si

la interpretacion  final

fuera diferente a la asumida

inicialmente, como consecuencia de las eventuales revisiones d las que ésta sea sometida.

Cuentas de orden

Un detalle de las cuentas de orden, es como sigue:

2019 RDS 2018 RD$S
a) Cuentas de orden deudoras

Garantias en poder de la Institucion 4,547,914,997 3,959,057,747
Créditos otorgados pendiente de utilizacion 445,384,888 302,543,250
Créditos castigados 51,326,685 47,366,554
Inversiones castigadas 809,504 809,504
Rendimientos por cobrar castigados 5,028,309 4,932,609
Rendimiento en suspenso de cartera de crédito 12,071,445 7,812,719
Lineas de créditos aprobadas pendientes de
desembolsar 120,000,000 120,000,000
Activos totalmente depreciados 1,511 1,481
Créditos reestructurados 440,986 114,303
Inversiones adquiridas con descuento o prima 38,870,323 7,058,689
Cuentas abandonadas remitidas al Banco Central 6,769,434 5,675,958

5,228,618,082 4,455,372,814

b) Cuentas de orden acreedoras

Garantias en poder de la Institucion (4,547.914,997) | (3.959,057,747)
Créditos otorgados pendiente de utilizacion (445,384,888) (302,543,250)
Créditos castigados (51,326,685) (47,366,554)
Inversiones castigadas (809.504) (809,504)
Rendimientos por cobrar castigados (5.028,309) (4,932,609)
Rendimiento en suspenso de cartera de crédito (12,071,445) (7.812,719)
Lineas de créditos aprobadas pendientes de
desembolsar (120,000,000) (120,000,000)
Activos totalmente depreciados (1,511) (1,481)
Créditos reestructurados (440,986) (114,303)
Inversiones adquiridas con descuento o prima (38.870,323) (7.058,689)
Cuentas abandonadas remitidas al Banco Central (6.769.,434) (5,675.958)

(5,228,618,082) | (4,455,372,814)
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23. Ingresos y gastos financieros

Un detalle de los ingresos y gastos financieros, es como sigue:

Ingresos financieros:

Por cartera de créditos

Por créditos comerciales

Por créditos de consumo

Por créditos hipotecarios para la vivienda
Por microcréditos

Subtotal

Por inversion
Por otras inversiones en instrumento de deuda
Ganancia en venta

Subtotal

Total

Gastos financieros:

Por captaciones

Por depdsitos del publico

Por valores en poder del publico

Subtotal

Por inversiones en valores

Por amortizacién de prima
Por pérdida en venta

Subtotal

Total
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2019 RDS 2018 RDS
131,174,430 142,700,320
133,163,801 126,093,438

95,393,478 89,190,790
1,369,340 644,958
361,101,049 358,629,506
127,125,148 101,873,760
3 53,631
127,125,151 101,927,391
488,226,200 460,556,897
(9,302,279) (8.654,587)
(132,131,953) (124,552,441)
(141,434,232) (133,207,028)
(8,754,745) (6,971,713)
(3) (2,551,188)
(8,754,748) (9,522,901)
(150,188,980) | (142,729,929)
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24. Oftros ingresos (gastos) operacionales

Un detalle de los otros ingresos (gastos) operacionales, es como sigue:

Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicios:

Por giros y fransferencias

Por fitularizacién por cuenta de terceros
Oftras comisiones por cobrar (a)

Subtotal

Comisiones por cambio:
Ganancias por cambio de divisas al
contado

Subtotal

Diferencias de cambio:
Por disponibilidades

Subtotal

Ingresos diversos:
Ingresos por disponibilidades
Otros ingresos operacionales diversos (b)

Subtotal

Total

Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios:
Por ofros servicios (c)

Subtotal

2019 RDS 2018 RD$
71,300 -
3,713,989 2,480,083
13,418 248,914
3,798,707 2,728,997
410,291 299,541
410,291 299,541
340,481 388,000
340,481 388,000
1,100,399 1,064,977
22,546,238 20,816,981
23,646,637 21,881,958

28,196,116 25,298,496
(1,158,796) (1,854,385)
(1,158,796) (1,854,385)
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24. Oftros ingresos (gastos) operacionales (Continuacién)

2019 RDS 2018 RD$S

Diferencias de cambio:

Ajuste por diferencia de cambio (4.191) (1.980)
Subtotal (4,191) (1,980)
Total (1,162,987) (1.856,365)

(a) Las ofras comisiones por cobrar se componen de la siguiente manera:
2019 RDS 2018 RD$S
Comision por tramitacién de créditos 13,418 678
Comision por tarjeta de débito - 248,236
Total 13,418 248,914

(b) Los otros ingresos operacionales diversos se componen de la siguiente manera:

Ingresos por mora 9,303,495 9,486,356
Ingresos misceldneos 13,174,946 11,330,625
Total 22,478,441 20,816,981

(c) Los gastos por otros servicios se componen de la siguiente manera:

Comisiones por servicios bancarios (209.107) (168,666)

Comision custodio bonos (949,689) (795,797)

Comisidn por servicios cajero automatico - (889,922)
Total (1,158,796) (1,854,385)
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25. Oftros ingresos (gastos)

Los ofros ingresos y gastos no operacionales, se detallan como siguen:

2019 RDS 2018 RD$S

Oftros ingresos:

Recuperacién de activos castigados 1,249,254 386,643
Ganancia por venta de bienes 2,467,777 584,638
Ofros ingresos no operacionales (a) 16,581,639 16,206,174
Subtotal 20,298,670 17,177,455
Otros gastos:

Gastos por bienes recibidos en recuperacién de créditos (110,457) (895,660)
Otros gastos no operacionales (b) (248,700) (350,865)
Oftros gastos (959,485) (752,000)
Subtotal (1,318,642) (1,998.525)
Total 18,980,028 15,178,930

(a) Los otros ingresos no operacionales se componen de la siguiente manera:

Ingresos por arrendamiento de bienes 1,274,817 1,437,013
Ingresos por primas de seguro 14,368,516 13,460,579
Oftros ingresos no operacionales varios 938,306 1,308,582
Total 16,581,639 16,206,174

(b) Los ofros gastos no operacionales se componen de la siguiente manera:

Gasstos por incobrabilidad de cuentas a recibir (164,700) (290,365)

Sanciones por incumplimiento de disposiciones

legales y normativas (84,000) (60,500)
Total (248,700) (350,865)
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26. Remuneraciones y beneficios sociales

El nUmero promedio de empleados de la Asociacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ascendia a 189 y
181, respectivamente. El detalle de los sueldos y compensaciones al personal se componia como sigue:

2019 RDS 2018 RD$
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios (al) 65,832,266 55,920,624
Bonificacion al personal permanente 32,808,766 41,106,784
Dietas a directores 3,546,556 2,750,711
Vidticos 1,106,051 838,828
Regalia pascual 5,499,934 4,708,600
Vacaciones 2,349,551 2,189,398
Incentivos 302,600 441,192
Otras remuneraciones al personal 3.366,349 2,515,617
Prestaciones laborales 3,500,000 =
Refrigerios 506,142 534,757
Capacitacién del personal 1,085,723 648,369
Seguros para el personal 8,512,096 6,896,996
Compensacién para uso de vehiculo 2,570,652 1,900,358
Contribuciones a planes de pensiones (nota 30) 4,721,658 4,046,707
Otros gastos al personal 1,056,020 999,333

Total 136,764,364 125,498,274

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el gasto por las retribuciones salariales a la alta gerencia
sumaban RC12,545,000 y RD311,317,126, respectivamente.
27. Evaluacién de riesgos
Los riesgos a los que se encuentra expuesta la Institucion, son los siguientes:

a) Riesgo de tasas de interés

Un detalle delos activosy pasivossensibles a tasas deinterés, la posicionnetay la exposicidéna
este fipo de riesgo, es como sigue:

2019 2018

Moneda nacional Moneda exiranjera Moneda nacional Moneda exiranjera

Activos sensibles a tasas 4,651,669,721 100,561 3,933,866,977 -
Pasivos sensibles a tasas (3.854,900,461) - (1,878,754,935) -
Posicion neta 796,769,260 100,561 2,055,112,042 -
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27. Evaluacién de riesgos (Continuacién)

Riesgo de liquidez

Un detalle sobre el vencimiento de los activos y pasivos de la Asociacién, es como sigue:

2019
Vencimientos activos y
pasivos

Activos

Fondos disponibles
Inversiones en valores
Cartera de crédito
Inversiones en Acciones
Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar (*)
Total de activos

Pasivos

Obligaciones con el
publico

Depdsitos a plazo
Valores en circulacion
Depdsitos de
instituciones financieras
del pais y del extranjero
Otras obligaciones por
pagar

Otros pasivos (**)

Total pasivos

Posicion neta

2018
Vencimientos activos y
pasivos

Activos

Fondos disponibles
Inversiones en valores
Cartera de crédito
Inversiones en acciones
Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar (*)
Total de activos

Pasivos

Obligaciones con el
publico

Depdsito a plazo
Valores en circulacion
Depdsitos de
instituciones financieras
del pais y del extranjero
Otras obligaciones por

pagar

Otros pasivos (**)
Total pasivos
Posicion neta

(*)

Hasta De 31 hasta  De 91 hasta Dela 3
30 dias 90 dias un ano 5 anos Mds de 5 anos Total
565,481,553 - - - - 565,481,553
310,000,000 | 624,842,340 207,846,480 260,367,781 160,948,399 | 1,564,005,000
33,008,689 35,922,325 321,510,003 1,156,248,849 | 1,090,582,923 | 2,637,272,789
- - - - 196,300 196,300
19,032,399 30,505,426 2,801,832 962,380 - 53,302,037
- 3,967,100 - - 117,043 4,084,143
927,522,641 | 695,237,191 532,158,315 1,417,579,010 | 1,251,844,665 | _4,824,341,822
1,674,624,784 - - - - 1,674,624,784
75,809 - 161,626 - - 237,435
382,891,444 | 443,736,644 | 1,327,694,271 43,224,426 - 2,197,546,785
38,115,485 - - - - 38,115,485
36,069,125 - - - - 36,069,125
91,744,843 - - - - 91,744,843
2,223,521,490 | 443,736,644 | 1,32/,855.897 43,224,426 - | 4038,338.45/
(1,295,998,849) _251,500,547 | _(795.697.582) | 1.374,354,584 | 1,251,844,665| __ 786,003,365
Hasta De 31 hasta De 91 hasta Dela
30 dias 90 dias un ano 5 aios Mds de 5 aos Total
511,327,333 - - - - 511,327,333
762,820,054 | 216,110,680 400,786,056 48,311,953 - 1,428,028,743
46,065,892 50,357,267 261,081,195 1,229,407,751 918,926,129 | 2,505,838,234
- - - - 196,300 196,300
18,881,761 13,141,929 1,880,939 1,396,308 - 35,300,937
- 2,290,021 - - 99,363 2,389,384
1,339,095,040 | _281,899,897 663,748,190 1,279,116,012 919,221,792 | 4,483,080,931
1,633,760,524 - - - - 1,633,760,524
77,809 - 151,815 - - 229,624
309,937,140 | 372,567,910 | 1,285,363,882 27,147,000 - 1,995,015,932
46,893,810 - - - - 46,893,810
8,227,993 - - - - 8,227,993
135,325,756 - - - - 135,325,756
2,134,223,032 | 372,567,910 | 1,285,515,697 27,147,000 - 3,819,453,639
(795,127,992)1 (90,668,013) | (621,767,507) 1,251,969,012 919,221,792 663,627,292
Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para la Asociacién.
(**) Corresponden las operaciones que representan una obligacion para la Asociacion.
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27. Evaluacién de riesgos (Continuacién)

La razén de liquidez, consiste en:

En moneda nacional

2019 2018
Razdn de liquidez
A 15 dias ajustada 616% 1785%
A 30 dias ajustada 259% 554%
A 60 dias ajustada 315% 611%
A 90 dias ajustada 537% 696%
Posicién
A 15 dias ajustada 529,618,835 928,411,204
A 30 dias ajustada 459,984,752 869,726,819
A 60 dias ajustada 649,330,166 1,050,111,985
A 90 dias ajustada 1,272,671,012 1,254,299,053
Global (meses) 18.91 22.98

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que las entfidades de intermediacion financiera

deberdn presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80%, es decir, 80
centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%,
es decir, 70 centavosde activos liquidos por cadapeso de pasivos inmediatos. Al 31 de diciembre del
2019 y 2018, la Entidad cumple con la normativa vigente presentando niveles de liquidez ajustada
adecuadosEsta evaluacion esmonitoreadadiariamente por la Encargadade Riesgos y al final de cada
mes se realizan las conciliaciones de lugar, los excesos que resulten son invertidos en el Banco Central
y las demdsinstituciones financieras del sistema financiero nacionalparala generaciéonde intereses y
se colocan nuevos préstamos.

28. Valor razonable de los instrumentos financieros

Un detalle de los instrumentos financieros tomandoen consideraciénsus valores en libros, netos y de
mercado, es como siguen:

2019 2018
Valor en Valor de Valor en Valor de
libros mercado libros mercado
Activos financieros:
Fondos disponibles 565,481,553 565,481,553 511,327,333 | 511,327,333
Inversiones 1,564,005,000 N/D 1,428,028,743 N/D
Cartera de créditos 2,637,272,789 a 2,505,838,234 a
Rendimientos por cobrar 53,302,037 a 35,300,937 a
Inversiones en acciones 196,300 a 196,300 a
4,820,257,679 4,480,691,547
Pasivos:
Obligaciones con el publico 1,674,624,784 1,674,624,784 1,633,760,524 | 1,633,760,524
Depositos a plazo 237,435 a 229,624 a
Valores en circulacion 2,197,546,785 a 1,995,015,932 a
Depodsitos de instituciones
financieras del pais y del exterior 38,115,485 (@) 46,893,810 (a)
3,910,524,489 3,675,899,890

N/D= No disponible
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28. Valor razonable de los instrumentos financieros (Continuacién)

(a) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Asociacién no ha realizado un andlisis del valor de mercado
de su cartera de créditos y valores en circulacion, cuyos valores de mercado pueden ser afectados
por cambios en la tasa de interés.

29. Operaciones con partes vinculadas

La Primera Resolucién del 18 de marzo del 2004 de la Junta Monetaria aprobd el Reglamento sobre
Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para la determinacion de las
vinculadas de las entidades de intermediacién financiera.

Las operacionesy saldos mds importantes con partes vinculadas segun el criterio  establecido en el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
son:

Créditos otorgados a partes vinculadas (montfo global):

Créditos Saldos Garantias
Ano vigentes vencidos / mora Total reales
2019 117,527,280 5,209,750 122,737,030 275,556,195
2018 108,464,406 - 108,464,406 280,981,921

Mediante su SegundaResolucion de fecha 20 de enero del 2004, la Junta Monetaria ha autorizado la
publicacién del Proyecto de Reglamento "Sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas”, elaborado
por el Banco Central de la Republica Dominicanay la Superintendencia de Bancos. Dicho Reglamento
tiene por objeto establecer los criterios para la determinacién de las vinculaciones de las Entidades de
Intermediacién Financiera (EIF) con personas fisicas o juridicas y grupos de riesgo, asi como la
metodologia que se utilizard para el computo de los créditos vinculados y la determinacién de limites
de crédito, de conformidad con lo dispuesto por el literal b) del Arficulo 47, de la Ley Monetaria y
Financiera.

La Asociacién mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas denfro de los rangos
establecidos por las regulaciones bancarias. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad mantiene
un 4.78% y 4.41 %, respectivamente, de créditos a partes vinculadas del total de la cartera de crédito
bruta, representando un 14.58 % y 14.70 % del patrimonio técnico, cumpliendo con el Articulo 27 del
referido reglamento.

Los créditos vinculados a la Administracién han sido concedidosa tasas de interés mds favorables de
aquellas con partes no vinculadas de conformidad con la politica de incentivo al personal.

El Reglamento de Vinculados en su Arficulo 28 establece que el total de los créditos, avales y
garantias que una entidad de intermediacion financiera puede conceder a sus funcionarios vy
empleados, no podrd exceder de un 10% del patfrimonio técnico de la entidad, ni individualmente
podrd exceder el 10% del referido 10%. Al 31 de diciembre de 2019, el saldo otorgado a funcionarios y
empleados para el cumplimiento de dicho Articulo es como sigue:
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29. Operaciones con partes vinculadas (Continuacién)

Patrimonio técnico 842,019,043
10% del patrimonio técnico 84,201,904

Monto otorgado

Total de préstamos otorgados

a funcionarios y empleados 29,134,606
Disponible (a) 55,067,298
10% del 10% del patrimonio técnico 8,420,190
Total de préstamo otorgado

a funcionario o empleado individualmente 5,436,000
Disponible (a) 2,984,190

35%

65%

65%

35%

842,019,043
84,201,904

Saldo capital | %

22,468,018 27%

61,733,886 73%

8,420,190

5,362,835 64%

3,057,355 36%

(a) Al 31 de diciembre de 2019, la Asociacionmantiene disponible un 65% segin el monto otorgado
y un 73% segun el saldo de capital, del 10% del patrimonio técnico. Ademds mantiene disponible
un 35% segun el monto otorgadoy un 36% segun el saldo capital del 10% del 10% del patrimonio
técnico dando cumplimiento al Articulo 28 del referido reglamento.

30. Fondo de pensiones y jubilaciones

El Sistema Dominicanode SeguridadSocial, creadomediantela Ley No. 87-01, publicadael 9 de mayo
del 2001, incluye un Régimen Contributivo que abarcaa los trabajadores publicos y privados y a los
empleadores, financiado por estos Ultimos, incluyendo al Estado Dominicano como empleador. El
Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliacion obligatoria del trabajador asalariado y del
empleadoral régimen provisional através de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) y a las
Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). Los funcionarios y empleadosde la AsociacionMocanade
Ahorros y Préstamos estdn dfiliados a Administradoras de Pensiones, tales como Banreservas, AFP

Popular y Scotia Crecer.

Un desglose del total de aportes realizados, es como sigue:

Plan de pensiones y jubilaciones
Monto aportado por la institucion
Monto aportado por los empleados

2019 RDS 2018 RDS
4,721,658 4,046,707
1,908,613 1,635,781
6,630,271 5,682,488
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31. Transacciones no monetarias

Un detalle de las transaccionesu operacionesno monetarias de las actividadesde financiamiento e
inversion realizadas por la Entidad, fueron:

3 2019 RDS 2018 RD$

Descripcion

Bienes adjudicados y recibidos como accién en pago 74,777,173 -
Transferencia de provision de cartera de crédito a provision

de inversiones 1,202,700 -
Transferencia de provision de cartera de crédito a provision

de bienes recibidos en recuperacion de crédito 6,352,846 -
Transferencia de provision de cartera a provision de

rendimiento de cartera 3,187,260 -
Transferencia de provision de rendimiento de cartera a

provision de cartera 2,562,762 -
Transferencia  de provision de bienes recibidos en

recuperacion de crédito a provisién de cartera 3,885,571 -
Constitucién de provisiones 30,104,722 531,129
Castigos contra provisiones (5.299.782) (20,661,469)
Reinversion de intereses (9.811) -
Retiros de activos fijos muebles y equipos 14,427,088 -

32. Hechos posteriores al cierre

Durante el franscurso del afo 2020 y hasta la fechade este informe, el organismo regulador no emitié
nuevos lineamientos en cartas circulares que deban ser revelados.

Durante el ano 2020 la Asociacion comenzé con los procesos de implementacion del Core Bancario
Byte. Dicho proceso no implica ninguna situacion que debaincluirse alos estados al 31 de diciembre
de 2019.

33. Otras revelaciones

Durante el transcurso del afo 2019 el organismo regulador emitié varias resoluciones y circulares que
establecennuevos lineamientos, y algunasmodificacionesa los existentes, los cuales generan cambios
en los criterios de registro, control y presentacién de las operaciones de la entidad de intermediacion
financiera. A juicio dela Gerenciaesta ha cumplido contodaslas que le son aplicables alos fines de
la presentacién de estos estados financieros.

Durante el mes de octubre de 2019, a raiz del deceso de uno de los miembros del Consejo de
Directores y comités (miembro externo no independiente), se efectudé un cambio en la direccién de los
comités de crédito, integral de riesgo y auditoria, aprobado por el Consejo de Directores en el Acta
No.10 10/2019. Ademdsse aprobddejar vacanteel espaciodejado por el fenecido denfro del Comité
de Directores y operar con é6 miembros, cumpliendo con la regulaciones actuales de no menos de 5
miembros y no mds de 7. Estds informaciones fueron notificadas a la Superinfendencia de Bancos,
mediante comunicacién escrita en su debido momento.

Durante la sesidon del mes de agostodel Consejo de Directores mediante décimaresolucién, se aprobd
el cambio de Core Bancario de Advansys, S.A., a Byte y GBM con la infraestructura AS400. Dicho
proyecto abarcardla implementacion del Core Bancario Byte, adquisicion comoservicio del hardware
IBM Power $914 y alojamientos de los equipos de contingenciaen la premisa GBM. Dicho cambiofue
solicitado a la Superintendencia mediante comunicacion escrita en su debido momento.
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34. Notas no incluidas en los estados financieros

La Resolucion No. 13-94 de fecha 9 de diciembre de 1994 de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicanay sus modificaciones que establecen las notas que los estados financieros de las
entidades financieras debenincluir. Las siguientes notas no han sido incluidas como parte de estos
estados financieros, ya que no son aplicables:

¢ Fondos interbancarios

* Aceptaciones bancarias

¢ Fondos tomados a préstamos

¢ Obligaciones subordinadas

¢ Reservas técnicas

¢ Responsabilidades

* Reaseguros

¢ Utilidad por accién

¢ Informacion financiera por segmentos
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Santo Dominge, D. M.
Repiblica Daminicana

Dictamen de los auditores independientes sobre informacion complementaria

A la Asamblea de Depositantes y Consejo de Directores de la
Asociacion Mocana de Ahorros y Préstamos

Hemos efectuado la auditoria e informade por separado sobre los estados financieros de la Asociacién Mocana
de Ahorros y Préstamos al 31 de diciembre de 2019, y para el afio terminado en esa fecha. Nuestra auditoria se
efectud con el propdsito de expresar una opinién sobre los estados financieros basicos considerados en su
conjunto. Ademas de los estados financieros, la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana
requiere que la Asociacion prepare cierta informacion complementaria. La Administracion de la Asociacion
Mocana de Ahorros y Préstamos es responsable de preparar la informacion complementaria incluida en el Anexo
| para el afio terminado al 31 diciembre de 2019.

La informacion complementaria requerida por la Superintendencia de Bancos incluida en el Anexo |, la cual no
forma parte de los estados financieros basicos, fue objeto de la aplicacion de los procedimientos efectuados en
la auditoria de los estados financieros de la Asociacién Mocana de Ahorros y Préstamos y en nuestra opinion se
presenta razonablemente, en todes sus aspectos importantes, en relacién con los estados financieros basicos-
(base regulada)- de la Asociacién Mocana de Ahorros y Préstamos, considerando en su conjunto, de acuerdo con
las bases contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Este informe es sélo para informacion de los depositantes, la Administracion de la Asociacién vy la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y otros que previamente hayan recibido los estados
financieros- (base regulada) de la Asociacidn Mocana de Ahorros y Préstamos por el afio terminado en esa fecha
con nuestra opinioén limpia, para ser usados en la evaluacidn de esos estados financieres y no deben ser usados
para ninglin okro proposito.

BDO Auditoria, S. R. L. 6 /C 0
No. de Registro en la SIB A-013-0101 :

13 de marzo de 2020
Santiago, Repiblica Dominicana.

BOO, S.RL , uno socledad do roy hilidad imtada de lo ibliicn , &5 mlambro de BDO nternadionla Limitad, uno compofila ligla usng?la}ﬂﬁ?‘fnl
Relno Unide; y forma porte de la red | fonal BDO de emp Indepand Tesed agin e

BDO a5 ol nombre comerclal de ba red BDD y do cada una de las empresas asecladas de BDO,




ASOCIACION MOCANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE FORMAN PARTE INTEGRAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ANEXO !l
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

1. Cartera de créditos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Asociacién Mocanade Ahorros y Préstamos no ha realizado
operaciones de compra, venta, sustituciones o canjes de cartera de créditos.

2. Otras operaciones con partes vinculadas

Los saldos y operaciones con partes vinculadas identificables realizadas, se componen de lo siguiente:

Nombre de la institucién
o personad vinculada

Directores financieros y
empleados de la Asociacion

Nombre de la institucion
o persona vinculada

Directores y empleados de
la Asociaciéon

3. Inversiones en acciones

Las inversiones

2019
Tipo de transaccién Monto
Préstamos 115,839,286
Obligaciones con el
publico 32,702,957
Valores en circulaciéon 252,947,601
2018
Tipo de transaccién Monto
Préstamos 108,464,406
Obligaciones con el
publico 39,477,295
Valores en circulaciéon 226,446,670

confinuacion (datos no auditados):

Efecto en resultados

Ingresos Gastos

10,918,822 -
- 52,445
- 19,176,178

Efecto en resultados

Ingresos Gastos
9,555,574
21,754
18,843,653

en acciones comunes incluyendo participacion en sociedades, se detallan a

2019y 2018
Dividendos

Monto de la | Total Total Utilidad Total ganados
Nombre de la inversién neta | activos |pasivos| (Pérdida) del | patrimonio| /participacién | % de
sociedad en RD$ RDS RDS$ | ejercicio RDS | neto RD$ | registrada RDS | votos
Sociedad de Servicios
de Soporte de 196,300 | n/D N/D N/D N/D N/D N/D
Ahorros y Préstamos,
S-R.L 196,300
N/D= no disponible
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NOTAS QUE FORMAN PARTE INTEGRAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ANEXO !l
Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)

4. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar por antigiedad de saldo, se muestran como sigue (datos no auditados):

Fecha Concepto Saldo Andilisis Antigiedad de Saldos Observaciones
2019 0-30 31-60 61-90 91-180 181y mds
Cuentas arecibir (a) | 4,084,143 2,768 E

5,590| 1,558,260' 2,517,525

5,590 |l,558,260 | 2,517,525

4,084,143 2,768 -
Fecha Concepto Saldo Andilisis Antigiedad de Saldos Observaciones
2018 0-30 31-60 61-90 91-180 181y mds
Cuentas a recibir 2,389,384 2,903 ‘ 5,924 354,690 2,025,867 -
2,389,384 2,903 5,924 | 354,690 | 2,025,867 -
5. Otros activos
Los ofros activos incluyen:
a) Cargos diferidos
Esta cuenta se detalla como sigue:
2019
Fecha Concepto Monto Diferimiento Remanente
31/12/2019 Anticipo de impuesto sobre la
renta 198,198 Mensual 8 meses
31/12/2019 Anticipo impuesto sobre activos
financieros () 3,157,193 Anual 9 anos
31/12/2019 Otros cargos diferidos 6,318,083 Mensual 12 meses
Total 9,673,474
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Al 31 de Diciemrbe de 2019 y 2018 (Valores en RD $)

(VALORESENRD $)
5. Otros activos (Continuacién)

2018
Fecha Concepto Monto Diferimiento Remanente
31/12/2018 Anticipo de impuesto sobre la renta 6,905,214 Mensual 4 meses
31/12/2018 Impuesto sobre la renta diferido 10,831,075 Anual 12 meses

31/12/2018 Anticipo impuesto sobre activos
financieros (a) 3,472,912 Anual 10 anos
31/12/2018 Otros cargos diferidos 3,283,755 Mensual 12 meses

Total 24,492,956

(a) Las Entidades de Intermediacion Financiera (EIF) deducirdnen cadauna de sus declaraciones
anuales del Impuesto sobre la Renta y por un periodo de quince(15) afos, iniciando en el
ejercicio fiscal 2014, un monto equivalente al seis punto sesenta y siete por ciento (6.67%)
del Anticipo Adicional pagadoa la Direccién General de Impuestos Internos (DGII) en virtud

del Acuerdo por concepto de crédito fiscal generado.

6. Bienes recibidos en recuperacién de créditos

Esta cuenta se componia de la siguiente manera:

=z
o

— = 0 0O N~~~ WN —

— O

Fecha de
adjudicacién

20-03-2001
11-11-2009
11-11-2009
30-11-2017
30-11-2017
19-11-2018
19-11-2018
19-11-2018
31-07-2019
31-07-2019
31-07-2019

2019

Descripcidén

Solar de 1,178.37 Mts.2
Apartamento Familiar
Apartamento Familiar

Vivienda Familiar
Vivienda Familiar

Solar con Mejora local de 2 niveles
Solar con Mejora vivienda 2 niveles
Solar con Mejora vivienda 2 niveles
Apartamento Familiar
Apartamento Familiar
Apartamento Familiar

Valor en libro

Valor de tasacién

1,034,290
2,285,096
40,239
744,307
234,953
608,988
3,801,662
558,999
3,701,528
1,663,006
6,144,367

20,817.435

6,128,000
3,528,000
72,000
950,000
300,000
654,000
4,196,500
599,500
11,404,596
5,123,804
6,210,000

39.166,400
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6. Bienes recibidos en recuperacion de créditos (Continuacién)

2018
Fecha de

No. adjudicacidén Descripcidén Valor en libro Valor de tasacién
1 20-03-2001 Solar de 1,178.37 Mts.2 1,034,290 6,128,000
2 11-11-2009 Apartamento Familiar 2,285,096 3,528,000
3 11-11-2009 Apartamento Familiar 40,239 72,000
4 31-10-2017 Apartamento Familiar 806,177 1,233,000
5 30-11-2017 Vivienda Familiar 744,307 877,000
6 30-11-2017 Vivienda Familiar 234,953 300,000
7 19-11-2018 Solar con Mejora local de 2 niveles 608,988 654,000
8 19-11-2018 Solar con Mejora vivienda 2 niveles 3,801,662 4,196,500
9 19-11-2018 Solar con Mejora vivienda 2 niveles 558,999 599,500
10,114,711 17.588,000

7. Dividendos y/o compensaciones

El detalle de las compensaciones a los miembros del Consejo de Directores, es el siguiente:

2019 2018

Remuneraciones a directivos (a) 17,295,783 | 13,233,849

(a) Estos balances incluyen las remuneraciones a Directores y Comisarios, asi como los pagos de
bonificacion.
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