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Principios Fundamentales

La Mision, Vision y Valores de BELLBANK constituyen el pilar cultural de la organi-
zacion, aportando sentido de direccién comun a todas las personas que colaboran
en ellay que deben ser evidenciadas diariamente en cada uno de sus actos opera-

tivos, ejecutivos y a nivel directivo y estratégico.

Mision

Ser la herramienta de servicios financieros
fundamental de nuestros clientes para todas
sus actividades econémicas bajo un marco
de estrictos valores éticos, comprometidos
con el crecimiento econdmico, la libertad y el
empoderamiento financiero de nuestros
clientes, trabajadores y accionistas.

Vision

Ser un lider con proyeccion internacional
en calidad, innovacion y excelencia en el
mercado de los Servicios Financieros, agil,
comprometida con sus clientes, y con una
extraordinaria eficiencia operativa, siempre
logrando un crecimiento acelerado, renta-
ble y sostenible en el tiempo, a traves de
productos y servicios especializados apa-
lancados en tecnologias y aplicaciones
innovadoras.

Valores
El ADN de nuestra mt:tuc:on

Respeto por la Persona y su
individualidad

Etica e Integridad

Innovacion

Servicio Esmgerado
a Nuestros Clientes




Mensaje del Presidente

Estimadas Clientes, Autoridades, Colegas y
Publico general:

Tengo el agrado de dirigirme a ustedes
para presentarles la memoria del Banco
Multiple BELLBANK, S. A. correspondiente al
gjercicio culminado el 31 de diciembre de
2018.

BELLBANK continua su marcha indetenible
hacia su crecimiento, desarrollo y rentabili-
dad. Seguimos logrado resultados cada vez
mejores, fruto del crecimiento de los ingresos
gracias a la preferencia que nos otorgan nues-
tros clientes, la consolidacion de nuestra
estrategia comercial y el incremento de nues-
tra participacion de mercado.

Nuestro desempefio en el 2018 es una
muestra de los importantes avances que
hemos tenido en la oferta de servicios y
productos novedosos, junto a una gestion
prudente ajustada a altos principios éticos y
comerciales. Comparado con el cierre del
afo anterior, el beneficio neto del gjercicio
fiscal 2018 crecid en un +32,2% , la cartera de
créditos crecio un 34.21%, mientras el ratio
de morosidad disminuyo del 2.66% al 1.35%
(siendo la media del Sector de Bancos Multi-
ples de 1.70% y del Sistema Financiero Domi-
nicano casi de 1.80%), La cartera de clientes
crecié en mas de un 35%. Todo esto hace que
BELLBANK esté viendo y sintiendo impulsos
muy positivos en sus actividades de capta-
cion y fidelizacion de clientes de alta calidad.

Continuamos con nuestro proposito de
potenciar nuestras operaciones a partir de
tecnologias novedosas vy flexibles, que nos
permitan el desarrollo y puesta en marcha de
aplicaciones que apoyen nuestra actividad
comercial a la vez que nos faciliten el monito-
reo y control de actividades relacionadas a la
prevencion de lavado de activos, asi como
robusteciendo los sistemas de control interno
que detectan, previenen e impiden la comi-
sion de delitos financieros, para proteger a
nuestros clientes, a la entidad y a la sociedad
en general.

Quiero agradecer en nombre del Consejo de
Administracion, a todos nuestros colaborado-
res, ya que no podriamos haber logrado estas
metas sin su compromiso, esfuerzo y entusias-
mo; y extiendo mi agradecimiento a nuestros
clientes por elegiros y por motivarnos a ser
cada dia mejores. Entendemos también que las
condiciones que brinda un sistema financiero
como el nuestro, en el que prevalece la compe-
tencia, es el marco mas favorable para que los
derechos de los clientes queden plenamente ase-
gurados, por lo que expresamos nuestro recono-
cimiento a las Autoridades Reguladoras por todo
el apoyo y acompafamiento a lo largo del ejerci-
cio que recién termina.

Reiteramos nuestro mayor compromiso de
seguir operando eficientemente, en un marco de
cumplimiento y control robusto, que cumpla
exhaustivamente con todas y cada una de las
regulaciones que nos atafen.

Seguimos con la vision puesta en nuestra con-
solidacion y crecimiento, y reiteramos nuestro
compromiso con el permanente mejoramiento de
los niveles de calidad, agilidad y transparencia en
toda la gama de los servicios y productos que
ofrece BELLBANK, con el objetivo de mantener
niveles rentabilidad adecuados,

pero que de ninguna manera sacrifiquen el futuro
de la entidad.

Atentamente,

Victor R. Moreno Estaba.
Presidente Ejecutivo




Nuestro Modelo de Negocio

Relacion Duradera con Clientes

Seguimiento a sus
planes de crecimiento,
relaciones personales,

servicios financieros
adaptados.

Fidelizacion de
clientes.

Clientes leales a
nuestra institucion.

Costos de los servicios
ajustados y rentables.

Procesos Claros, faciles,
ajustados a normativa legal

Claros, documentados
y orientados al usuario.

Ajustados a las necesi-
dades de nuestros
clientes y al mercado.

Ajustados ala
normativa legal.

Recursos

Recursos tecnoldgicos:
confiables, de calidad,
redundados, escalables, y
faciles de usar, orientados
al cliente.

Recursos humanos
entrenados, motivados
y leales a nuestra
institucion.




Consejo de Administracion

Victor R. Moreno Estaba
Presidente

Sr. Alberto Patxot Cartacio
Vicepresidente

Sra. Beatriz Payares Garcia
Secretaria

Sr. William Calderon
Miembro

Sr. Vencian A. Ben Gil
Miembro

Sr. Daniel A Beltré Acosta
Suplente

Principales Ejecutivos

Sr. Carlos Hernandez D'cillo
Vicepresidente Ejecutivo

Sr. Rafael Ariza Espinal
Gerente General




Orientacién al Cliente con procesos Eticos
y Cumplimiento Regulatorio

Estrategia Central

Desarrollar continuamente nuestras fortalezas tecnolégicas y capital humano para la gene-
racion de herramientas, productos y servicios que garanticen una optima gestion del Banco
en los indicadores de rentabilidad, eficiencia operativa y posicionamiento con alta satisfac-
cion de nuestros clientes

. Capacidad
CII entes Organizacional

/Innovacion

Procesos Finanzas Posicionamiento




¢ Como nos comportamos?

La capacitacion, la superacion y la excelencia son las bases del accionar de nues-
tros colaboradores unidos a los principios que guian nuestro comportamiento
como Bellbankers.

Respetamos la individualidad de cada ser
humano y toleramos toda diversidad

Damos un valor extraordinario a la buena
actitud personal

Siempre damos la milla extra

Tratamos a nuestros clientes como nos
gustar ia que nos trataran a nosotros.

_ Somos Justos y Eficientes
_ Valoramos al maximo la lealtad




Canales de Atencion al Cliente

En BELLBANK disponemos de multiples canales de atencion al cliente para
satisfacer sus necesidades con respuestas inmediatas a través de un servicio
rapido y eficiente.

Bellbanking

(24 horas los 365 dias del afo)

BellClick

(12 horas diarias de Lunes a Viernes)

Tienda 27 de Febrero

(9 horas diarias de Lunes a Viernes)

Tienda Megacentro
(10 horas diarias de Lunes a Viernes)




Educacion Financiera

Bajo el nombre Pon En Orden Tus Finanzas |levamos a cabo jornadas de educacion finan-
ciera a través de charlas por medio de las cuales nuestros clientes y sus familias fortale-
cen su bienestar econdémico y social.

Este programa es desarrollado con el propdsito de promover y desarrollar una cultura
financiera adecuada proporcionandoles herramientas y metodologias para el manejo ade-
cuado de sus finanzas personales como lo son:

e E| conocimiento y elaboracion de un presupuesto tanto
individual como familiar.

® Reestructuracion de compromisos y deudas.

e | a importancia del ahorro.

e Como construir y desarrollar una cultura de ahorro.

® | a eleccion inteligente para la inversion de sus recursos.

Mas de 1500 clientes fueron beneficiados a través de estas exposiciones con énfasis en
los temas anteriores, como parte de esta iniciativa que reafirma el compromiso de
BELLBANK de contribuir al crecimiento econdmico y mejora significativa de la calidad de
vida de nuestros clientes.




Codigo de Conducta BELLBANK

Nuestro Codigo de Conducta recoge los principios éticos y
normas de conducta que han de regir la actuacion dentro
y fuera de nuestra institucion desde los Accionistas,
Consejeros, Alta Gerencia, Empleados y Relacionados para
evitar que las operaciones financieras que se ejecutan en
nuestra entidad sean utilizadas como mecanismos para de-
litos de blanqueo de capitales, financiamiento del terroris-
mo y financiamiento de la proliferacion de armas de des-
truccion masiva.

La institucion tiene siempre presente el principio de mante-
ner una alta moral en el trabajo basada en |la actuacion etica,
honesta e integra de todo su personal previniendo y evitan-
do que sean vulnerados los sanos intereses econdmicos,
politicos y sociales del pais y/o de nuestro Banco que
afecten la credibilidad y legitimidad asi como la solvencia.




Perspectivas Economicas

e Internacionales

De acuerdo a la publicacion Perspectivas de la Economia Mundial del Fondo Monetario
Internacional al 21 de enero del 2019 indica un Debilitamiento de la expansion mundial. Se
estima que en 2018 el crecimiento mundial fue de 3,7%, conforme a lo pronosticado en la
edicion de octubre de 2018 de Perspectivas de la economia mundial (informe WEO), a
pesar del desempefio mas flojo de algunas economias, particularmente en Europa y Asia.
Se proyecta que la economia mundial crezca 3,5% en 2019y 3,6% en 2020.

Los pronosticos de crecimiento mundial correspondientes a 2019 y 2020 ya se revisaron
a la baja, en parte a raiz de los efectos negativos de los aumentos de aranceles introduci-
dos en Estados Unidos y China previamente en el afio. La revision adicional a la baja desde
octubre refleja las consecuencias de una moderacion del impetu en el segundo semestre
de 2018.

El informe indica que varios factores, aparte del recrudecimiento de las tensiones comer-
ciales, podrian provocar un deterioro aun mayor de la actitud frente al riesgo, lo que incidi-
ria negativamente en el crecimiento, especialmente en vista de los altos niveles de deuda
publica y privada. Entre esos posibles factores estan la salida del Reino Unido de la Union
Europea sin que medie un acuerdo y una desaceleracion mas importante de lo previsto en
China.

La principal prioridad comun en materia de politicas es que los paises cooperen y resuel-
van pronto sus desavenencias comerciales y la resultante incertidumbre en torno a las
politicas, en lugar de elevar mas las barreras perniciosas y desestabilizar una economia
mundial que ya esta desacelerandose. En todas las economias es fundamental adoptar
medidas para estimular el crecimiento del producto potencial, lograr una mayor inclusion
y reforzar los defensas fiscales y financieras, en un entorno caracterizado por una pesada
carga de la deuda y condiciones financieras.

Las condiciones financieras en las economias avanzadas se han tornado mas restrictivas
desde octubre. Las valoraciones de las acciones —que eran excesivas en algunos paises—
han retrocedido debido a un menor optimismo respecto a las perspectivas de ganancias
en medio de crecientes tensiones comerciales y expectativas de menor crecimiento mun-
dial. Las preocupaciones acerca de un cierre del gobierno en Estados Unidos socavaron
aun mas la actitud del sector financiero hacia finales de afo. Los principales bancos cen-
trales también parecen estar adoptando una postura mas cautelosa. La Reserva Federal
de Estados Unidos elevo la banda fijada como meta para la tasa de interés de los fondos
federales a 2,25%—2,50% en diciembre, pero dio indicaciones de un ritmo de subida de las
tasas mas gradual en 2019y 2020. Conforme a una comunicacion anterior, el Banco Cen-
tral Europeo puso fin a sus compras netas de activos en diciembre. No obstante, también
confirmdé que la politica monetaria continuaria siendo ampliamente acomodaticia, sin
subidas de las tasas de politica monetaria hasta por lo menos mediados de 2019, y que la
reinversion de los titulos vencidos continuaria hasta mucho después de la primera subida
de las tasas.

En América Latina se proyecta que el crecimiento repunte en los proximos dos afos, de
1,1% en 2018 a 2,0% en 2019 y 2,5% en 2020 (en ambos afios, 0,2 puntos porcentuales
menos de lo previsto). Las revisiones se deben a perspectivas de menor crecimiento en
México en 2019-20, por una disminucion de la inversion privada, y una contraccion aun
mas severa de lo previsto en Venezuela.
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Panorama de Perspectivas de la
economia Mundial.

(Variacion porcentual, salvo indicacion en contrario)

Inieranual

Diferencia con las
proyeeciones del informe T4aT42
Proyecciones WEQ de ociubre de 2018 Esfimaciones Proyecdones
2019 219 2020 2019 2020

Producto mundial 35 0,2 01 36

Economias avanzadas 20 -01 o0 19
Estados Unidos 25 00 0,0 21
Zona del euro 16 =03 00 19
Alemania 13 06 0,0 17
Francia 15 -0,1 0,0 1,6
ltafia 05 04 0,0 12
Espafia 22 00 00 21
Japén 11 02 02 0,0
Reino Unido 15 00 0,1 15
Canada 18 -0,1 0,1 18
Ofras economias avanzadas 3 25 00 0.0 23
Economias emergentes y en desarrollo 45 0.2 0.0 5.0
Comunidad de Estados Independienies 22 -0,2 =01 18
Rusia 16 -0,2 =01 14
Excluido Rusia 37 0,1 0,0 . .
Economias emergenies y en desarrollo de Asia 63 0.0 0.0 64
China 6,2 0.0 0.0 6.2
India 4/ 15 0,1 00 7.6
ASEAN-5 5/ 5,1 -0,1 0,0 5,1
Economias emergenies y en desarrollo de Europa o7 -13 04 21
América Laina y el Caribe 20 -0,2 02 3.0
Brasil 25 0,1 =01 24
México 2.1 04 -05 23
Oriente Medio, Nerie de Africa, Afganistan y Pakistan 24 03 0,0 . .
Arabia Saudia 18 06 02 10
Africa subsahariana 35 03 03
Nigeria 20 =03 =03 e e
Sudéfrica 14 00 0,0 09
Fartidlas informatvas
Patses en desarrollo de bajo ingreso 5.1 -0, -02
Crecimienio mundial segin los fipos de cambio de mercade 30 0,1 0.0
Volumen del comercio mundial (bienes y servicios) 6/ 40 0,0 -0,1
Economias avanzadas a5 -0, -01
Economias emergenies y en desarrolio 48 0,0 0,1
Precios de las materias primas (délares de EE.UL.)
Peirileo 7/ 233 29 141 132 40
No combusfibles (promexio basado en ponderaciones de la 64 19 27 20 09
importacion mundial de materias primas) 8/
Precios al consumidor
Economias avanzadas 17 20 17 20 202 00
Economias de mercados emergenies y en desarrolio 9 43 49 51 46 0.1 0.0

Tasa interbancaria de oferta de Londres {porcentaje)

Sobre los depdsiios en dolares de EE.UU. (seis meses) 15 25 3,2 38 0,2 0.1

Sobre los depdsiios en euros (ires meses) 03 03 03 00 0,1 0.1 ..

Sobre los depdsiios en yenes japoneses (sels meses) 0.0 0,0 0.0 01 01 0.0 L
Nota: Se parte del supuesto de gue los tipos de cambio efectives reales se mantienen constantes a los niveles vigentes entre el 29 de octubre y el 26 de noviembre de 2018. Las
eCconomias se enumeran en base a su tamafio. Los datos trimestrales agregados estan desestacionalizados. WEO = Perspectivas de la economia mundial.

1/ En los prondsticos de este informe y del informe WEOQ de octubre de 2018, la diferencia se basa en cifras redondeadas. Los paises cuyo prondstico ha sido revisado en
relacion con la edicion de octubre de 2018 de Perspectivas de la economia mundial generan 90% del PIB mundial medide por las ponderaciones de la paridad del poder adgquisitive.
2/ En el caso del producte mundial, las estimaciones y proyecciones trimestrales representan aproximadamente el 90% del producto mundial anual, medidas por las
ponderaciones de la paridad del poder adquisitivo. En el caso de las economias de mercados emergentes y en desarrollo, las estimaciones y proyecciones trimestrales
representan aproximadamente el 80% del producto anual de las economias de mercados emergentes v en desarrollo, medidas por las ponderaciones de la paridad del poder
adquisitive.

3 Excluye el Grupo de los Siete (Alemania, Canada, Estados Unidos, Francia, ttalia, Japon, el Reino Unido) v los paises de la zona del euro.

4/ En el caso de India, los datos y prondsticos estan basados en el ejercicio fiscal, y el PIB de 2011 en adelante se basa en el PIB a precios de mercado utiizando como afio base
el gjercicio 2011M2.

5/ Filipinas, Indenesia, Malasia, Tailandia, Vietnam.

6/ Promedio simple de las tasas de crecimiento para los volimenes de exportacion e importacion (bienes v servicios).

7! Promedio simple de los precios de las variedades de crudo U K. Brent, Dubai Fateh y West Texas Intermediate. El precio promedio del petroleo fue USD 68,58 el barril en 2018;
el precio supuesto con base en los mercados de futuros (al 27 de noviembre de 2018) es USD 58,95 en 2019 y USD 58,74 en 2020

&/ A partir de la Actualizacion del WEO de enero de 2019, el indice de precios de las materias primas del FMI, asi como sus subindices, se han actualizade y se han ampliado sus
coberturas. Las revisiones de los pronosticos para las materias primas no combustibles comparan las actuales proyecciones con las de octubre de 2018. Sin embargo, debido a
las variaciones de cobertura y de metodologia, la comparabilidad es limitada.

9 Excluye Venezuela.




e Entorno Local

En el Informe Resultados Preliminares de la Economia Dominicana publicado por el Banco
Central de la Republica Dominicana en el mes de Febrero 2019, indica que el Producto
Interno Bruto (PIB) real registré un crecimiento interanual de 7.0% en el afio 2018, mante-
niendo el pais su crecimiento y liderazgo regional entre los paises de América Latina.

Las actividades de mayor incidencia en la economia dominicana durante el 2018 segun el
citado informe fueron:

Comunicaciones 12.3%
Construccion 12.2%
Salud 8.7%
Comercio 8.3%
Zonas Francas 8.1%
Servicios Financieros 7%
Agropecuario 6.3%
Transp. y Almacenamiento 6.3%
Manufactura Local 5.7%
Hoteles, bares y Restaurantes 57%
Energiay Agua 5.6%

Tasa Crecimiento PIB

7,0

2075 2016 2017 2018
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En cuanto a los datos relacionados al Sector Financiero el Informe indica que durante el
periodo Enero-Diciembre 2018 los activos brutos y pasivos del sistema financiero domini-
cano presentaron crecimientos anuales de 7.8% y 7.7% respectivamente.
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Activos Sistemas Financiero al 31-12-2018

1542,47

191,83
36,41 8,1 395
Bancos Multiples  Asoc. Ah. Y Prést. Bancos Ah. y Cr. Bandex Corporaciones Cr.
M Millones RDS
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BELLBANK en Cifras

VOLUMEN

Total de Activos Netos (Millones)
Total de Pasivos (Millones)
Total Patrimonio Neto (Millones)

RENTABILIDAD

ROA (Rentabilidad de los Activos)
ROE (Rentabilidad del Patrimonio)
Ingresos Financieros/Activos
Productivos

Margen Financiero Bruto/Margen
Operacional Bruto

Activos Productivos/Activos
Totales Brutos

Margen Financiero Bruto (MIN)
/Activos Productivos

LIQUIDEZ

Disponibilidades/Total Capacita-
ciones+0blig. con Costo
Disponibilidades/Total Captacio-
nes
Disponibilidades/Total Depdsitos
Disponib.+Inversiones en Deposi-
tos y Valores/Total Activos
Activos Productivos/Total Capta-
ciones + Oblig. con Costo
ESTRUCTURA DE LA
CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Créditos Vencida (Ca-
pital)/Total de Cartera de Crédito
Bruta
Cartera de Créditos Vencida (Ca-
pital y Rendimientos)/Total de
Cartera de Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente (Capi-
tal)/Total Cartera de Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente (Capi-
tal y Rendimientos)/Total Cartera
de Crédito Bruta
Cartera de Crédito Vigente M/N
(Capital y Rendimientos)/Total
Cartera de Crédito Bruta

15

BELLBANK

761,76
485,38
276,38

BELLBANK
0,98

2,51
12.45
76.38
83.84

8.36

BELLBANK
14.22

14.77

73.08
16.57

148.35

BELLBANK
1.22

1.35

97.57

98.65

98.31

Cartera de Crédito Vigente M/E
(Capital y Rendimientos)/Total
Cartera de Crédito Bruta
Provision para Cartera/Total de
Cartera Vencida(Capital y Rendi-
miento)

Provision para Cartera/Total de
Cartera de Crédito Bruta

0.33

162.53

2.20

ESTRUCTURA DE ACTIVOS BELLBANK

Disponibilidades Netas/Activos
Netos

Disponibilidades en el Exterior/
Disponibilidades

Total Cartera de Créditos Neta/
Activos Netos

Total Inversiones Netas/Total
Activos Netos

Activos Fijos Netos/Patrimonio
Técnico

Activos Fijos Netos/Activos Netos
Activos Fijos Brutos/Activos Brutos
Bienes Recibidos en Recupera-
cion de Créditos Netos/Activos
Netos

Otros Activos Netos/Activos Netos

8.70

0.19

82.04

7.87

0.23

0.08

0.19

0.28

0.94

ESTRUCTURA DE PASIVOS BELLBANK

Total Pasivos/Total Activos Netos
Cartera Créditos Bruta/Total Cap-
taciones

Activos Productivos/Total Pasivos
Inversiones Banco Central/Total
Captaciones

Total Captaciones/Total Pasivos
Valores en Circulacion de Publico
/Total Captaciones

Total Depdsitos/Total Captacio-
nes

Depositos a la Vista/Total
Depdsitos

Depositos de Ahorro/Total
Depositos

Depdsitos a Plazo/Total
Depdsitos

63.72
142.49

142.37
4.54

92.40
79.78

20.22

12.77

87.23

0.00



CAPITAL BELLBANK

Indice de Solvencia

Endeudamiento (Pasivos/Patrimo-
nio Neto) Veces

Activos netos/Patrimonio neto
(Veces)

Cartera de Créedito Vencida (Capi-
tal)/Patrimonio Neto

Total Cartera de Crédito Bruta/Pa-
trimonio Neto (Veces)

Activos Improductivos/Patrimonio
Neto (Veces)

Otros Activos/Patrimonio Neto
(Veces)

Patrimonio Neto/Activos Netos
Patrimonio Neto/Total Pasivos
Patrimonio Neto/Total Captaciones
Patrimonio Neto/Activos Netos (Ex-
cluyendo Disponibilidades)

GESTION BELLBANK

Total Gastos Generales y Adminis-
trativos/Total Captaciones

Gastos de Explotacion/Margen
Operacional Bruto (Cost/IncomeG)
Gastos Financieros de Captaciones
/Captaciones con Costo

Gastos Financieros/Total Captacio-
nes + Obligaciones con Costo
Gastos Financieros/Captaciones
con Costos + Obligaciones con
Costo

Total Gastos Generales y Adminis-
trativos/Total Captaciones

+ Obligaciones con Costo

Ingresos Financieros/Activos Pro-
ductivos

Gastos Financieros/Activos Pro-
ductivos (CE)

Gastos Financieros/Activos Finan-
cieros (CF)

Gastos Financieros/Ingresos Finan-
cieros

38.52
1.76

2.76

2.83

2.31

0.48

0.03

36.28

56.94

61.63
39.74

19.32

114.52

5.96

6.07

5.92

18.60

12.45

4.09

3.76

32.85

Gastos Operacionales/Ingresos

Operacionales Brutos

Total Gastos Generales y Adminis-

trativos/Activos Totales

Gastos de Explotacion/Activos Pro-

ductivos

Gasto de Personal/Gastos de Ex-

plotacion

Activos Productivos/Numero de

Empleados (millones de RDS)

Numero de empleados/Total Ofici-

nas (numero de personas)

Activos Totales Bruto/Numero de

Oficinas (millones de RDS)

Activos Totales Bruto/Numero de

Empleados (millones de RDS)

Gastos Generales y Administrativos

/Numero de Empleados

(millones de RDS)

Gastos Personal/Numero de Em-

pleados (millones de RDS)
ESTRUCTURA DE GASTOS

GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Sueldos y Compensaciones al Per-

sonal/Total Gastos Generales

y Administrativos

Otros Gastos Generales/Total Gas-

tos Generales y Administrativos

Total Gastos Generales y Adminis-

trativos/Total Gastos

Informaciones disponibles al 27/02/2019

123.38

11.37

12.54

62.40

7.85

29.33

274.76

9.37

0.98

0.61

BELLBANK
62.40

37.60

65.71

Fuente: Balance de Comprobacion Analitico remitido por
las entidades de intermediacion financiera.
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BELLBANK en Cifras

Total Activos

porr I 757,75
iz B

524,80
T 575,12
014 EEpE

Cartera de Créditos

Zarr: D 2,96
Ty 67,3

325,96

T 244,54

B 140,86

® 44% Consumo
9% Hipotecario
® 47% Comercial

Total Patrimonio

Zorr I - 6,37
oA 250,52

245,98
T 242,91
TV I 52,71
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Informe del Consejo de

Administracion

El afo 2018, cierra con una economia mundial
que continda su tendencia al crecimiento,
aunque moderando dicha tendencia, lo cual
se observa en los resultados presentados en
el Ultimo trimestre del afo, en el cual varias de
las economias mas grandes del mundo
presentaron resultados negativos (Turquia,
Japon, Alemania e Italia), mientras otras
como China, India e Indonesia, presentaron
resultados mucho mas positivos en dicho
trimestre, resultados que, junto con el desem-
peflo mixto presentado en las economias
emergentes y las demas economias desarro-
lladas, acumulan un crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) Mundial de 3.7% durante el
afno, igual al alcanzado el afo anterior.

De acuerdos a las estimaciones de los orga-
nismos internacionales especializados en el
tema econdémico como lo son el Banco Mun-
dial y el Fondo Monetario Internacional, se
proyecta que la economia mundial crezca
3,5% en 2019 y 3,6% en 2020, es decir, 0,2 y
0,17 puntos porcentuales menos que lo
proyectado en octubre pasado, manteniéndo-
se un crecimiento similar al obtenido en los
dos afios anteriores, a pesar de un menor des-
empefno de algunas de las economias de
mayor tamano.

En la region de América Latina y El Caribe, se
espera un desenvolvimiento econémico
ligeramente superior al presentado durante el
2018, siendo el crecimiento del PIB para este
ano de 0.6% y proyectandose un crecimiento
de 1.7% para el 2019, mientras se mantienen
las perspectivas negativas para economias
como Venezuela y Argentina, mejoria aprecia-
ble para Brasil que creceria un 2.2% y cierres
similares al del 2018 o ligeramente superiores
para las demas economias.

Para la mayor economia del mundo y nuestro
principal socio comercial, Estados Unidos, el
crecimiento sigue estando por encima de la
tendencia, cerrando el afio 2018 con un creci-

miento de su PIB de 2.9%, con niveles de inflacion
y de desempleo envidiables, dentro de los para-
metros establecidos para las economias desarro-
lladas. A pesar de los riesgos que presenta la eco-
nomia mundial que mencionamos con anteriori-
dad, al 2019 se proyecta que su economia siga
creciendo, aungue a un nivel ligeramente inferior
de 2.7%, esto a pesar de los retos a enfrentar de
una posible guerra comercial con China, la volatili-
dad del petréleo y los riesgos geopoliticos preva-
lecientes.

En Republica Dominicana, el afio 2018 presento
un envidiable crecimiento del 7% de su PIB, man-
teniendo asi la tendencia de los ultimos afios, de
presentar un desempefo economico dentro de
los mayores del mundo y permaneciendo dentro
de los dos primeros paises de mayor crecimiento
en América latina, creciendo incluso por encima
de su potencial, estimado en un 5% del PIB y de
las proyecciones que se habian establecido de un
5.5% del PIB para dicho afo.

Este crecimiento se ha mantenido en un contexto
de baja inflacion, la cual quedd en un 1.17% y de
devaluacion de la moneda frente al délar muy
controlada, de apenas un 3.5%, lo cual indica un
manejo de la politica fiscal y monetaria adecuado
al cumplimiento de las metas de inflacion vy
muestra la robustez de los fundamentos de la
economia dominicana en su conjunto, aunque se
mantiene la preocupacion de la tendencia anual
de crecimiento del endeudamiento externo e
interno de parte del gobierno en su conjunto y de
que el crecimiento de la economia resulte mas
inclusivo para los sectores mas desfavorecidos
de la poblacion.

La contribucion del Sector Financiero a los dife-
rentes sectores de la economia durante el afo
2018 fue de vital importancia para el logro de los
resultados presentados, lo cual se evidencia en el
crecimiento que alcanzo la cartera de préstamos
de un 11.3%, equivalentes a DOPS120M millones,
de los cuales DOPS112M millones fueron dedica-
dos al financiamiento del sector privado.
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Estimaciones del Fondo Monetario Interna-
cional, indican que la economia dominicana
crecera durante el afio 2019 en un 5.5%, mas
cercano con el crecimiento potencial de su
capacidad productiva de un 5% y que el nivel
de inflacion se acerque o alcance el rango
meta de 5%. Se proyecta que los sectores
mas dinamicos de la economia mantengan
su contribucion al crecimiento y se mantenga
la estabilidad de los principales indicadores
macroeconomicos.

En este contexto BELLBANK, durante el afo
2018, continud con la tendencia de crecimien-
to progresivo y de mejoramiento de los indica-
dores de desempefico que ha mantenido
durante los ultimos tres afos, logrando obte-
ner beneficios netos al cierre del afo 2017 por
valor de RDS$5,709,210. Igualmente mantuvo
niveles de solvencia muy por encima de los
requerimientos regulatorios y del promedio de
los bancos multiples y manteniendo niveles
de morosidad de su cartera de créditos infe-
riores al promedio del sector.

El crecimiento de los activos y en especial de
la cartera de créditos mantuvo también su
trayectoria de crecimiento superior a un 30%
interanual, tres veces por encima del creci-
miento obtenido por el subsector de los
bancos multiples, mientras que las captacio-
nes del publico se incrementaron en mas de
un 40%, lo cual refleja la confianza y preferen-
cia de los clientes hacia las facilidades, flexibi-
lidad y servicio personalizado que nos carac-
teriza.

Todo esto sustentado en productos y servi-
cios flexibles y escalables, centrados en inno-
vaciones tecnoldgicas de ultima generacion y
en una filosofia basada en valores y estanda-
res de calidad que nos permiten ofrecer un
verdadero valor agregado a nuestros clientes
tanto de la rama empresarial como del sector
consumo, en uno de los mercados mas com-
petitivos de la economia nacional, como lo es
el mercado financiero.
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Es importante mencionar que el pasado afo
2018, al cierre del mes de agosto, recibimos califi-
cacion de riesgos de la empresa FELLER RATE,
recibiendo de la misma, luego de seguidos los
procesos correspondientes, calificacion de BB+
con tendencia estable, mencionandose en el
informe, que varios de los principales indicadores
de gestion, como son los margenes operaciona-
les, indicadores de endeudamiento, indice de
solvencia y morosidad de la cartera de créditos se
mantienen por encima del promedio del sector de
los bancos multiples, aunque se hace la salvedad
que nuestra entidad debe continuar su proceso
de crecimiento, incrementando su escala dentro
de su mercado objetivo y mejorar la eficiencia
operacional con base en su soporte tecnoldgico,
pudiendo revisarse al alza la calificacion otorgada
en la medida en que la entidad vaya incrementan-
do su resultado operacional y consolide su capa-
cidad de generacion de ingresos.

Las proyecciones y estimaciones efectuadas en
nuestro Plan Estratégico para este afio 2019 asi
como para los anos 2020 y 2021, plantean el
mantenimiento y reforzamiento de las estrate-
gias que hemos seguido en los tres afios anterio-
res, fortaleciendo el servicio al cliente, mejorando
y adaptando los productos financieros a las con-
diciones cambiantes del mercado y creando
nuevos productos tanto de créditos como de
depdsitos soportados en ideas y tecnologias
innovadoras que faciliten su utilizacion, a la vez
que optimicen los resultados obtenibles tanto
para los clientes como para nuestra entidad. De
esta forma, planificamos continuar y acentuar el
proceso de crecimiento e incrementar de manera
sustancial tanto el balance total de nuestros acti-
VOS y pasivos como la generacion de ingresos y
los beneficios a presentar a nuestros accionistas.




Comportamiento de los Activos

El Total de los Activos de nuestra entidad, mantiene una tendencia creciente que se ha
ido acentuando de manera progresiva, crecimiento que alcanza un 7% durante el afo
2016, 13% durante el 2017 y un 32% durante el afio 2018, siendo la Cartera de Créditos la
partida preponderante en este crecimiento, el cual fue por un valor total de RDS186MM,
de los cuales RDS162MM corresponden a la cartera de créditos, RDS19MM a las Inver-
siones y RDSTOMM a las Disponibilidades.

La composicion del total de los activos es de un 9% para los Fondos Disponibles, un 8%
en Inversiones Negociables y a Vencimiento, un 82% para la Cartera de Créditos, un

0.31% por Bienes Recibidos en recuperacion de Créditos, un 0.08% en Propiedad, Mue-
bles y Equipos y un 1% de Otros Activos.

Movimiento Princ. Partidas del Activo

800,000,000 -
700,000,000 4
600,000,000 -

500,000,000 4

@ TOTAL DE ACTIVOS

400,000,000 - . .
Proviciones para créditos
@ Cartera de crédito Neta
300,000,000 - .
@ Inversiones
200,000,000 A
100,000,000 A

|
3

Abril ]
Mayo J
Junio 4 |

Julio J

Enero
Febrero J
Marzo |
Agosto |
Septiembre J
Octubre J

Noviembre
Diciembre J

Del total de la Cartera de Créditos el 98.78% corresponde a créditos vigentesy el 1.22% a
creditos vencidos, siendo este porcentaje menor al promedio del subsector de los
bancos multiples el cual cerrd en dicho periodo con 1.54%. La distribucion de la totalidad
de los créditos por tipos es de un 36% para créditos otorgados al sector comercial e
industrial, un 44% para créditos de consumo, un 9% a créditos hipotecariosyun 11% a la
microempresa, con un 21%a corto plazo (hasta un afio), 11% a mediano plazo (> T1afio
hasta 3 afios) y un 68% a largo plazo (> de 3 afios).
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Condicion de la Cartera de
Créditos 2018

@ Créditos vigentes 98.54%
Créditos Vencidos 1.46%

@ Créditos de Consumo 44.41%
Créditos Hipotecarios 8.83%

@ Créditos Comerciales 36.30%

@ Créditos a la Microempresa 10.47%

@ Hogares Privados 53.24

@ Agricultura, Ganaders, Caza, y Silvicultura 3.17%
@ Industrias Manufactureras 3.41%
Construccion 6.68%

@ Comercio al por mayor y al por menor 16.47%
@ Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 1.15%
@ Otras actividades de servicios sociales y personales 15.88%




Pasivos Totales

Nuestra entidad realizo importantes esfuerzos por incrementar de manera sustancial las
captaciones de los depdsitos del publico, de manera que pudiera sustentarse eficiente-
mente, el crecimiento de las operaciones en su totalidad.

Este esfuerzo se reflejé en un crecimiento del total de los depdsitos del publico de un 43%
por un valor de RDS134MM, dentro de cuyas partidas la de mayor crecimiento fue la de
los Valores en Circulacién, que crecieron en RDS104MM (41%), seguido de los Depdsitos
de Instituciones Financieras que crecid RDS30MM, mientras que los depdsitos de Aho-
rros y a la Vista no tuvieron variacion significativa.

La participacion en el Total de los Pasivos de las partidas de Obligaciones con el Publico

es de un 12.39%, Depdsitos de Instituciones Financieras Del Pais y del Exterior de un
6.29%, los Valores en Circulacion de un 74% y de los Otros Pasivos, de un 4%.

Movimiento Princ. Partidas del Pasivo

500,000,000 -
400,000,000 -
300,000,000 @ Obligaciones con el Publico
Depdsitos de Instit. Finan.
@ Valores en Circulacion
200,000,000 - @ TOTAL PASIVOS
100,000,000 -
]

Enero
Febrero |
Marzo |
Abril ]
Mayo J|
Junio J
Julio J
Agosto J
Septiembre J
Octubre
Noviembre
Diciembre
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Patrimonio

El Patrimonio de nuestra entidad se incremento al cierre
del afno 2018 como resultado de un aporte efectuado por
nuestros accionistas en el mes de julio de dicho ano por
valor de RDS20MM, asi como por el resultado del ejerci-
cio, de beneficios por valor de RDS6MM.

La proyeccion para el ano 2019 es la de incrementar los
resultados positivos de manera que nuestro patrimonio
se siga fortaleciendo y de efectuar nuevos aportes de
nuestros accionistas en la medida en que lo requiera la
dinamica del negocio.




INFORME DE COMISARIO DE CUENTAS

Santo Domingo, D. N.
21 de Marzo de 2019

Senores:

Miembros Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas
BANCO MULTIPLE BELLBANK, S.A.

Ciudad.

Distinguidos Accionistas:

En cumplimiento de lo establecido en los articulos 241, 251, 252 y 253 de la Ley 479-08, modificada
por la Ley 31-11 de fecha 9 de febrero del afo 2011, sobre Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, en virtud de la Quinta resolucion emitida en la Asamblea
General Ordinaria de Accionistas No. 002-03-2017 celebrada el 31 de Marzo del afio 2017, mediante
la cual se me ratifica como Comisario de Cuentas de la sociedad por tres periodos sociales, he efec-
tuado las verificaciones necesarias al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, sobre los
aspectos siguientes:

1. Estados financieros auditados por la firma de contadores publicos independientes DELOITTE RD,
SRL,;

2. Informe de Gestion, presentado a esta Asamblea por el Consejo de Administracion del BANCO
MULTIPLE BELLBANK, S.A.

3. Actas emanadas de las reuniones del Consejo de Administracion de la sociedad celebradas
durante el afio 2017.

4. Partidas de balance y de otros documentos incorporados por las firmas de auditores externos
mediante notas a los estados financieros y de resultados de hallazgos.

5. Controles internos. Andlisis, evaluacion y efectividad de las revisiones y programas de Auditoria
Interna de la entidad.

Basado en las verificaciones efectuadas sobre los estados financieros del BANCO MULTIPLE
BELLBANK, S. A, auditados por la firma de auditores externos DELOITTE RD, S.R.L., por el periodo
terminado el 31 de diciembre del afio 2017, asi como de cada uno de los puntos indicados anterior-
mente, considero que el informe de gestion presentado por el Consejo de Administracion por el
indicado periodo se ajusta a lo requerido por la ley en todas sus partes.

Por consiguiente, me permito solicitar a esta Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas que
sean aprobados los estados financieros auditados y el informe de gestion, asi como el formal
descargo de la gestion realizada por el Consejo de Administracion durante el periodo finalizado el 31
de diciembre de 2017.

He depositado en manos de la Secretaria de la Asamblea de Accionista, a disposicion de los sefiores
accionistas dentro del tiempo reglamentario fijado por la Ley 479-08 sobre Sociedades Comerciales
y sus modificaciones, este informe con mas detalle sobre el trabajo realizado y las conclusiones
arribadas en cada uno de los puntos enumerados en el cuerpo de esta comunicacion..

0

Leopoldo Javier
Comisario de Cuentas
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BANCO MULTIPLE BELLBANK, S. A.

Estados Financieros para el Afio Terminado
Al 31 de Diciembre de 2018, e Informe de los
Auditores Independientes



Deloitte

Deloitte RD, S.R.L.
Rafacl Augusto Sanchez
No. 65

Edificio Deloitte

Santo Domingo
Republica Deminicana
Tel.: 001 (809) 563 5151
Fax: 001 (809) 563 8585
www.deloitte.com

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directores y Accionistas de:
Banco Multiple Bellbank, S.A.
Santo Domingo, Republica Dominicana

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Banco Multiple Bellbank, S. A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2018, v los estados de resultados, de flujos de efectivo
y de cambios en el patrimonio neto, correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Banco Multiple Bellbank, S.A, al 31 de diciembre
de 2018, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos
de la Republica Dominicana, segun se describe en la Nota 2 a los estados financieros que se
acompafian.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la
seccion “"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de la entidad, de acuerdo con el Cédigg de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cddigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el
Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana, que son aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido con las demas
responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos gue la evidencia
de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una hase para
nuestra opinion.

Asuntos Claves de Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son esos asuntos que, segun nuestro juicio profesional,
fueron de la mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y al formar nuestra opinidén sobre los mismos, y no proporcionamos
una opinién por separado sobre estos asuntos.



Deloitte

Asunto Clave de Auditoria

Estimaciéon y contabilizacién de
provisiones para cartera de crédito -
Deudores mayores comerciales

La estimacion por deterioro e
incobrabilidad de |la cartera de crédito, para
el caso de los deudores mayores
comerciales, es un asunto relevante en
nuestra auditoria, por cuanto su registro
contable requiere de la aplicacion de juicios
y el uso de supuestos por parte de la
Administracién del Banco y controles
especificos de garantias sobre préstamos
para mitigar riesgo de crédito.

Nos hemos centrado en los siguientes
juicios criticos y estimaciones que podrian
dar lugar a errores significativos o gue
pueden estar sujetos a un sesgo por parte
de la administracion:

. Para estos deudores, la clasificacion y
posterior medicion de la provision
depende de 3 factores de riesgos
fundamentales a evaluar acorde al
Reglamento de Evaluacién de Activos
{(REA): Capacidad de Pago,
Comportamiento Historico de Pago y
Riesgo Pais, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 16 del
reglamento de evaluacion de activos.

 Valoracion de las garantias vy
oportunidad vy facilidad de su
realizacion, acorde a lo establecido por
la normativa de la S5IB, acorde al
articulo 55 del reglamento de
evaluacion de activos.

Refiérase a las Notas 2.4.1y 11.

Cémo nuestra auditoria abordo dicho
asunto

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron el entendimiento y revision del
disefio e implementacion de los controles,
claves, asi como la aplicacion de
procedimientos sustantivos segin
detallamos a continuacion:

«  Obtuvimos un entendimiento de los
controles sobre las politicas crediticias
del Banco, y realizamos pruebas del
disefio e implementacion sobre los
controles relevantes de aplicacion de
otorgamiento de créditos.

» Reprocesamos los calculos hechos por
la Administracion del Banco, para el

registro de la estimacion para
incobrables, para la totalidad de
créditos asignados como mayores
deudores comerciales, verificando la
entrada de datos vy los criterios
utilizados, en cumplimiento con la

normativa establecida por la SIB.

» Auditamos las garantias otorgadas por
los deudores con el fin de identificar
que tanto la formalizacién, registro y
control de las garantias, asi como su
admisibilidad y valoracién este acorde
a la normativa de la SIB.

- Aplicamos procedimientos de auditoria
sobre los controles automatizados
identificados en la cartera de crédito.

» Efectuamos procesos de confirmacién
de saldos, sobre la cartera crédito y
procedimientos alternos de auditoria
para aquellos casos en donde no
recibimos respuestas de clientes.

- Realizamos analisis de informacion
financiera y evaluacion de cartera de
crédito realizada por la entidad.
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Procesamiento Electrénico de Datos

El Banco utiliza wvarias aplicaciones
informaticas para el procesamiento de las
operaciones cuyo volumen transaccional y
nivel de automatizacion es alto. En funcion
al riesgo inherente en los procesos vy
funcionamiento  de las  aplicaciones
informaticas, la segregacion de funciones,
la transferencia de datos entre diferentes
aplicativos y los controles automaticos de
los mismos, existe la posibilidad de que se
produzcan fallas a nivel operativo, lo que
podria  derivar en errores en el
procesamiento de los datos vy en
consecuencia errores en la presentacion de
los estados financieros; por lo tanto, la
evaluacion del ambiente de procesamiento
informatico ha sido considerada como un
asunto clave de auditoria.

Un area de enfoque particular relacionada
con la administracion de acceso logico,
incluido el acceso privilegiado y el acceso
del desarrollador al entorno de produccion.

Ofro Asunto

Los estados financieros gque se acompafian no estan destinados a presentar la posicidn
financiera vy los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el
balance general y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio
neto y su utilizacion no estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las
practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de

la Republica Dominicana.

Otra Informacion

La gerencia es responsable por la otra informacion. La otra informacion comprende el Informe
de Memoria Anual, pero no incluye los estados financieros ni nuestro correspondiente informe
de auditoria sobre los mismos. Se espera gque la informacion esté disponible para nosotros

Nuestros procedimientos de auditoria con
la asistencia de especialistas de tecnologia,
se incluyen a continuacion:

» Efectuamos pruebas de disefio e
implementacion y de eficacia operativa
de los controles generales del
computador, la apropiada asignacion
de usuarios para los aplicativos
considerados claves dentro del alcance
de auditoria y el proceso de
transferencia de datos entre los
diferentes aplicativos, asi como de los
controles automaticos en las
principales aplicaciones que soportan
los procesos de negocios mas
relevantes para el reporte financiero.

- En las aplicaciones informaticas vy
bases de datos que tienen incidencia
directa en nuestro alcance de auditoria,
realizamos pruebas para identificar si
existieron los controles apropiados
para verificar la integridad y exactitud
de los reportes financieros.

Cuando los controles fallaron en el disefio
o en la efectividad operativa, modificamos
nuestro enfoque de auditoria y se
identificaron controles compensatorios vy
probamos que operaban de manera
efectiva.

después de |la fecha de este informe de auditoria.
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Nuestra opinidon sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad al respecto. En relacidon
con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer |la otra
informacion identificada anteriormente vy, al hacerlo, considerar si la otra informacion es
materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos
en la auditoria, o pareciera ser que existe un error material.

Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error material
en esa otra informacién, estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados del
gobierno del Banco.

Responsabifidades de la Administracion y los Responsables del Gobierno de la Entidad en
Relacion con los Estados Financieros

La administracién de la entidad es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF’s),
promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno
gue la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la intencién de liquidar la entidad o
cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo. Los responsables
del gobierno estan a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los informes financieros
de la entidad.

Responsabifidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de Jos Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o por error no relacionado con
fraude, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidon. Una seguridad
razonable, es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error no relacionado con fraude, y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:



Deloitte

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error no relacionado con fraude, disefiamos y realizamos
procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El
riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mas elevado que
aquel gque resulte de un error no relacionado con fraude, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erréneas, o la evasion del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

o Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no, una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue
puedan generar una duda significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar
como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria, sobre
las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la entidad
no pueda continuar como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacidon con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualguier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracion de gue hemos
cumplido con los requerimientos éticos relevantes acerca de la independencia y les
comunicamos todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente se puedan pensar
como una ayuda a nuestra independencia, y cuando sea aplicable, salvaguardas relacionadas.
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A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno, determinamos que esos
asuntos fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de la auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que las leyes o regulaciones impidan la revelacién
publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un
asunto no debe comunicarse en nuestro informe de auditoria porque de manera razonable se
pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian mas que los beneficios de
interés publico de dicha comunicacion.

_1 EL(_ ol T T¢&
Deloitte RD, SRL
No. Registro en la SIB A-109-0101

C.P.A Richard Troncoso
No. 440-91
14 de marzo de 2019



BANCO MULTIPLE BELLBANK, S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en Pesos Dominicanos)

ACTIVOS

FONDQOS DISPONIBLES
Caja
Banco Central
Bancos del pais
Bancos en el extranjero
Otras disponibilidades

Subtotal

INVERSIONES
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar

Subtotal

CARTERA DE CREDITOS
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Subtotal
CUENTAS A RECIBIR
Cuentas por cobrar

BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE
CREDITOS
Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Provisidn para bienes recibidos en recuperacion

de crédito

Subtotal

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPQOS - NETOS
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacién acumulada

Subtotal

OTROS ACTIVOS
Cargos diferidos
Activos diversos

Subtotal
TOTAL ACTIVOS
CUENTAS CONTINGENTES
CUENTAS DE ORDEN

Notas

3,511

3,6,11

10

20
21

2018 2017
RD$ 6,254,941 RD$ 5,240,130
54,637,616 47,340,936
2,308,841 1,836,641
125,133 521,055
3,017,386 1,170,803
66,343,917 56,109,565
58,954,206 41,000,000

994,606

59,948,812 41,000,000

621,571,595

437,457,115

1,530,065 24,913,216
7,818,387 2,682,656
4,150,000

8,107,775 6,919,600
(14,067,738) (8,809,387)
624,960,084 467,313,200
627,817 64,399
49,660,317 53,349,574

(47,495,391)

(48,723,329)

2,164,926 4,626,245
1,533,412 1,141,195
(958,532) (937,889)

574,880 203,306
2,339,231 2,872,734
4,794,383 3,912,713
7,133,614 6,785,447

RD$ 761,754,050 RD$ 576,102,162
RD$ 3,549,807 RD$ 4,348,087

RD$1,301,242,656

RD%1,265,545,002

(Continda)



BANCO MULTIPLE BELLBANK, S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en Pesos Dominicanos)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

A la vista

De ahorra

A plazo

Intereses por pagar

Subtotal

DEPGSITOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
DEL PAIS

OBLIGACIONES POR PACTOS DE RECOMPRA DE
TITULOS
Dbligaciones por pactos de recompra de titulos

Subtotal

VALORES EN CIRCULACION
Titulos v valores
Intereses por pagar

Subtotal

OTROS PASTVOS
Total pasivos
FATRIMONIO METO
Capital pagado
Capital adicional pagado
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicies
anteriores
Resultadas del ejerciclo
Total patrimonio neta
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO
CUENTAS CONTINGENTES

CUENTAS DE ORDEN

NOTAS

12

13

14

1%

3,16

18

18.1

2018

RD$ 11,577,671

2017

RDS 12,324,913

48,553,621 46,647,481

722,895

650

60,131,292 _ 59,695.939

30,534,003 540,213

30,534,003 640,213
17,353,016
17,353,016

356,864,997 252,674,650

Qa4 57T 947 348

357,809,574 253,871,998

19,547,926 11,365,468

485375811 __ 325.573.618

386,869,100 386,869,100
19,840,000

1,146,197 845,712

(137,186,268) (141,501,895}

5 709,210 4,315,627

RDg 761,754.050 RDS 576100167

RDS 3,549,807 RD§ 4,348,087

{Cancluye)




BANCO MULTIPLE BELLBANK, S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{ Expresados en Pesos Dominicanos)

INGRES0S FINANCIEROS
Intereses v comisionss por cradito
Intereses por inversiones
Ganandia por invarsiongs

Subtotal
GASTOS FINANCIEROS

Intereses por captaclionas
Pérdidas v cambios por inversiocnes
Intereses ¥y comisiones por financiamientos

Subtotal

MARGEN FINAMCIERD BRUTD
Provisiones para cartera de créditos

MARGEM FINAMCIERG METOQ

INGRESOS (GASTOS) POR DIFERENCLAS
DE CAMBIO

OTROS INGRESOS DPERACIONALES
Comisiones por servicos
Ingresos diversos

Zubtotal

OTROS GASTOS OPERACIOMNALES
Comisiones por servicios y gastos diversos

GASTOS OFERATIVOS
Sueldos y compensaciones al personal
Servicios de terceros
Depreciaciin
Ckras provigsiones
Citros gastos

Subtotal
RESULTADD CPERACIONAL

OTROS INGRESOS {GASTOS)
QErgs Ingresos
okros IIESD.'.IS

Subtaotal

RESULTADD ANTES DE IMPUESTD SOBRE LA
RENTA,

IMPLIESTO SOBRE L& RENTA
RESULTADO DEL EIERCICIO

Motas
22

22

11

23
24

24

26

11

25

17

2018 2017

RD% B1,940,235 RDE 54,998,301
4,127,296 7,415,498
1,361,681

— EBGO67.532 —B3775. 480
{26,034,155) (18,309,064)
(4,164,843) (1,250,370)

(76, 549) — (130.,921)
—(28.275.547)y ___ (19.600.353)
57,791,985 44,085,125
[11.297.813) (3412 916)
46,494 172 41,672, 209
(16,809) 226,886

1,175,009 809,564
17,138,485 11,229,836
— 18,313,494 12,039,400
(442 061} (288,.090)

(54,056,672)
(10,710,619)
(136,281)
(2,132,246)

1

(88,289,553}
{24.940,757)

33,220,270
{2.264,069)

30956201

6,015,444
— {5.749)

[46,731,497)
{10,139,348)
(87,956)
{1,002,988)
(15,263,770}
(73,225.557)

. [19.575,152)

25,152,045
— (1.032,005)

24,115,930
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BANCO MULTIPLE BELLBANK, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en Pesos Dominicanos)

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos
Otros Ingresos financierns cobrados
Dtros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones
Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales v administrativos pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Pagos diversos por las actividades de operacion

Efectivo neto provisto en las actividades de
pparacion

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion neto en inversiones
Créditos otorgados
Craditos cobrados
Adguisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de |a venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos

Efectivo nato provisto en las actividades de
inversion
EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINAMNCIAMIENTO

Captaciones recibidas

Devolucion de captaciones

Obligaciones por pactos de recompra de titulos
obtenidos

Obligaciones por pactos de recompra de titulos pagados

Aportes de capital

Efectivo nata provisto por las actividades de
financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETA EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVC

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL
DEL ANC

10

2018 2017
RD% 80,752,061 RDS 52,904,293
057,847 11,205,269
18,296,685 12,266,286
(26,087,576) {18,392,624)
(76,549) {130,921)
(B7,021,024) (72,134,613)
(442,061) (288,090)

29547111 @ 15,890,820

15,936,494 1,320,420
(17,954,206) 69,092,326

(792,401,869 (417,239,964)
529,295,120 280,391,777

(507,B57) (77,287)
4,353,514 7.000,000

(177,215,298) (60.833.148)

541,462,434 193,624,660
(407,142,294) (129,076,559)
17,353,016
(18,969,512)
19,840,000
171,513,156 45 778,589

10,234,352 {13,734,139)

5609565 69,843,704

{Continda}



BANCO MULTIPLE BELLBANK, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2018 2017
COMCILIACIONES ENTRE EL RESULTADO DEL EJERCICIO
% EL EFECTIVO NETO USADD EM ACTIVIDADES DE
OPERACION
Resultado del ejercicio RD% 5,009,595 EOS 4 542 F65
AIUSTES PARA CONCILIAR EL RESULTADO DEL EJERCICID
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTD POR {USADDO EM) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Provisiones:
Cartera de créditos 11,297,813 2,412,918
Rendimientos por cobrar 224 738
Bienes recibidos en recuperacion de creditos 1,907,508 1,002,988
Liberacidn de provisionss
Cartera de créditos (B,005,950) (9, 000,000)
Depreciacion 136,283 B7,356
Pérdida (ganancia) en venta de bienes recibidos en
recuperaciin de créditos io48.617) (142,820)
Cambios metos en activos v pasivos:
Rendimiantos par cobrar {2,182,788) 1,584,452
Cuentas por cobrar [563,418) (27 7547
Cargos diferidos (463,807 {118,843
Intereses por pagar (53,421) (B3,.560)
Otros pasivos __Bapzase 1,062,390
Total de ajustes 9926799 ___(3.232,343)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacidn BD§ 15936494 RD$ 1,320,420
rConcluye)

Lag notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

-Mn!ﬁfﬁﬂﬂ Rafasl Ariza
Gerente de Contabllidad zerente Gerrera_i_
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BANCO MULTIPLE BELLBANK, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadas en Pesos Dominicanos)

1. NATURALEZA DEL NEGOCIO

Banco Multiple Bellbank, S.A. (el Banco), se establecid en la Republica Dominicana el 8 de
octubre de 2007. Desde el 11 de septiembre de 2013, la Junta Monetaria de la RepUblica
Dominicana autorizé al Banco a ofrecer servicios multiples bancarios, mediante el
mecanismo de capitalizacion bajo su misma razén social. El Banco ofrece servicios
multiples bancarios a empresas y publico en general. Sus principales actividades son
otorgar préstamos, realizar operaciones de banca de inversién y captar depdsitos del
publico. Al 31 de diciembre de 2018, el mayor accionista del Banco es el 5r. Victor Rafael
Moreno Estaba quien posee el 97.40% de su capital pagado.

La Administracion General del Banco tiene su oficina principal en la Avenida 27 de Febrero
No. 452, Mirador Norte, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Los principales ejecutivos del Banco en las areas de Negocios y Operaciones son los

siguientes:

Nombre Posicion

Lic. Victor Rafael Moreno Estaba Presidente

Lic. Carlos Hernandez Vicepresidente Ejecutivo
Lic. Rafael Ariza Espinal Gerente General

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las
resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y de la Superintendencia
de Bancos de la Repiblica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene dos oficinas en la zona
metropolitana de Santo Domingo.

El Banco mantiene sus registros y prepara estados financieros en pesos dominicanos
(RD$) que es la moneda de curso legal de la Republica Dominicana.

La emision de los estados financieros fue aprobada por la administracion del Banco el 14

de marzo de 2019. La aprobacion final de dichos estados financieros debe ser efectuada
por la Asamblea de Accionistas.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
BASE CONTABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las politicas e informaciones financieras del Banco Multiple Bellbank, 5.A. estan conforme
con las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana (en lo adelante Superintendencia de Bancos o SIB) en su Manual de
Contabilidad para Entidades Financieras, los reglamentos, circulares, resoluciones,
instructivos y disposiciones especificos emitidos por ese organismo y por la Junta
Monetaria de la Republica Dominicana, asi como lo establecido en la Ley Monetaria y
Financiera. Estas practicas difieren en algunos aspectos en forma y contenido de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (en lo adelante NIIF) aplicables para
bancos e instituciones financieras. En consecuencia, los estados financieros gque se
acompafan no pretenden presentar la situacion financiera, los resultados de operaciones
y flujos de efectivo de conformidad con dichas NIIF.

Los estados financieros que se acompafan estédn preparados sobe la base del costo
histérico.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana difieren de las NIIF en algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas
importantes, es como sigue:

Diferencias Significativas con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera:

Las politicas e informaciones financieras del Banco Multiple Bellbank, S.A. estan de
acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos
de la Repulblica Dominicana en su Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras,
segun enmendado, las circulares, resoluciones e instructivos emitidos por ese organismo
y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana, asi como lo establecido en la Ley
Monetaria y Financiera. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera son usadas
como normas suplementarias. Las practicas de contabilidad para instituciones financieras
difieren en algunos aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera aplicables para bancos e instituciones financieras.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en
algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes es como sigue:

i) De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Bancos, la provision para
la cartera de créditos corresponde al monto determinado con base a una
evaluacion de riesgos realizada por el Banco siguiendo lineamientos especificos.
Los niveles de provisiones para los créditos comerciales se miden con base a
porcentajes segun la clasificacion asignada a cada crédito. La evaluacion sobre la
clasificacion de riesgo para los mayores deudores comerciales incluye la
documentacién de los expedientes de crédito, considerando las cifras de los
estados financieros del prestatario, el comportamiento de pago, el riesgo pais, si
aplica, y los niveles de garantia, siguiendo los lineamientos del REA, el Instructivo
para el Proceso de Evaluacidon de Activos en Régimen Permanente y circulares y
comunicaciones relacionadas. Para los medianos deudores comerciales la
clasificacion de riesgo regulatoria es asignada partiendo de la evaluacion del
comportamiento de pago del prestatario, ajustada si el mismo presenta pérdidas
operativas o netas. Para los créditos comerciales denominados menores deudores,
créditos de consumo e hipotecarios, los porcentajes de provisiones se establecen
con base a los dias de atraso.
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i)

La NIIF 9 que entrd en vigencia el 1 de enero de 2018, establece un modelo de
pérdidas esperadas para este tipo de activos financieros, de manera gue la pérdida
se registra cuando se hayan identificado posibles eventos de incumplimiento,
aunque estos no hayan ocurrido. Esta NIIF establece un enfoque de tres fases
para la contabilizacién de la provision por deterioro, que se basa en el cambio en
la calidad crediticia de los activos financieros desde su reconocimiento inicial.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere gue las
entidades de intermediacion financiera clasifiqguen las inversiones en cuatro (4)
categorias, las cuales son: Inversiones en valores a negociar, inversiones en
valores disponibles para la venta, inversiones en valores mantenidas hasta su
vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda. Asimismo, permite
clasificar en una de las tres primeras categorias aguellas que se coticen en un
mercado activo organizado y en la dltima se incluyen aquellas que no cotizan en
un mercado activo organizado y no pueden incluirse en las 3 primeras categorias.
La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados segin se midan
posteriormente, a su costo amortizado o al valor razonable a través de resultados
0 con cambios en patrimonio sobre la base de: {a) el modelo de negocio de la
entidad para gestionar los activos financieros y {b) las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero. Si bien existe una nueva norma
respecto a las medicion y presentacion de las inversiones, al cierre del ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2018, aun no se encuentra vigente.

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo
determinadas por la Superintendencia de Bancos, las cuales requieren provisiones
especificas, siguiendo los lineamientos del REA, el Instructivo para el Proceso de
Evaluacién de Activos en Régimen Permanente y disposiciones especificas. De
acuerdo con la NIIF 9 aplican los mismos criterios que se describen en el literal i)
sobre la cartera de crédito.

Las practicas contables bancarias requieren que las entidades de intermediacion
financiera reconozcan provisiones por aqguellos bienes muebles e inmuebles
obtenidos en dacién de pago, en un plazo minimo de enajenacion de tres afios,
contados a partir de ciento veinte dias después de |la fecha de adjudicacion del
bien, al término del cual dicho bien deberan estar provisionados de acuerdo a los
criterios indicados en la nota 2.4.3. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren que estos activos sean provisionados solamente cuando
exista deterioro. Por su lado, en el momento de la adjudicacion, las normas
bancarias requieren que el valor del bien se reconozca por el menor valor del bien
o del préstamo, neto de provision. Las NIIF requieren gue estos activos se
registren al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable, menos
los gastos para realizar la venta.

Los rendimientos por cobrar con una antigiedad menor a 90 dias son reservados
conforme a la clasificacion otorgada al capital correspondiente, mientras que los
rendimientos por cobrar con una antigliedad superior a los 90 dias son reservados
en un 100%. Los intereses generados a partir de esta fecha no son reconocidos
en los resultados. De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, las provisiones para intereses por cobrar se determinan en base a los
riesgos existentes en la cartera. Si hubiese deterioro entonces los créditos son
ajustados y posteriormente continda el devengo de intereses sobre la base del
saldo ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.
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vi)

vii)

viii)

X)

Xi)

Xii)

Xiii)

Existen diferencias en la presentacion, comparacion, en la nomenclatura y ciertas
revelaciones de los estados financieros segun las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera y las requeridas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere gue las
provisiones mantenidas para un crédito al momento de ejecutarse su garantia,
sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera sodlo requieren provision cuando el valor de mercado del
bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista deterioro.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que los
programas de computadoras, la plusvalia y las mejoras en propiedades arrendadas
sean previamente autorizadas por dicha Superintendencia para ser registradas
como activos amortizables. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren que estas partidas sean registradas como activos amortizables, excepto
por la plusvalia, siempre y cuando las mismas vayan a generar beneficios
econdmicos futuros y amortizados en base a su vida util estimada.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana establecié que las
inversiones a corto plazo de alta liquidez y que son facilmente convertibles en
efectivo sean clasificadas como inversiones. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que este tipo de inversiones sean registradas
como equivalentes de efectivo.

Aquellos créditos con o sin garantia, cuando se hayan ingresado en la cartera
vencida y posean 120 dias de vencidos, la normativa bancaria sugiere su
cancelacion e inclusion en cuentas de orden. Las NIIF requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamos no son recuperables.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere gue se
clasifiguen como actividades de inversion y de financiamiento, los flujos de
efectivo de la cartera de crédito y depositos de clientes, respectivamente. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que los flujos de
efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de
operacion.

La Superintendencia de Bancos de |la Repulblica Dominicana requiere gue tanto
los activos como pasivos originados en una operacion de combinaciones de
negocios sean previamente autorizadas por dicha Superintendencia y por la
Junta Monetaria para ser registrados en los estados financieros y de acuerdo a lo
determinado por esta. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren que estas partidas sean registradas siempre gue cumplan con la
definicion de activos y pasivos de acuerdo a dicho marco normativo y se evalden
los activos vy pasivos recibidos y pagados de acuerdo a estas. Adicionalmente, se
debe evaluar si se esta realizando una compra de activos netos o de un negocio.

Un banco requiere la autorizacidén previa de la Superintendencia de Bancos para
realizar revaluaciones de activos fijos y no se requiere su actualizacion periddica.
Por su lado, las NIIF establecen que las revaluaciones de los activos fijos, siempre
que sea la politica contable adoptada por la entidad, deben actualizarse cada vez
gue haya camhios significativos en el valor de dichos activos.
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2.2

Xiv)

Xv)

Xvi)

Xvii)

Xviii)

El Banco determina la vida udtil estimada de |la propiedad, muebles vy equipo al
momento de su incorporacion. Las NIIF requieren que el valor residual y la vida
util de un activo sea revisado, como minimo, al término de cada periodo anual, y
si las expectativas difieren de las estimaciones previas se realicen los cambios
correspondientes.

De acuerdo a las practicas contables bancarias, los ingresos por comisiones de
renovacion de tarjetas de crédito, operaciones de cartas de créditos y aceptaciones
en circulacion entre otros, son reconocidos inmediatamente. De acuerdo con las
NIIF, estos ingresos se difieren y se reconocen durante el periodo de vigencia de
las tarjetas de crédito, cartas de crédito y aceptaciones en circulacion en base al
método de tasa efectiva.

La Superintendencia de Bancos requiere gque los bancos registren para las
operaciones contingentes una provision. Esta se determina en base a una
clasificacion por categorias de riesgo de acuerdo a lo establecido por el REA e
incluyen garantias otorgadas, cartas de créditos emitidas no negociadas y lineas
de créditos de utilizacion automatica. Por su lado, las NIIF determinan que una
provisién cuando exista una obligacién presente como resultado de un suceso
pasado, es decir que sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion, y
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, el Banco debe revelar en
forma cuantitativa los riesgos a los cuales esta expuesto derivado de sus
instrumentos financieros, tales como los riesgos de tasa de interés y de liquidez,
entre otros. Las NIIF requieren divulgaciones adicionales que permiten a los
usuarios de los estados financieros evaluar otros aspectos financieros vy
exposiciones de la entidad riesgos resultantes de los instrumentos financieros a
los cuales la entidad esta expuesta durante el ejercicio y a la fecha de reporte y
como la entidad maneja esos riesgos.

La Superintendencia de Bancos requiere gue los activos dados en arrendamiento
operativo sean contabilizados en el rubro de propiedad, muebles y equipos y se
vallen utilizando los mismos criterios aplicables a este rubro. Las NIIF permiten
gque las propiedades que se tienen para obtener rentas o plusvalia se clasifiquen
como propiedades de inversién y puedan ser medidas preferiblemente bajo el
modelo de valor razonable o el modelo del costo, en cuyo caso se debe revelar su
valor razonable.

USO DE ESTIMADOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de activos
y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de
ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se usan principalmente para
contabilizar las provisiones para activos riesgosos, la depreciacion y amortizacion de
activos de largo plazo, y el deterioro de los activos de largo plazo. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.
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2.3

2.4

CARTERA DE CREDITOS

La cartera de créditos esta valuada al saldo adeudado menos el estimado de pérdidas
correspondientes, siguiendo los lineamientos del REA.

El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de créditos vencida a mas
de 90 dias. A partir de estas fechas, se registran en una cuenta de orden. Una vez
puestos en esta condicion, los ingresos por intereses son reconocidos cuando se cobran.

DETERMINACION DE LAS PROVISIONES PARA CUBRIR RIESGOS DE
INCOBRABILIDAD DE LA CARTERA DE CREDITOS Y OTROS ACTIVOS

2.4.1 PROVISION PARA CARTERA DE CREDITOS

La determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el REA emitido por la Junta
Monetaria en su Primera Resolucion de fecha 29 de diciembre de 2004, circulares
complementarias, instructivos y observaciones realizadas por la Superintendencia de
Bancos (base de determinacidon de provisiones). De acuerdo con o establecido en el
Instructivo para la Evaluacion de Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes del
Sector Publico y sus modificaciones, la evaluacidn del riesgo de los créditos otorgados
a entidades del sector publico se realizard sobre la base del andlisis de los criterios
establecidos por el REA vy sus modificaciones, analizando variables esenciales como la
capacidad de pago, el comportamiento histdrico de pagos y el riesgo pais. El 28 de
septiembre de 2017, la Junta Monetaria aprobd una modificacion integral del REA, con
entrada en vigencia a partir del 2 de enero de 2018,

De acuerdo con el REA, la estimacion de la provision para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de creditos depende del tipo de crédito, los cuales se
subdividen en mayores deudores comerciales, medianos deudores comerciales,
menores deudores comerciales, microcréditos, creditos de consumo e hipotecarios. La
evaluacién de los mayores deudores comerciales se basa en un analisis categorizado de
cada deudor en funcion de su capacidad de pago, comportamiento de pago y riesgo
pais, a ser efectuado por el Banco de forma trimestral para el 100% de su cartera de
mayores deudores comerciales y en porcentajes especificos segin la clasificacién del
deudor. Los medianos deudores comerciales se basa en la evaluacion del
comportamiento de pago y un analisis simplificado de la capacidad de pago, de acuerdo
al REA aprobado el 28 de septiembre de 2017. La clasificacidon de los menores deudores
comerciales, créditos de consumo e hipotecarios se basa en los dias de atrasos.

El REA establece que las personas fisicas o juridicas que presenten créditos comerciales
con balances adeudados que igualen o superen los RD$40 millones, tanto a nivel
individual en una entidad de intermediacion financiera como a nivel consolidado en el
sistema financiero, por espacio de tres (3) dias 0 mas consecutivos, seran clasificadas
v publicadas por la Superintendencia de Bancos como mayores deudores comerciales.
Los deudores con obligaciones iguales o superiores a los RD$25 millones e inferior a
RD$40 millones serian considerados medianos deudores comerciales.
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Para los menores deudores comerciales que tengan que ser reclasificados a medianos
o mayores deudores comerciales producto de nuevos desembolsos realizados por otras
entidades de intermediacion financiera gue conlleven a que el saldo adeudado
consolidado sea mayor de RD$25 millones o RD$40 millones, respectivamente, el Banco
establecera la calificacion de riesgo del deudor con base al historial de pago, hasta tanto
sea realizada la proxima autoevaluacion trimestral en la cual debera asignarse la
calificacion de riesgo considerando la capacidad de pago del deudor con base a la
informacion financiera disponible en el Sistema de Informacidon Bancaria de la
Superintendencia de Bancos o con la que cuente el Banco, hasta que se cumpla el plazo
para que el deudor presente a la Direccion General de Impuestos Internos los estados
financieros auditados por una firma de auditoria independiente.

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos del Banco,
conforme al REA, distinguen tres tipos de provisiones: especificas, genéricas y
anticiclicas. Las provisiones especificas son aquellas requeridas para créditos especificos
segun sea su clasificacién de acuerdo con la normativa vigente (créditos B, C, D1 y D2
y E). Las genéricas son aquellas provisiones que provienen de créditos con riesgos
potenciales o implicitos. Todas aquellas provisiones gue provienen de créditos
clasificados en A se consideran genéricas (estas provisiones son las minimas
establecidas por la Superintendencia de Bancos). Las provisiones anticiclicas son
aquellas que podra constituir el Banco para hacer frente al riesgo potencial de los activos
y contingencias ligado a las variaciones en el ciclo econémico, de hasta un 2% de los
activos y contingentes ponderados por riesgo. Al 31 de diciembre de 2018, el Banco no
tiene constituido provisiones anticiclicas.

Para los créditos clasificados A, B, C, D1 o D2 gue cuenten con garantia explicita o
garantia real admisible del Estado Dominicano, la parte de la deuda cubierta con dicha
garantia debe provisionarse al 1%, para los créditos E el 3% y para los créditos vencidos
como minimo el 20%, siempre v cuando cumplan con las condiciones establecidas en
el REA en relacion a la morosidad del deudor, en cualquier otro caso dicha provision se
ajustara al 20% o 40% segin su morosidad acorde a lo establecido en el articulo No.
67 sobre ajustes por cobertura de garantia para fines de constitucion de provisiones.
Adicionalmente, los créditos a la Corporaciéon Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales y a las Empresas Distribuidoras de Electricidad seran clasificados con la
aprobacién de la Superintendencia de Bancos en categoria de riesgo A.

Los excesos en provision para cartera de créditos no pueden ser liberados sin antes ser
informados a la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para los
rendimientos por cobrar a mas de 90 dias y los créditos en moneda extranjera
clasificados D y E. El REA establece, para los créditos en moneda extranjera clasificados
D y E, la suspension del registro de ingresos generados por la diferencia positiva en la
fluctuacion de la moneda mediante la constitucion de una provision sobre el 100% de
la diferencia generada, cuando los créditos presenten atrasos mayores de 90 dias.

De acuerdo al reglamento, para los préstamos que hayan sido reestructurados tendran
gue ser clasificados “C” para fines de creacién de provisiones correspondientes,
debiendo mantener esta categoria hasta gque se compruebe gque existe evidencia de
pago de por lo menos 3 (tres) cuotas consecutivas después de la reestructuracioén, en
cuyo caso podra mejorarse la clasificacion en un grado. La evaluacion de los mayores
deudores comerciales se realiza con base en un analisis categorizado de cada deudor
en funcién de su capacidad de pago, comportamiento histdrico de pago y riesgo pais, a
ser efectuado por el Banco de forma trimestral para el 100% de su cartera de los
mayores deudores comerciales (sujeta a revision por la Superintendencia de Bancos),
y en porcentajes especificos segln la clasificacion del deudor.
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Los mayores deudores comerciales son clasificados trimestralmente considerando el
analisis categorizado de cada deudor en funcion a su capacidad de pago, tal y como
establece el Reglamento de Evaluacion de Activos y evaluando otros factores tales
como: indices de liguidez, rentabilidad, apalancamiento, analisis de mercado,
comportamiento histérico de pagos, riesgo pais y alineacion. Las garantias, como factor
de seguridad en la recuperaciéon de operaciones de créditos, son consideradas como un
elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion del deudor,
aungue si en el computo de la cobertura de las provisiones necesarias.

Los castigos de créditos estan constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de orden.
En el caso de que la entidad de intermediacidn financiera no tenga constituido el 100%
de la provision de un crédito, debera constituir el monto faltante antes de efectuar el
castigo, de manera que no afecte el nivel de provisiones requeridos de los demas
créditos. Un crédito puede ser castigado, con o sin garantia, desde el primer dia que
ingrese a cartera vencida, excepto los créeditos con vinculados que solo se podran
castigar cuando se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobro y los
funcionarios o directores directamente relacionados han sido retirados de sus funciones.
Los créditos castigados permanecen en cuentas de orden hasta tanto no sean superados
los motivos que dieron lugar a su castigo.

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segun el
Reglamento de Evaluacion de Activos vigente, en funcion de sus multiples usos y
facilidades de realizacién. Cada tipificacién de garantia es considerada como un
elemento secundario para el computo de la cobertura de las provisiones en base a un
monto admisible establecido. Las garantias admisibles son aceptadas en base a los
porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de mercado.

Estas se clasifican en:

Polivalentes - Se consideran garantias polivalentes los bienes que no sean especificos
de una actividad, sino que puedan ser de multiples usos, realizables, valorables, faciles
de ejecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias
son consideradas entre el 50% vy el 100% de su valor para fines de la cobertura de los
riesgos que respaldan, segin sea la garantia.

No Polivalentes - Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil
realizacion, generalmente no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas
garantias solo aplicaran entre el 50% v el 60% del valor de la tasacién para fines de
computo de la cobertura del riesgo que respaldan.

Cada tipificacion de garantia es considerada para el computo de la cobertura de la
deuda y en base a una tabla, establecida en el Reglamento de Evaluacion de Activo.

Las garantias se valdan al valor razonable, es decir, su valor neto de realizacion,
mediante tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e
independientes, con una antigledad no superior a 18 meses para los bienes muebles,
excluyendo los titulos de renta fija, y un plazo no mayor a 24 meses para los bienes
inmuebles.
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Cambios en el REA:

Con fecha 28 de septiembre de 2017, la Junta Monetaria aprobo la modificacion integral
del Reglamento de Evaluacion de Activos que entré en vigencia a partir del 2 de enero
de 2018, algunas de las modificaciones mas significativas se detallan a continuacion:

) Se incluyen las clasificaciones de riesgos “D1” y “D2”, con requerimientos de
provision de 40% y 60%, respectivamente. Hasta el 31 de diciembre de 2017,
solo existia la categoria D, a la que se la aplicaba el 60%.

) Incorpora el concepto de excepciones y mayores opciones de garantias segun la
condicion del crédito, con cambios en los % de admisibilidad.
o Para el caso de los deudores medianos comerciales se incorpora un elemento de

analisis simplificado de suficiencia patrimonial, considerando pérdidas operativas
con relacion al patrimonio ajustado del deudor.

. Nueva matriz de clasificaciéon de mayores deudores comerciales.

) Los créditos restructurados para créditos comerciales, hipotecario y de consumo,
inician con una clasificacion de B. Dicha clasificacion puede variar de acuerdo a
los dias de mora. Mientras que anteriormente, para creditos comerciales
restructurados iniciaban con clasificaciéon C y para hipotecarios y de consumo
con clasificacion D.

Dichos cambios se incluyen en los estados financieros del periodo actual.

2.4.2 PROVISIONES PARA RENDIMIENTOS POR COBRAR

La provision para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de creditos correlativa. La
provision para los rendimientos por cobrar de créditos de consumo y microempresa, se
basa en porcentajes especificos de cada tipo en funcion de la antigiedad de saldos
establecidos en el Reglamento de Evaluacion de Activos.

Los rendimientos por cobrar con 90 dias de vencidos se provisionan 100%. A partir de
esos plazos se suspende su devengamiento, se contabilizan en cuentas de orden, y se
reconocen como ingresos solo cuando se cobran.

2.4.3 PROVISION PARA OTROS ACTIVOS

El Reglamento de Evaluaciéon de Activos establece un plazo maximo de enajenacién de
los bienes recibidos en recuperacion de créditos de tres afios contados a partir de 120
dias de la fecha de adjudicacidon del bien, constituyendose provision de acuerdo con los
siguientes criterios:

Bienes muebles 100% Al término de dos afos, registrada en linea
recta a partir del séptimo mes.

Bienes inmuebles 100% Al término de tres afios, registrada en linea
recta a partir del decimotercer mes.
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2.4.4

2.5

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.6

2.6.1

La provision correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas garantias
han sido adjudicadas a favor del Banco, se transfiere a la provisidon para bienes
adjudicados. La provision de bienes adjudicados que hayan sido vencidos, no pueden
liberarse sin previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, sin embargo, las mismas pueden ser transferidas a otros activos riesgosos
sin previa autorizacion.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicables es determinado por la diferencia entre
el valor contabilizado y el valor de mercado, segin tasaciones independientes, se
provisiona cuando se determina.

PROVISION PARA OPERACIONES CONTINGENTES

La provision para operaciones contingentes, la cual se registra en el renglén de otros
pasivos, corresponde a fianzas, avales y cartas de crédito, entre otros, se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de créditos,
constituyendo dicha provisién con base en la clasificacion de riesgo del deudor y en la
garantia admisible deducible a los fines del calculo de |la provision. La naturaleza y los
montos de las provisiones y contingencias se detallan en la nota 11 y 20 a los estados
financieros.

COSTOS DE BENEFICIOS DE EMPLEADOS
BONIFICACION Y OTROS BENEFICIOS

El Banco registra los beneficios a sus empleados, tales como bonificacidon, regalia
pascual y vacaciones, entre otros, segan se incurren o acumulan y de acuerdo a lo
estipulado por las leyes laborales del pais y sus propios planes de compensacion.

PLAN DE APORTACIONES DEFINIDAS

El Banco aporta sus pensiones de conformidad con lo establecido en la Ley de Seguridad
Social No. 87-01. Este sistema, el cual funciona bajo el esquema de la cuenta de
capitalizacion individual, consiste en aportes que deben realizar el empleador y los
empleados de manera particular y que deben ser administrados por una Administradora
de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realizados por el Banco se reconocen como
gastos cuando se incurren.

A la edad de retiro el empleado recibe de la AFP, el monto de los aportes realizados por
él y su empleador, mas el rendimiento.

INDEMNIZACION POR CESANTIA

El Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de auxilio de preaviso
y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa
justificada. El Banco registra como gasto los montos pagados por este concepto y son
llevados a gastos al momento de efectuarse la cancelacion de los contratos de trabajo.

VALUACION DE LOS DISTINTOS TIPOS DE INVERSIONES

INVERSIONES EN VALORES Y PROVISION

El Banco clasifica las inversiones en cuatro categorias: valores a negociar, mantenidas
hasta vencimiento, disponibles para la venta y otras inversiones en instrumentos de

deuda.
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2.7

2.7.1

Los valores a negociar son todas aguellas inversiones adquiridas con el proposito de
generar ganancias por las fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comision de
intermediacion y que se coticen en una bolsa de valores u otro mercado organizado.
Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son aquellas inversiones que el Banco
tiene la intencidn y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y gue se coticen en
un mercado activo u organizado.

Las inversiones disponibles para la venta son aquellos valores mantenidos
intencionalmente por la entidad para obtener una adecuada rentabilidad por sus
excedentes temporales de liguidez v las inversiones gue la entidad esta dispuesta a
vender en cualguier momento. Todas las demas inversiones en valores que no cotizan
en mercados activos u organizados no incluidas en las tres categorias anteriores, son
clasificadas como otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor razonable y
la prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del
instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en los estados de resultados como una ganancia o pérdida por fluctuacion
de valores.

Las inversiones en valores disponibles para la venta se registran originalmente, al costo
de adquisicion. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el rengldon de
patrimonio como una ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles para
la venta.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento y las otras inversiones en
instrumentos de deuda se reconoceran contablemente a su costo amortizado.

Las primas o descuentos surgidos en la adquisicion de las inversiones mantenidas a su
vencimiento y las otras inversiones en instrumentos de deuda se amortizan durante la
vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva.

La provision para las inversiones se determina siguiendo criterios similares a los
establecidos para la cartera de créditos en cuanto a su clasificacién, sobre la hase de la
solvencia del emisor y porcentajes de pérdidas. Para las inversiones financieras se
consideran, ademas, las caracteristicas financieras de los instrumentos y su cotizacion
en un mercado secundario, si existiere.

Las inversiones en el Banco Central de la Republica Dominicana, en titulos de deuda del
Ministerioc de Hacienda y en instrumentos emitidos o garantizados por el Estado
Dominicano se consideran sin riesgo, por lo tanto, no estan sujetas a provision, acorde
a la autorizacién de la Superintendencia de Bancos.

VALUACION DE LA PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS Y METODO DE
DEPRECIACION UTILIZADO

BASE DE REGISTRO

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicibn menos la
depreciacion acumulada.
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2.7.2 DEPRECIACION

2.8

2.9

2.10

2.11

La depreciacion es calculada en base al método de linea recta sobre la vida Util estimada
de los activos. El estimado de afios de vida (til de los activos se distribuye de la siguiente
forma:

ARos
Descripcidn Vida Util
Mobiliario y equipos 4
Mejoras a propiedades arrendadas -5

VALUACION DE LOS BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS
Los bienes recibidos a recuperacion de créditos se registran al menor de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate
judicial, segun corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporaciéon del bien.

¢) El saldo contable correspondiente al capital del crédito mas los intereses y/o cuentas
por cobrar que se cancelan.

d) La provisién sobre estos bienes se determina siguiendo los criterios establecidos por
la Superintendencia de Bancos, que se describe en |la nota 2.4.3.

CARGOS DIFERIDOS

Los cargos diferidos incluyen el saldo a favor de impuesto sobre |la renta y otros pagos
adelantados.

Los otros pagos adelantados se amortizan durante el plazo en el cual el Banco recibe el
servicio pagado.

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANIERA

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos
(RD$). Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten de acuerdo a la tasa
establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha de los estados
financieros. Las transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos o gastos se
traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccién. La diferencia resultante de la
conversion de los activos y pasivos en moneda extranjera se registra bajo el renglon de
“ingresos (gastos) por diferencias de cambio” en los estados de resultados que se
acompafan.

VALORES EN CIRCULACION
Los valores en circulacion comprenden las obligaciones derivadas de la captacién de
recursos del publico a través de la emision de certificados financieros emitidos por el

Banco que se encuentran en poder del publico.

Los intereses causados por los valores en circulacion son reconocidos en los resultados
como gastos utilizando el método de lo devengado.
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2.12 RECONOCIMIENTO DE LOS INGRESOS Y GASTOS

2.13

2.14

Ingresos y Gastos Financieros - E|l Banco registra sus ingresos por rendimientos
sobre créditos e inversiones por el método de lo devengado. Los rendimientos sobre
préstamos se calculan utilizando el método de interés simple sobre los montos de capital
pendientes. Los rendimientos sobre préstamos dejan de reconocerse cuando el
préstamo llega a los 90 dias de atraso. A partir de estas fechas, se registran en una
cuenta de orden. Una vez puestos en esta condicion, los ingresos por intereses son
reconocidos cuando se cobran.

Los rendimientos ganados sobre inversiones se reconocen sobre la base del saldo del
instrumento. La prima o descuento en la adquisicion de estos instrumentos son
amortizados durante la vida del instrumento mediante el método de |a tasa efectiva y
es reconocido como parte de los rendimientos ganados.

Los gastos de interés y otros gastos también son reconocidos utilizando el método de lo
devengado, es decir, cuando se incurren. Los ingresos por los demas servicios brindados
por el Banco son registrados cuando se generan.

Ingresos por Disposicion de Otras Inversiones en Instrumentos de Deudas -
Las ganancias obtenidas en las disposiciones de otras inversiones en instrumentos de
deudas, son reconocidas en los estados de resultados por la diferencia entre el valor de
venta y el valor en libros de los instrumentos cuando los riesgos y beneficios asociados
con la inversion son transferidos al comprador.

Otros Ingresos y Otros Gastos Operacionales - Los otros ingresos operacionales se
contabilizan cuando se devengan vy los otros gastos operacionales y gastos operativos,
cuando se incurren. Los ingresos por comisiones y otros servicios provenientes del
manejo de cuentas, giros y transferencias, garantias y avales, compra y venta de divisas
y puntos de venta, cobranzas por cuenta ajena y otros, son reconocidos sobre bases de
acumulacion cuando los servicios han sido provistos a los clientes.

Otros Ingresos y Gastos - Los otros ingresos por sobrantes en operaciones, ventas
de bienes y otros que se contabilizan cuando se devengan, y los otros gastos cuando se
generan.

Los otros ingresos por recuperacion de activos castigados y disminucion de provisiones
para activos riesgosos, son reconocidos cuando se cobran.

PROVISIONES

Excepto por lo indicado en la nota 2.4.4, el Banco reconoce las provisiones cuando la
entidad tiene una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, es probable
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos para
cancelar tal obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y diferido. El gasto total causado
por el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de resultados.

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre las bases establecidas
por el Codigo Tributario de la Republica Dominicana y sus modificaciones.
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2.15

El impuesto diferido es reconocido como consecuencia de las diferencias temporales
entre los montos de los activos y pasivos utilizados para propoésitos de los estados
financieros y los montos utilizados para propdésitos impositivos. El monto del impuesto
diferido es determinado basado en la realizacion esperada de los montos de activos y
pasivos registrados, utilizando la tasa impositiva que se espera se apligue a la fecha en
la que las partidas que lo originan se reviertan.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, el Banco
considera el impacto de |las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. El Banco cree que las acumulaciones de sus pasivos tributarios
son adecuadas para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidn de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga
gue el Banco cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

El impuesto diferido activo es reconocido solo si es probable que la renta neta imponible
sea suficiente para compensar el reverso de las partidas que o originan. En tal sentido,
el Banco no ha reconocido el impuesto sobre la renta diferido, debido a que tiene
incertidumbre acerca de su recuperacion al momento de revertirse.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero se define como el efectivo, evidencia de propiedad o interés
en una entidad, o un contrato que crea una obligacion contractual o derecho de entregar
o recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos
potencialmente favorables a la primera entidad.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su valor
en libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos Financieros - El valor razonable de los instrumentos financieros a corto
plazo, tanto activos como pasivos, se estima sea igual a su valor en libros segdn estan
reflejados en el balance general, debido al periodo relativamente corto de tiempo entre
el origen de los instrumentos y su realizacion. En esta categoria estan incluidos: los
fondos disponibles, los intereses acumulados por cobrar e intereses acumulados por
pagar. Para las inversiones a largo plazo no fue posible estimar el valor razonable,
debido a que para éstos no existe un mercado activo en la Republica Dominicana.

Cartera de Créditos, Inversiones, Obligaciones con el Puablico, Depoésitos de
Instituciones Financieras, Obligaciones por Pactos de Recompra de Titulos y
Valores en Circulacidon - Para estos instrumentos financieros no fue posible estimar
el valor razonable, debido a que para éstos no existe un mercado activo en la Republica
Dominicana.

Cartera De Créditos - La cartera de créditos esta valuada a su costo, ajustada por el
estimado aplicado a los créditos dudosos, segun establecen las autoridades reguladoras.
Los créditos fueron segregados por tipos, tales como: comerciales, de consumo e
hipotecarios para la vivienda.
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2.16

2.17

2.18

2.19

2.20

2.21

BAJA EN UN ACTIVO FINANCIERO

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos los
derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados,
expiran o son transferidos.

DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

El Banco revisa sus activos de larga vida con la finalidad de determinar anticipadamente
si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de estos
activos sera recuperado en las operaciones.

CONTINGENCIAS

El Banco considera como contingencia las operaciones por las cuales la institucion ha
asumido riesgos de crédito que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en
créditos directos y generar obligaciones frente a terceros.

CUENTAS DE ORDEN

Los castigos de créditos estan constituidos por las operaciones, mediante las cuales las
partidas no recuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de
orden, de forma tal que dichos castigos, en la medida que los riesgos de los créditos
respectivos estan correctamente provisionados, no debieran producir mayores efectos
sobre los resultados de la Institucién. Entre las cuentas de orden se incluyen: las
garantias recibidas de clientes para aperturas de créditos, créditos y rendimientos
castigados, los créditos otorgados pendiente de utilizar, el monto de capital autorizado
del Banco, entre otros.

CUENTAS A RECIBIR

Las cuentas a recibir estan registradas al costo, neto de cualquier pérdida por deterioro.
El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacion establecido a través de un cargo
a la cuenta de gastos por pérdida en cuentas de dudoso cobro. Estas cuentas por cobrar
son cargadas a resultados cuando |la gerencia considera que su cobrabilidad es dudosa,
de acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago de los clientes y de evaluacién
de garantias, en los casos que existan.

TRANSACCIONES CON PACTO DE RECOMPRA O REVENTA (REPORTOS)

El Banco tiene como politica reconocer los valores que se compran bajo acuerdos de
reventa, y los valores que se venden bajo acuerdos de recompra, como transacciones
financieras con garantia. Por tanto, los valores recibidos o cedidos no son objeto de
reconocimiento en el de balance general, si no se cede o se transmite el control de los
derechos contractuales incorporados a los valores. En las compras con pacto de reventa,
el efectivo pagado y el interés acumulado se registran en el activo. El efectivo recibido
y el interés acumulado en ventas con pacto de recompra se contabilizan como un pasivo.
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3. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANIJERA Y EXPOSICION A RIESGO CAMBIARIO

Un resumen de los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2018 vy
2017, es como sigue:

2018 2017
US% RD% US% RD%

Activos:

Fondaos dispenibles Uss$ 73,184 RD$ 3,673,965 Us$ 121,744 RD$ 5,867,209

Cartera de creditc, neta 41,888 2,102,915 43,608 2,101,600
Total actives 115,072 5,776,880 165,352 7,968,809
Pasivos:

Obligacicnes con el publico {126,653) {6,358,343) {148,543) {7,158,715)

Otreos pasives {1,455) (73,044) {4,118) {198,459)

Total pasivos {128,108) {6,431,387) {152,661) {(7,357,174)
Posicion (corta) larga en moneda

extraniera US$ (13,036) RD$ (654,507) US$ 12,691 RD$ 611,635

La tasa de cambio establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana para
convertir a moneda nacional la moneda extranjera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
fue de 50.2028 y RD$48.1930, respectivamente, en relacidon con el ddlar estadounidense

(USs).

4. FONDOS DISPONIBLES

Los fondos disponibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017, consisten de:

2018 2017
Caja (a) RD$ 6,254,941 RD$ 5,240,130
Banco Central de la Republica Dominicana (b) 54,637,616 47,340,936
Bancos del pais (¢) 2,308,841 1,836,641
Bancos del extranjero {d) 125,133 521,055
Otras disponibilidades (e) 3,017,386 1,170,803

RD$66,343,917 RD$56,109,565

(a) Incluye US$10,073 vy US$8,885 en el 2018 y 2017, respectivamente.
(b) Incluye US%$31,887 v US$81,962 en el 2018 y 2017, respectivamente.
(c) Incluye US%28,731 v US$20,085 en el 2018 y 2017, respectivamente.
(d) Incluye US%$2,493 y US%$10,812 en el 2018 y 2017, respectivamente.

(e) Representan efectos recibidos de otros bancos comerciales pendientes de ser
cobrados en la Camara de Compensacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el encaje legal requerido asciende a RD$51,418,047
vy RD$36,731,337, y US$25,331 y US$29,709, respectivamente. Para estos fines el Banco
mantiene efectivo en el Banco Central de la Repiblica Dominicana por RD$52,949,571 vy
US$31,887 para el 2018 y RD$43,390,918 y US$81,962 para el 2017.
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5. INVERSIONES

Las inversiones del Banco, las cuales estan clasificadas como otras inversiones en
instrumentos de deuda al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se detallan como sigue:

2018
Tasas de
ipo de Inversion Emisor Monto RDS$ Interés Vencimiento
Otras inversicnes en instrumentos de
Ceuda:
Notas de Renta Fija Bance Central de la

Republica Deminicana RD$ 9,777,738 10.50% Enerc 2025
Contratos de Inversion Especial BCRD Banco Central de la

(i) Republica Deminicana 19,876,468 10.50% Octubre 2024
Deposito remunerade a cortec plaze Banco Central de |z
Republica Deminicana 29,300,000 4.00% Enerc 2019
58,954,206
Rendimiento per cobrar 994,606
RD 48,812

2017
Tasas de
Interés

Emisor Monto RD%

. : . Vencimiento
o de Inversion

Otras inversicnes en instrumentos

de Deuda:
Depasite remunerado a corto Banco Central de la
plazo Republica Dominicana RE$ 41,000,000 3.75% Enerc 2018

(i) Al 31 de diciembre de 2018, el Banco poseia inversiones en el Banco Central de la
Republica Dominicana afectadas en garantia para la operacion vigente registrada en
“QObligaciones por pactos de recompras de titulos” (REPOS), segun se documenta en nota
14.

6. CARTERA DE CREDITOS

a) El desglose de la modalidad de la cartera por tipos de créditos consiste en:

2018 2017

Créditos comerciales:

Préstamos RD¢$ 228,998,128 RD$214,774,990
Microcréditos:

Préstamos 66,030,657 15,292,498

Créditos de consumo:
Préstamos de consumo 280,169,930 191,931,383
Créditos hipotecarios:

Adquisicion de viviendas, construccidn,

Remodelacidn, reparacion, ampliacidén y otros

(incluye US4$42,049 para 2018 y US$43,873

para 2017) 55,721,332 47,204,116

Subtotal RD$ 630,920,047  RD$469,202,987

Rendimientos por cobrar (incluye US$262 para

2018 y US$274 para 2017) RD$ 8,107,775 RD$ 6,919,600

Provisiones para créditos y rendimientos por
cobrar (incluye US$423 para 2018 y US$539
para 2017) (14,067,738) (8,809,387)

RDs$ 624,960,084 RD$467,313,200
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Una proporcion de los creditos cuentan con garantia hipotecaria o prendaria y de
certificados financieros en la entidad. Los mismos tienen vencimiento entre tres meses
hasta 10 afios para los créditos comerciales como para los de consumo y hasta 15 afios
para los hipotecarios, con una tasa de interés anual para los créditos en pesos dominicanos
y ddlares estadounidenses, gque va desde 6% hasta 30% en pesos y 5% hasta 10% en
délares, respectivamente, sobre el saldo insoluto del préstamo.

b) La condicion de la cartera de créditos es:

2018 2017
Créditos comerciales:
Vigente (i) RD$228,321,068 RD$184,673,618
Reestructurados (ii) 24,913,216
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 80,024 1,038,156
Por mas de 90 dias (iv) 597,035
En cobranza judicial {v) 4,150,000
228,998,128 214,774,990
Créditos a la microempresa:
Vigente (i) 61,775,769 15,144,702
Reestructurados {ii) 1,530,065
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 31,525 121,823
Por mas de 90 dias (iv) 2,693,298 25,973
66,030,657 15,292,498
Creditos de consumo:
Vigente (i) 275,772,395 190,699,690
Vencida: De 31 a 90 dias (iii) 115,317 260,625
Por mas de 90 dias (iv) 4,282,218 971,068
280,169,930 191,931,383
Créditos hipotecarios:
Vigente (i) 55,702,362 46,939,105
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 18,970 265,011
55,721,332 47,204,116
Rendimientos por cobrar:
Vigentes (i) 7,226,534 5,363,951
Reestructurados (ii) 44,371 629,019
Vencida:
De 31 a 90 dias {iii) 485,926 685,734
Por mas de 90 dias (iv) 350,944 54,152
En cobranza judicial (v) 186,744
8,107,775 6,919,600
Provision para créditos y rendimientos
por cobrar {(14,067,738) (8,809,387)

RD$624,960,084 RD$467,313,200
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(i) Representan préstamos y rendimientos por cobrar que estan al dia en el pago.

(ii) Representan los créditos y rendimientos por cobrar que estando vigentes o
vencidos se les han cambiado los términos y condiciones de pago, resultando
en una variacion en la tasa de interés y/o el plazo de vencimiento del contrato
original del préstamo, asi como los créditos que se originan en la capitalizacion
de intereses, comisiones por moras y otros cargos de un crédito anterior.

(iii) Corresponden a cuotas de préstamos que presentan atrasos de 31 a 90 dias
con respecto al dia en que debid ser efectuado el pago de capital.

(iv) Corresponde al total de los préstamos y rendimientos por cobrar que
presentan atrasos en sus pagos por un plazo mayor de 90 dias. Para los
créditos pagaderos en cuota, estos son llevados a cartera vencida mediante
el mecanismo de arrastre considerando los atrasos en el pago de las cuotas
mayor a 90 dias.

(v) Corresponde a los saldos del principal de los créditos gue se encuentran en
proceso de cobro mediante la via judicial.

¢) Por tipo de garantia:

2018 2017

Con garantias polivalentes (i) RD$ 311,082,306 RD$251,283,199

No polivalente (ii) 18,914,188 27,296,033

Sin garantia 300,923,553 190,623,755

630,920,047 469,202,987

Rendimiento por cobrar 8,107,775 6,919,600
Provision para créditos y rendimientos

por cobrar (14,067,738) (8,809,387)

RD$ 624,960,084 RD$467,313,200

(i) Se consideran garantias polivalentes los bienes inmuebles que no sean
especificos de una actividad, sino gue puedan ser de multiples usos,
realizables, valorables, faciles de ejecutar, transferibles sin costos excesivos y
estables en su valor. Estas garantias son consideradas entre un 50% y un
100% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan,
segun sea la garantia.

(ii) Garantias no polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso Unico, y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen
de dificil realizacion dado su origen especializado.

d) Por origen de los fondos:

2018 2017
Propios RD%$ 630,920,047 RD$469,202,987
Rendimientos por cobrar 8,107,775 6,919,600
Provision para creditos y rendimientos
por cobrar {14,067,738) (8,809,387)

RD$ 624,960,084 RD$467,313,200
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7.

g) Por plazos:

Corto plazo {hasta un afio)

Mediano plazo (> lafio hasta 3 afios)

Largo plazo (> de 3 afios)

Rendimientos por cobrar

Provision para créditos y rendimientos

por cobrar

f) Por sectores econémicos:

2018 2017
RD$ 174,001,617 RD$ 96,339,150
164,011,410 53,085,308
292,907,020 319,778,529
630,920,047 469,202,987
8,107,775 6,919,600
(14,067,738) (8,809,387)

RD$ 624,960,084

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura RD$

Industrias manufactureras

Construccion

Comercio al por mayor y al por menor

Comunicaciones

Actividades inmobiliarias, empresariales

y de alquiler
Actividades financieras
Otras actividades de servicios

comunitarios, sociales y personales

Hogares privados con servicios

domésticos

Rendimientos por cobrar

Provisién para créditos y rendimientos

por cobrar

CUENTAS A RECIBIR

Cuentas a recibir diversas:
Cuentas por cobrar al personal
Otras cuentas a recibir

RD$467,313,200

2018 2017
20,037,797 RD$ 18,153,482
21,492,029 26,428,494
42,165,384 43,109,664

103,889,205 81,676,061

392,465

7,271,702 39,802,547

9,300,000

100,172,668 11,204,776

335,891,262 239,135,498

8,107,775 6,919,600
(14,067,738) (8,809,387)

RD$ 624,960,084

RD$467,313,200

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente, las cuentas a recibir consisten de:

2018 2017
RD$ 7,199
RD$ 627,817 57,200
RD$ 627,817 RD$ 64,399
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8.

BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
consisten en:

2018 2017
Bienes inmuebles RD$ 33,412,796 RD$ 32,276,542
Mobiliario y equipos 16,247,521 21,073,032

49,660,317 53,349,574

Provision por bienes recibidos en
recuperacion de créditos (47,495,391) (48,723,329)

RD$ 2,164,926 RD$ 4,626,245

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los bienes recibidos en recuperacion de creditos por
antigldedad, consisten en:

2018 2017

Montos Provision Montos Provision

Hasta 40 meses:
Bienes inmuebles RD4$ 7,888,034 RD$ (5,723,108) RD3%13,386,261 RD3 (8,760,016)
Maobiliaric y equipcs

Mas de 40 meses:

Bienes inmuebles 25,524,762 (25,524,762) 18,890,281 (18,890,281)
Mobiliario y equipos 16,247,521 (16,247,521) 21,073,032 (21,073,032)
41,772,283 (41,772,283) 39,963,313 (39,963,313)

RD$49,660,317 RD$(47,495,391) RD$53,349,574 RD$ (48,723,329)

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS - NETOS

Un movimiento de la propiedad, muebles y equipos durante los afios 2018 y 2017, es
CoOmo sigue:

2018
Mejoras a
Mobiliario ¥ Propiedades
Equipos Arrendadas
Balance al 1ro. de enero de 2018 RD4$ 396,089 RD$ 745,106 RD¢$ 1,141,195
Adquisiciones 507,857 507,857
Otros (a) {115,640) (115,640)
Balance al 31 de diciembre de 2018 788,306 745,106 1,533,412
Depreciacion acumulada al 1ro. de
enero de 2018 (192,783) (745,106) (937,889)
Gastos de depreciacidn (136,283) (136,283)
Otros (a) _ 115,640 115,640
Balance al 31 de diciembre de 2018 213,426) (745,106) (958,532)
Propiedad, muebles y equipos, netos
al 31 de diciembre de 2018 RD$ 574,880 RD$ RD$ 574,880
Propiedad, muebles y equipos, netos
al 31 de diciembre de 2017 RD$ 203,306 RD$ RD$ 203,306
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(a) Corresponde a activos con valor residual en libros de RD$1.00, los cuales fueron
transferidos a cuentas de orden, de acuerdo a lo establecido en el Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras.

10. OTROS ACTIVOS

Los otros activos incluyen:

2018 2017
Otros cargos diferidos

Seguros pagados por anticipado RD$ 224,268 RD$ 230,825

Anticipo del impuesto sobre |la renta 2,008,040 2,489,666

Otros gastos pagados por anticipado 106,923 152,243

Subtotal 2,339,231 2,872,734
Activos diversos
Bienes diversos:

Bibliotecas y obras de arte 3,799,670 3,799,670
Subtotal 3,799,670 3,799,670
Otras partidas por imputar 994,713 113,043

Subtotal 4,794,383 3,912,713
Total RD$7,133,614 RD$6,785,447

11. RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos, s como sigue:

2018
Bienes
Recibidos en Qperaciones

Cartera de Rendimientos Recuperacién Contingentes
Creditos (d) Inversiones por Cobrar {d) de Créditos (c)

Saldos al 1ro. de
cnero de 2018 RD$ 8,298,992 R¢ 510,295 RD$48,723,32¢8 RD¢ 7,982 RD$57,540,6892
Constitucion de

provisiones 11,297,813 224,738 1,907,508 13,420,059
Transferencia de

provisioncs 3,135,446 (3,135,446)
Liberacion de

provisioncs (8,009,950) (7,983) (8,017,933)
Castigos contra

Frovisioncs (1,186,563) (203,133) (1,389,696)
Saldos al 31 de

dicicmbre

de 2018 RD$ 1 7 RDY RD$ 532,000 RD$ 47,495,361  RD$ RD$ 61 12
Provisionecs

minimas

cxigidas al 21

de diciembre

de 2018 (b) RD$13,535738 RDR$ RDs$ 532,000 RD$ 47,495,391  ED3 RD$ 61,563,129
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12,

2017
Bienes

Recibidos en Operaciones
Cartera de Rendimientos Recuperacion Contingentes
Creditos (d) Inversiones por Cobrar {d) de Créditos {a) (c)

Saldes al 1ro. de

cnere de 2017 RD$11,467,783 RD$ 576,998 RD$51,972,078 RD$ 7,983 RD$ 64,024,842
Constitucion de

provisiones 2,412,916 1,002,088 3,415,804
Transferencia de

provisioncs 4,251,737 (4,251,737
Liberacion de

provisioncs (9,000,000} (8,000,000}
Castigos contra

provisioncs (833,444) (66,603) (800,047)

Saldos al 31 de

dicicmbre

de 2017 RD 2 2 RO% R$ 510,395 RD%$48,723,329 RD$ 7,983 RD$57,540,699
Provisioncs

minimas

cxigidas al 21

de diciembre

de 2017 (b) RD$ 8,298,992 RD$ RD$ 510,365 RD4$48,723,326 RD$ 7,983 RD$57,540,699

(a) Corresponde a la provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos.

(b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a las provisiones minimas
exigidas, determinada en base a la autoevaluacion realizada por el Banco a esa
fecha. En caso de que las provisiones determinadas sean menores a las constituidas,
la Superintendencia de Bancos no permite la liberacion de provisiones, sin la
notificacion a dicha Superintendencia.

(c) Esta provisidon se incluye en otros pasivos (ver Nota 15).
(d) El saldo adeudado por créditos mayores deudores comerciales al 31 de diciembre de
2018, ascendia a RD$125,446,658 v la provision constituida es por RD$1,603,747.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Las obligaciones con el publico se detallan como sigue:

a) Por tipo
2018
Tasa
Moneda Promedio Moneda Tasa Promedio
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
5 Anual i Anual

A la vista RD$11,577,671 RD$11,577,671
Ce ahorro 42,195,278 1.46% 6,358,343 0.30% 48,553,621
A plazo
Interés por pagar
Tetal R /72,94 1.46% 6,358,343 0.30% RD 131,292
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2017

Tasa
Moneda Promedio Moneda Tasa Promedio
LET T E Ponderada S ETNEE Ponderada Total
RDS Anual RD% Anual RDS
A la vista RDS$ 12,324,913 RD¢$ 12,324,913
De ahegrre 40,212,311 1.39% 6,435,170 0.30% 46,647,481
A plazc 722,895 1.47% 722,895
Interés por pagar 650 650
Total RE%52 7,224 1.39% 7,158,715 0.42% RD$59,695,939

b) Por sector

2018
Tasa
Moneda Promedio Moneda Tasa Promedio
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
RD % Anual : Anual
Privadec no financiere  RD$50,551,406 1.43% RE4$50,551,406
Privade financierc 3,221,543 1.50% 6,358,343 0.30% 9,579,886
RD$53,772,949 1.46% RD$6,358,343 0.30% RD$60,131,292
2017
Tasa
Moneda Promedio Moneda Tasa Promedio
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
Anual : Anual
Privadec no financiere  RD$42,499,032 1.35% RD$7,158,715 0.42% RD$49,657,747
Privadc financierc 10,038,192 1.50% 10,038,192
RD$52,537,224 1.39%  RD$7,158,71 0.42% RD$59,695,939

C) Por plazo de vencimiento

2018

Tasa Promedio
Ponderada

Moneda
Extranjera

Tasa
Moneda Promedio
Nacional Ponderada
RDS% Anual
De Q a 15 dias RD%53,772,949 1.46%

Moneda Promedio

Tasa
Nacional

Ponderada

RDS$ \
RD$6,358,343

Anual
0.30%

RD$60,131,292

Total

. _RDS
RD$52,537,224

Anual
1.39%

DeQa 15 dias

Moneda Tasa Promedio
Extranjera Ponderada
____RD$ | \

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco mantiene como depdsitos restringidos dentro
de cuentas inactivas por RD%$2,336,016 y RD$2,233,666, respectivamente.
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13. DEPOSITO EN INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PAIS

Los depositos en instituciones financieras del pais se detallan como sigue:

a) Portipo
2018
Tasa
Promedio Moneda Tasa Promedio
Moneda Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
RD % Anual i Anual

Ce ahorro RD%$30,534,003 1.50% RD3% RD%$30,534,003
Total RD$30,534,003 1.50% RD$ RD 4

Moneda Promedio Moneda Tasa Promedio
Nacional Ponderada Extranjera Ponderada Total
RDS$ \ Anual \ RD$ Anual \ RDS$
De ahorro RD$ 640,213 1.25% RD$ RD%$640,213
Total RECS% 640,213 1.25% RDS$ RD%$640,213

b) Por sector

2018
Tasa Tasa
Promedio Moneda Promedio
Moneda Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
RD% Anual i Anual
Privado financierc RD$30,534,003 1.50% RD$ RE$30,534,003
Total RD 4 1.50% RD$ R 4
2017
Tasa Tasa
Promedio Moneda Promedio
Moneda Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
\ RDS Anual RDS \ Anual \
Privade financierg RD% 640,213 1.25% RD% RD 640,213
Total RD% 640,213 1.25% RD% RD 40,21

c) Por plazo de vencimiento

2018
Tasa
Promedio Moneda Tasa Promedio
Moneda Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
: Anual ;

Ce(Q a 15 dias RD$30,534,003 1.50% RD$ RD4$30,534,003
Total RD$30,534,003 1.50% RC$ RD$30,534,003

2017
Tasa
Promedio Moneda Tasa Promedio
Moneda Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
RD S 5 Anual ;
De Q a 15 dias RD$ 640,213 1.25% RD% RD 640,213
Total RDS 640,213 1.25% RD$ RD 40,21
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14. OBLIGACIONES POR PACTOS DE RECOMPRA DE TiTULOS

Un resumen de las obligaciones por pactos de recompra de titulos se presentan a
continuacion:

2018
cETETIE] Saldo
Acreedores Modalidad RD$ % Vencimiento RD$%
Institucicnes financieras
del pals: Bance Central
de la Republica Reporto a Enerc
Deminicana (i) Plazeos RD$20,000,000 7.50% 2019 RD%$ 17,353,016

(i) Estos préstamos estan garantizados con un valor facial de inversiones en
certificados del Banco Central de la Replblica Dominicana (Ver Nota 5).

15. VALORES EN CIRCULACION
Un detalle de los valores en circulacion se presenta con la siguiente clasificacion:

a) Por tipo

Promedio Promedio
Moneda Nacional Ponderada Ponderada
RDS% Anual b Anual
Certificados financieros RC¢$¢ 356,864,997 B.25% RD$252,874,650 8.05%
Intereses por pagar 944,577 997,348
R 7 74 8.25% R$253,871,998 8.05%

b) Por sector

2018 2017
Tasa Tasa
Promedio Promedio
Moneda Nacional Ponderada Moneda Nacional Ponderada
RD$ Anual RD % Anual
Privadc ne financiero RD$ 356,864,997 8.25% RD$252,874,650 8.05%
Intereses por pagar 944,577 997,348
RC¢$ 357,809,574 8.25% RD2$253,871,998 _8.05%

c) Por plazo de vencimiento

2018 2017
ELE] Tasa
Promedio Promedio
Moneda Nacional L GETETE] Moneda Nacional Ponderada
De (Q a 15 dies RLC$ 26,089,304 7.54% RD$ 24,780,084 7.99%
De 16 @ 30 dias 41,467,295 9.31% 2,645,170 8.71%
De 31 2 90 dias 56,366,656 7.68% 78,917,872 7.79%
De91 2 1 afc 208,472,607 8.32% 144,545,031 8.09%
Mas de 1 afic 24,469,135 8.01% 1,986,493 8.10%
Intereses por pagar 944,577 997,348
R 7 74 8.25% RD&2 71 8.05%

37



Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, existen valores en circulacion restringidos y
garantias por RD$14,392,067 y RD$8,704,323, respectivamente.

16. OTROS PASIVOS

Un resumen de los otros pasivos, es como sigue:

2018 2017
Obligaciones financieras a la vista (a) RD$ 1,539,621 RD% 376,959
Partidas no reclamadas por terceros 269,167
Acreedores diversos (b) 3,131,308 4,997,068
Provisiones para operaciones contingentes (c) 7,983
Otras provisiones 39,209 189
Partidas por imputar 14,837,788 5,714,102

RD$19,547,926

(a) Corresponden a chegues de administracién exigibles a la vista.

RD$11,365,468

(b) En este renglén se incluyen las provisiones por concepto de retenciones de impuestos
y acreedores de bienes y servicios. Incluye US$1,455 en el 2018 y US$4,118 en el
2017.

(c¢) Corresponde a provisiones para cubrir operaciones contingentes, segun

17.

requerimiento de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A los efectos del computo ordinario del Impuesto Sobre la Renta, la conciliacidon de los
resultados reportados en los estados financieros con la renta neta imponible, es como

sigue:

2018

Resultados antes de impuesto sobre la renta RD$ 6,015,444
Mas (menos) partidas que provocan diferencias:

Ajustes fiscales:

2017

RD$ 4,544,798

Impuesto no deducibles 461,441 2,199
Otras partidas no deducibles 1,990,187 3,356,793
Gastos miscelaneos 126,196
Donaciones 3,000
Exceso (deficiencia) en gasto de depreciacion

fiscal (52,497) (54,814)
Provision para contingencias {(7,983)
Otros ajustes (239,700)
Provision auditoria 41,734
Diferencia cambiaria afio actual (1)
Reversion diferencia cambiaria afio anterior 1
Total Ajustes Fiscales 2,432,883 3,193,673
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2018 2017
Beneficio Fiscal Antes de Pérdidas

Compensables del Ejercicio RD$ 8,448,327 RD$ 7,738,471
Perdidas Compensables Periodos Anteriores (8,448,327) (7,738,471)

Beneficio Fiscal Antes de Pérdidas
Compensables del Ejercicio
27% 27%

Beneficio Fiscal Antes de Pérdidas
Compensables del Ejercicio

{Concluye)

El Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establece que el impuesto sobre la renta
por pagar serd el mayor que resulte de aplicar el 27% a la renta neta imponible o el 1%
a los activos netos sujetos a impuesto. Durante los afios 2018 y 2017, el Banco califico
para liquidar el impuesto sobre |la base del 1% a los activos.

El detalle de impuesto sobre la renta por pagar se presenta a continuacion:

2018 2017
Impuesto sobre la renta corriente
Anticipos pagados RD% (1,450,484) RD%$(1,165,093)
Crédito Norma 13-11 (74)
Saldo a favor de afios anteriores (562,288) (906,506)
{(Saldo a favor) Impuesto sobre |la renta por
Pagar RD$ (2,012,846) RD$(2,071,599)

El impuesto sobre los Activos - El impuesto sobre los activos presentado en el estado de
resultados durante los ejercicios 2018 y 2017 por RD$5,749 vy RD$2,033, fue determinado
de conformidad con lo establecido en el Articulo 403 que estable que las Entidades de
Intermediacion Financiera No. 183-02 pagaran este impuesto sobre la base total de sus
activos fijos:

2018 2017
Activos Imponibles RD3% 574,880 RD$ 203,306
Tasa de Impuesto 1% 1%
Impuesto Sobre los Activos RD% 5,749 RD3$ 2,033

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, el movimiento de las pérdidas trasladables
compensables, es el siguiente:

2018 2017
Pérdidas fiscales que se compensan al inicio RD$ 51,166,008 RD%$61,528,979
Ajuste por inflacion 598,642 2,584,217
Pérdidas fiscales ajustadas por inflacion 51,764,650 64,113,196
Pérdidas fiscales compensadas en el
periodo __ (18,505,158) 22,128,427)

Ajuste a las pérdidas fiscales

Pérdida fiscal del periodo

Pérdidas trasladables disponible para ser
compensadas con beneficios futuros

RD$ 33,259,492 RD$41,984,769
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18.

Al 31 de diciembre 2018, el Banco mantiene pérdidas trasladables de afios anteriores por
un monto de RD$33,259,492, las cuales pueden ser compensadas con beneficios futuros,
si los hubiere, y cuyo vencimiento es el siguiente:

2019 RD$18,505,158
2020 9,458,092
2021 3,438,510
2022 1,857,732

RD$33,259,492

Conforme al Articulo I de la Ley No. 557-05, que modifica el literal K del articulo 287 del
Codigo Tributario, a partir del 1ro. de enero de 2006, las pérdidas que sufrieren las
personas juridicas en sus ejercicios econdémicos podran ser compensadas en los periodos
fiscales siguientes, sin extenderse mas alla de cinco afios. Sin embargo, la compensacién
estaria sujeta a que se aproveche cada afio no mas del 20% de las mismas y que en el
cuarto afio este 20% no exceda el 80% de la Renta neta imponible (RNI) y el quinto, que
no exceda del 70%.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco no ha reconocido el impuesto sobre |la renta
diferido atribuido principalmente a las diferencias cambiarias, provisiones de vacaciones y
bienes recibidos en recuperacién de créditos y activos fijos por aproximadamente
RD%$9,120,774 v RD$16,941,000, respectivamente, debido a que existen dudas que las
partidas que no originan puedan ser aprovechadas fiscalmente al momento que se
reviertan.

Con la entrada en vigencia de esta Ley, se amplia el alcance de las normativas vigente
sobre precios de transferencias, para someter a estudios de precios de transferencias
todas las transacciones con empresas relacionadas, aun cuando dichas transacciones
hayan sido realizadas con empresas relacionadas en el mercado local.

PATRIMONIO NETO

2018

Autorizadas Emitidas
Cantidad RD% Cantidad RD%

Acciones al 31 de diciembre

de 2018 5000000 RD$500,000,000 3,868,691 RD$ 386,869,100

Autorizadas Emitidas
Cantidad Cantidad

Acciones al 31 de diciembre

de 2017 5,000,000 RD$500,000,000 3,868,691 RD$ 386,869,100

Las acciones comunes del Banco tienen un valor nominal de RD$100 cada una.
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Segun el Acta de Asamblea de Accionistas No. 01-007-2018 de fecha 16 de julio de 2018
se resuelve realizar un aumento del capital suscrito y pagado a |la sociedad por Diecinueve
Millones Ochocientos Cuarenta Mil Pesos Dominicanos {(RD$19,840,000) a ser aportado
en numerario por el accionista Victor Rafael Moreno Estaba.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la estructura de participacidén accionaria, es la
siguiente:

2018

Cantidad de Monto ‘
Acciones RD% Participaciéon

RD$3,868,691 RD$386,869,100 100%

Accionistas
Personas fisicas

Cantidad de
Acciones

RD$3,868,691

‘ Participacion

Accionistas
Personas fisicas

RD$386,869,100 100%

18.1 OTRAS RESERVAS PATRIMONIALES

El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada requieren gue toda sociedad andnima transfiera anualmente,
como minimo, el 5% de su beneficio a una reserva legal, hasta que tal reserva sea igual
al 10% del capital social. Dicha reserva no esta disponible para ser distribuida entre los
accionistas, excepto en caso de disolucidon del Banco.

19. LIMITES LEGALES Y RELACIONES TECNICAS

Los limites legales y relaciones técnicas requeridas por la regulacion bancaria
vigente, en el contexto de los estados financieros, son los siguientes:

2018
Segin
Entidad

Segin
Normativa

Segiin
Entidad

Segin
Normativa

to de limite

Encaje legal RD$ RD$ 51,418,047 RE4$52,949,570 RDG$ 36,731,337 RD¢$ 43,390,918
Encaje legal US$ Us$ 25,330 Us$ 31,887 Uss$ 29,709 Uuss 81,962
Inversicnes en entidades

financieras del exterior RD$& 77,373,820 N/A RDB$ 77,373,820 N/A
Inversicnes en

entidades neo financieras RC$ 38,686,910 N/A RD$ 38,686,910 N/A
Inversicnes en entidades

de apoyo y servicios

CCNexcs RD$ 77,373,820 N/A RDs 77,373,820 N/A
Propiedad, muebles y

¥y equipc RD$250,831,356 RD¢$ 574,880 RC$246,213,019 RD$ 203,306

Contingencias
Financiamiento en
moneda extranjera
Creditos individuales:
Sin garantias reales
Con garantias reales
Créditcs vinculados
Sclvencia

RD$752,494,068

RD$116,404,643

RD$ 25,083,136
RD$ 50,166,271
RD$125,415,678

1; OJ’;

RD$ 3,549,807

N/A
RD$ 3,926,697
RD$27,448,209

RD$ 3,787,940
38.52%
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RD$738,639,057

RD$116,314,474

RD$ 24,621,302
RD$ 49,242,604
RD$123,106,510

10%

RD$ 4,348,087

N/A

RD$ 3,093,759
RD$33,520,511
RD$ 5,988,478

50.17%




20. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a.

Operaciones Contingentes - En el curso normal de los negocios, el Banco
adquiere distintos compromisos e incurre en determinados pasivos
contingentes. Los saldos mas importantes de estos compromisos y pasivos
contingentes incluyen:

2018 2017

Garantias otorgadas - avales
comerciales RD%3,549,807 RD$4,348,087

Cuota de la Superintendencia de Bancos - La Junta Monetaria de la Republica
Dominicana, mediante la Tercera Resolucion de fecha 20 de diciembre de 2007,
requiere el aporte de las instituciones de intermediacién financieras de 1/5 del 1%
del total de los activos netos para cubrir los servicios de inspeccidon de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Los gastos por este
concepto por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron de
RD$1,024,278 y RD$928,111, respectivamente, y se encuentran registrados en el
renglén de gastos operativos en los estados de resultados que se acompafian.

Fondo de Contingencia - El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-
02 del 21 de noviembre de 2002 y el Reglamento para el Funcionamiento del Fondo
de Contingencias adoptado mediante la Primera Resolucion dictada por la Junta
Monetaria en fecha 6 de noviembre de 2003, autoriza al Banco Central de la
Republica Dominicana a cobrar a las entidades de intermediacion financiera, los
aportes trimestrales para el Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25%
trimestral del total de activos menos la cuota trimestral de supervision de la
Superintendencia de Bancos de la RepuJblica Dominicana. Esta contribucion no debe
exceder el 1% de las captaciones totales del pablico. Los gastos por este concepto
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron de RD$685,405
y RD$429,650, respectivamente, y se encuentran registrados en el renglon de
gastos operativos en los estados de resultados que se acompafian.

Fondo de Consolidacién Bancaria - Para la implementacion del Programa
Excepcional de Prevencion del Riesgo de las Entidades de Intermediacion Financiera
de la Ley 92-04, el Banco Central de la Republica Dominicana cred en el afio 2004,
el Fondo de Consolidacidon Bancaria {(FCB) con el propésito de proteger a los
depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se constituye con aportes
obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes, segin lo establece esta
Ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones del publico con una
tasa anual minima del 0.17% pagadera de forma trimestral. Los gastos por este
concepto por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron de
RD$641,848 y RD$423,193, respectivamente, y se encuentran registrados en el
renglén de gastos operativos en los estados de resultados que se acompafian.
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21,

22,

CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de orden estdn compuestas de la

Capital autorizado

Garantias recibidas

Bienes entregados en garantia
Rendimientos en suspenso

Activos totalmente depreciados

Créditos castigados

Créditos reestructurados

Créditos otorgados pendientes de utilizar
Cuentas de registros varios

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

siguiente forma:

2018

RD$ 500,000,000

614,703,115
20,026,343
2,880,400
168
13,894,342
17,930,102
131,391,226
416,960

2017

RD$ 500,000,000
578,909,573

5,288,838
206
15,608,770
17,930,102
147,684,078
123,435

RD$1,301,242,656

RD$1,265,545,002

Un detalle de los principales ingresos y gastos financieros reconocidos durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Ingresos financieros

Por cartera de créditos:
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo
Por créditos hipotecarios

Subtotal

Por otras inversiones en instrumentos de
deuda
Por ganancias en inversiones

Subtotal

Gastos financieros
Por captaciones:
Por depdsitos del publico
Por valores en poder del publico
Subtotal

Amortizacion de primas - otras inversiones
en instrumento de deuda

Por financiamientos obtenidos:
Por otros financiamientos obtenidos
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2018 2017
RD$ 35,191,098 RD$ 25,702,183
40,189,025 23,072,010
6,560,113 6,224,108
81,940,236 54,998,301
4,127,296 7,415,498
1,361,681
4,127,296 8,777,179

RD$ 86,067,532

RD$  (1,842,124)

(24,192,031)

RD$ 63,775,480

RD$ (256,254)

(18,052,810)

(26,034,155)

(18,309,064)

(2,164,843)

(1,250,370)

(76,549)

(130,921)

RD$ (28,275,547)

RD 19,690,355)



23.

24,

INGRESOS (GASTOS) POR DIFERENCIA DE CAMBIO

El resumen de los ingresos (gastos) por diferencia en cambio reconocidos durante los
afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Ingresos de cambio por:

Cartera de crédito RD% 346

Inversiones 194,474

Disponibilidades RD$ 262,352 297,711
Subtotal 262,352 492,531
Gasto de cambio por:

Obligaciones con el publico (279,161) (265,645)
Subtotal (279,161) (265,645)

RDS (16,808) RD 226,886

OTROS INGRESOS (GASTOS) OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos y gastos operacionales estan
compuestos como siguen:

2018 2017

Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios:

Comisiones por giros y transferencias RD$ 340,326 RD3% 90,900

Comisiones por ventas de cheques de

administracion 102,400 21,200

Ingresos por cambio de divisas 78,458 178,649

Otras comisiones cobradas 653,825 518,815
Sub-total 1,175,009 809,564
Ingresos diversos:

Otros ingresos operacionales diversos (a) 17,138,485 11,229,836

RD$ 18,313,494 RD 12,039,400

Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios:

Por servicios bursatiles RD% (80,447) RD% (6,588)
Por servicios bancarios (142,375) (139,676)
Por otros servicios (219,239) (141,826)
Total RD$ {442,061) RD3% (288,090)

(a) Incluye comisiones cobradas por desembolsos de préstamos a clientes por
RD%15,427,436 para el 2018 y RD$11,229,836 para el 2017.
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25. OTROS INGRESOS (GASTOS)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el resumen de los principales otros ingresos {gastos)
reconocidos, es como sigue:

2018 2017
Otros ingresos:
Recuperacion de activos castigados RD$ 2,371,156 RD$ 10,927,454
Disminucion provision por activos riesgosos 8,009,950 9,000,000
Ganancia por venta de bienes 82,190
Otros ingresos (a) 22,839,164 5,142,401

RD$ 33,220,270 RD$ 25,152,045

Otros gastos:
Gastos por bienes recibidos en recuperacion

de creditos RD% (37,660) RD% (117,433)
Pérdida por deterioro de bienes recibidos en
recuperacion de créditos (430,095)

Pérdida en venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos

Otros gastos (1,796,314) (914,662)
RD$ (2,264,069) RD$ (1,032,095)

(a) Al 31 de diciembre de 2018 incluye RD$8.7 millones, aproximadamente, por beneficio
en la compra de cartera de créditos.

26. REMUNERACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017 un resumen de las remuneraciones y beneficios
sociales, es como sigue:

2018 2017
Sueldos, salarios y participaciones en
beneficios RD$(39,630,186) RD%(35,280,111)
Regalia pascual (3,501,726) (2,963,220)
Seguros sociales (4,116,798) (2,876,707)
Contribuciones a planes de pensiones (2,902,063) (2,588,251)
Otros gastos de personal {3,905,899) {3,023,208)

RD$(54,056,672) RD$(46,731,497)

De este importe, un total de aproximadamente RD$2,006,222 y RD$2,253,517 al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, corresponde a retribucion del personal directivo, los cuales se
definen como aquellos niveles jerarquicos superiores o iguales a la posicion de
vicepresidente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco tiene una némina de 89 y 76 empleados,
respectivamente.
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27 EVALUACION DE RIESGOS
27.1 RIESGO DE TASAS DE INTERES

Un detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de los activos y pasivos sujetos a
riesgo de tasas de interés, se presenta a continuacion:

En Moneda En Moneda

Nacional Extranjera

Activos sensibles a tasas RD$ 688,717,042 Uss 3,678,460
Pasivos sensibles a tasas {458,524 ,880) {6,358,342)
Posicion reta RD$ 230,192,162 Us$ (2,679,882)
Exposicion a tasa de interés RD$ 17,393,900 uss 37,767
En Moneda En Moneda

Nacional Extranjera

Activos sensibles a tasas RD$ 504,827,939 Uss 3,603,344
Pasivas sensibles a tasas {305,949,427) {7,158,064)
Posicion neta RD$ 1 78,517 US$ (3,554,72Q)
Exposicion a tasa de interés RD$ 5,347,614 Uss (37,811)

Las tasas de interés de los activos productivos del Banco pueden ser revisadas
periddicamente de acuerdo a contratos establecidos entre las partes.

27.2 RIESGO DE LIQUIDEZ

Un detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017, del vencimiento de los activos y pasivos
se presenta a continuacion:

De 31
Hasta Hasta
Vencimiento 30 Dias 90 Dias
Activos:
Fondos disponibles RD$ 66,343,917 RD% 66,243,917
Inversiones 29,300,000 RD% 367,215 RD% 552,209 RD$ 29,729,388 59,948,812
Cartera de créditos 30,554,521 40,986,377 170,259,835 RD$261,721,924 127,397,390 630,920,047
Rendimicntos
por cobrar 6,273,270 1,405,432 142,327 286,746 8,107,775
Cuentas a recibir 627,817 627,817
Total activos 133,099,525 42,759,024 170,954,371 262,008,670 157,126,778 765,948,368
Pasivos:
Obligaciones con
cl publico 90,665,295 ©0,665,285
Valores en
circulacién 67,558,058 56,367,873 209,413,980 24,469,663 357,809,574
Otros pasivos 19,547,926 19,547,926
Total pasives 177,771,279 56,267,873 209,413,980 24,469,663 468,022,795
Posicion
(exposicién) neta  RD$(44,671,754)  RD$ (13,608,849) RD$ (28,459,609) RD4$237,530,007 RD%$157,126,778 RD$ 297,925,572
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Vencimiento

Activos:
Fondos
disponibles RD3 56,109,565
Inversiones 41,000,000
Cartcra de
creditos 450,074,965 RD$ 13,080,986
Rendimientos
por cobrar 5,573,270 1,105,432
Cucntas a
recibir 64,399
Total activos 553,722,159 14,186,418
Fasivos:
Obligaciones
con ¢l publico (60,236,152)
Valores en
circulacion (27,425,254) (78,917,872)
Otros pasivos (8,219,147}

Total pasivos (96,980,553)

(78,917,872)

Posicion

{exposicion)
neta

RD$456,741,646

RO$ (64,731,454)

RDg$ 56,109,565

41,000,000

RD% 007,042 RD% 4,149,994 469,202,987
54,152 186,746 6,819,600

£4,3S9

1,051,1%4 4,336,740 573,286,551
(60,336,152)

(144,545,031) (1,986,493) RD%  (997,248) (253,871,998}
(2,146,135) {186} {11,365,468)
(146,651,166) (1,586,493) (8S7,534) (325,573,618)
RO$(145,632,972) RD$ 2,350,247 RD4  (897,534) RD§ 247,722,933

Los vencimientos de los activos y pasivos arriba indicados se refieren a los compromisos de
pago de los clientes de créditos y a las obligaciones del Banco con clientes y terceros,
respectivamente.

A continuacioén, se presenta un detalle de la razén de liquidez al 31 de diciembre de 2018
y 2017:

Razon de liguidez
A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustads
A 90 dias ajustads

Posicicn
A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada
Glcbal {meses)

2018

En Moneda

En Moneda
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Nacional

124.7%
103.9%
113.9%
117.8%

27,041,152
18,741,659
39,424,671
51,037,008

(17.02)

Extranjera

228.7%
208.9%
181.6%
187.8%

34,397
32,944
33,452
34,119

—(36.39)



28.

2017

En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera

Razon de liguidez

A 15 dias ajustada 159.00 % 179.64 %
A 30 dias ajustada 151.23 % 152.68 %
A 60 dias ajustada 159.80 % 123.51 %
A 90 dias ajustada 154.86 % 102.34 %
Posicion
A 15 dias ajustada 79,536,885 46,057
A 30 dias ajustada 32,535,474 36,656
A 60 dias ajustada 40,322,417 21,005
A 90 dias ajustada 46,119,119 2,633
Global {meses) (27.24) {25.35)

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que los vencimientos de pasivos para el
periodo de 30 dias deben estar cubiertos por vencimientos de activos en, por lo menos,
un 80% de ese monto para ambas monedas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco
cerrd con una cobertura de 103.94% vy 151.23%, respectivamente, en moneda nacional.
Asimismo, la razén de liquidez ajustada fue de 152.68% en moneda extranjera para el
cierre del afio 2017 y para el cierre de 2018 se presentd un porcentaje del 208.95%. Para
el plazo de 90 dias se exige un 70% del vencimiento de los pasivos ajustados; al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, esta razon arrojo un 117.79% y 154.86% respectivamente en
moneda nacional y 102.34% en moneda extranjera para el afio 2017 asi como para el afio
2018 fue de 187.83%. La posicion global consolidada de los activos y pasivos en moneda
nacional al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es de 17.02 y 27.24 meses, 36.59 y 28.91
meses, respectivamente.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018
y 2017, es como sigue:

2018
Valor en Libros Valor de Mercado

Activos financieros:

Fondos disponibles RD$ 66,343,917 RD% 66,343,917
Otras inversiones en instrumentos de deuda 59,948,812 N/A
Cartera de créditos 630,920,047 N/A
Cuentas por cobrar 627,817 N/A

RD$757,840,593 RD$66,343,917

Pasivos financieros:

Obligaciones con el publico RD$ 90,665,295 N/A
Obligaciones P/pactos de Recompra T. 17,353,016 N/A
Valores en circulacion 357,809,574 N/A
Otros pasivos 19,547,926 N/A

RD$485,375,811 RD$
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2017
Valoren Libros Valor de Mercado

Activos financieros:

Fondos disponibles RD$ 56,109,565 RD$ 56,109,565
Otras inversiones en instrumentos de deuda 41,000,000 N/A
Cartera de créditos 467,313,200 N/A
Cuentas por cobrar 64,399 N/A

RD$564,487,164

Pasivos financieros:

RD$56,109,565

Obligaciones con el publico RD$ 60,336,152 N/A
Valores en circulacion 253,871,998 N/A
Otros pasivos 5,651,366 N/A

RD$319,859,516

RD$

El Banco no ha realizado un analisis del valor de mercado de la cartera de créditos, cuentas
por cobrar, obligaciones con el publico y los valores en circulacién y otros pasivos, cuyos
valores de mercado pueden ser afectados por cambios en |la tasa de interés, debido a que

no fue practico y/o no existia informacién de mercado.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Primera Resolucion del 18 de marzo de 2004 de la Junta Monetaria, aprobd el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para
la determinacién de las partes vinculadas de las entidades de intermediacion financiera.

Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas segdn el criterio
establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para el 2018

y 2017, son:

2018

Créditos

Garantias

Vigentes
Vinculados a la persona RD$ 3,787,940

Créditos

Reales

RD$14,988,059

2017

Garantias

Vigentes
Vinculados a la persona RD$ 5,988,478

Reales

RD$12,945,632

El Banco mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los

montos

Las operaciones con partes vinculadas identificables realizadas durante los afios

terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluyen:
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31.

2018

Efecto en
Ingresos Gastos
Tipo de transaccion RD$ RD$
Ingresos:
Intereses y comisiones por creéditos 424,669
Gastos:
Intereses por captaciones 1,356,985
Otros saldos con relacionadas:
Rendimientos por cobrar 21,051
Depdsitos a la vista 941,647
Depdsitos de ahorro 3,185,523
Valores en circulacion 31,693,594
2017
Efecto en
Ingresos Gastos
Tipo de transaccion RD3$ RD3
Ingresos:
Intereses y comisiones por créditos 603,543
Gastos:
Intereses por captaciones 1,186,008
Otros saldos con relacionadas:
Rendimientos por cobrar 41,574
Depdsitos a la vista 567,416
Depdsitos de ahorro 3,253,472
Valores en circulacion 29,751,685
Contingencia 798,282

FONDO DE PENSIONES Y JUBILACIONES

El Banco aporta al sistema de pensiones de conformidad con lo establecido por la Ley de
Seguridad Social (Ley 87-01) ver nota 2.5.2.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco realizé aportes
por RD$2,902,063 y RD%$2,588,251, respectivamente, los cuales se incluyen como parte

de los sueldos y compensaciones al personal en los estados de resultados que se
acompahan.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS

Las transacciones no monetarias ocurridas durante los afios terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017, son como sigue:

2018 2017

Castigos de cartera de créditos RD$ 1,186,563 RD$ 833,444
Castigos por rendimiento por cobrar 203,133
Liberacion de provisiones de cartera de crédito 8,009,950 9,000,000
Transferencia de provision de cartera de

créditos a bienes recibidos en recuperacion 3,135,446 2,666,074
Transferencia de provision de bienes recibidos
en recuperacion de créditos a cartera 6,917,811
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32. OTRAS REVELACIONES

32.1 ADQUISICION DE CARTERA ACTIVA DEL BANCO DE AHORRO Y CREDITO BDA,

S.A.

En el mes de agosto, Bellbank, con la aprobacién y supervision de la Superintendencia de
Bancos, concretizd un acuerdo de compra de parte de la cartera de créditos del Banco de
Ahorro y Credito BDA, S.A., entidad gue solicité a la entidad reguladora su salida
voluntaria del sistema. Los activos recibidos, corresponden a la cartera compuesta por
los créditos calificados A y B de la mencionada entidad, por un monto ascendente a unos
$56.9 millones, operacion gque generd por concepto de descuento, ingresos por $8.7
millones, registrado en otros ingresos.

32.2 FUTURA APLICACION DE NORMAS

33

Mediante las circulares nam. 014/18 y 015/18 de fecha de 15 de agosto de 2018, emitida
por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana se aprobaron y pusieron
en vigencia los instructivos para el uso de valor razonable de instrumentos financieros y
la wvaloracion y contabilizacion de operaciones de derivados en la entidad de
intermediacion financiera, respectivamente. La Superintendencia de Bancos mediante la
circular nim.0118/18, concedié una prorroga hasta el 1ro. de enero de 2020 para la
entrada en vigencia de estos instructivos.

NOTAS REQUERIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

La Resolucion No. 13-94 y sus modificaciones, especificamente la Circular SB No.
C/012/05 del 30 de septiembre de 2005 de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, establece las notas minimas que los estados financieros
consolidados deben incluir. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las siguientes
notas no se incluyen porgue las mismas no aplican:

Cambios en politicas contables

Fondos interbancarios

Aceptaciones bancarias

Inversiones en acciones

Depdsitos en instituciones financieras del pais y del exterior

Obligaciones subordinadas

Reservas técnicas

Responsabilidades

Reaseguros

Utilidad por accién

Informacioén financiera por segmentos

Operaciones importantes discontinuadas, indicando la fecha en que ocurrié el

evento

Reclasificacion de pasivos de regular significacion

. Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias,
sucursales u oficinas del exterior

. Pérdidas originadas por siniestros

Efectos de contratos, tales como instrumentos financieros derivados

. Hechos posteriores al cierre.
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