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MARCO LEGAL

[.a Corporacion de Crédito REIDCO, S. A.. se constituye en
fecha 15 de diciembre del ano 1986 al amparo de las leyes
de la Republica Dominicana. con la finalidad de efectuar
operaciones y servicios {inancieros autorizados por la Ley
Monetaria y Financiera No.183-02 del 21 de noviembre de
2002, por resoluciones y reglamentos que hayan sido
emitidas por la Junta Monetaria de la Republica Dominicana
y la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana.

Estamos ubicados en la Avenida John F. Kennedy casi esq.
Lope de Vega en Santo Domingo, Distrito Nacional. Para el

desarrollo de nuestras operaciones contamos con | oficina y

45 empleados, (no tenemos sucursales).

Los organismos de direccion de la Corporacion son las
Asambleas de Accionistas. el Consejo de Administracion, el
Presidente y los Funcionarios nombrados para ocupar

posiciones ¢jecutivas.
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FMISION, VISION Y VALORES

A continuacion, se detallan las declaraciones de mision, vision y valores corporativos:

1. Misiéon

“Proveer facilidades de ahorro y crédito para nuestros clientes, maximizando el uso de los
recursos financieros, a través de una gestion integra y eficiente, creando valor a nuestros
inversionistas, clientes y colaboradores”.

2. Vision

“Posicionarnos como la empresa modelo en la Calidad de los Servicios que ofrecemos, con
alto sentido de responsabilidad social”,

3. Valores Corporativos

a. Integridad: Apego al respeto, la responsabilidad y la honestidad como fundamento de
nuestras relaciones con colaboradores, nuestros clientes y la sociedad.

b. Servicio: Actitud y capacidad para anticipar y satisfacer, consistentemente las
necesidades de nuestros clientes, como fundamento de una relacion perdurable.

c. Institucionalidad y Experiencia: Apego a los principios de organizacion y al legado de
experiencia y trabajo, que proyectan la estabilidad y la permanencia de la empresa.

d. Innovacion: Capacidad para disefiar soluciones practicas y efectivas que fomenten
nuestro aprendizaje y fortalezca nuestra competitividad.

e. Creacion de Valor: Capacidad para transformar recursos y conocimientos en elementos
de valor real para nuestros accionistas, clientes y colaboradores, con un estricto apego a la
profesionalidad y al logro de los resultados esperados.
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ESTRUCTURA ORGANICA

La direccion y administracion de la Corporacion de Crédito REIDCO, S. A. esta a cargo

de los siguientes 6rganos:

1) La Asamblea General de Accionistas,

2) El Consejo de Administracion,

3) El Presidente y

4) Los demas funcionarios de la Corporacion nombrados y designados por la
Asamblea General y El Consejo de Administracion que se describen a

continuacion:
VICEPRESIDENCIA
Vicepresidente Ejecutiva
ADMINISTRACION ADMINISTRACION DE CREDITO
Gerente Administrativa Gerente Administracion de Crédito
Recepcionista Encargada de Documentacion
LEGAL Oficial Documentacion
Abogado (a) Auxiliar de Archivo
Abogado (a) Oficial de Seguros
Asistente Legal Asistente de Seguros
CONTABILIDAD Analista de Crédito
Gerente de Contabilidad Asistente Andlisis de Crédito
Oficial de Operaciones COBROS

Asistente de Contabilidad

Gerente de Cobros

Cajero (a) Supervisor de Cobros
NEGOCIOS Oficial de Cobros

Gerente de Negocios Oficial de Bienes Incautados
Supervisor Corporativo / de Negocio [TECNOLOGIA (COMPUTO0S)
Oficial de Negocios Encargado Base de Datos

Oficial de Fidelizacion Analista Seguridad de Redes
CUMPLIMIENTO Soporte Técnico

Gerente de Cumplimiento RIESGO

Analista Cumplimiento Regulatorio Gerente de Riesgo
AUDITORIA Analista de Riesgo

Auditor Interno Encargada de Riesgo Operacional
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ORGANIGRAMA INSTITUCIONAL

Organigrama Corporacidn de Crédito (REIDCO)
Actualizado en Septiembre 2018
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CONSE]JO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracién de Corporacion de Crédito REIDCO, S. A, esté

conformado por:

‘38?&%{ DIANA RAMOS
PRESIDENTE VICEPRESIDENTE
MAYRA GOMEZ CARLOS PEREZ PRAMME%\%L'
TESORERA VOCAL
SECRETARIO
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| CONSE]O DE ADMINISTRACION: INFORME

Durante el transcurso del afio 2018 se estuvieron realizando las correspondientes sesiones
ordinarias del Consejo de Administracion de la Corporacion de Crédito REIDCO, S. A.,
en estas se presentaron los temas claves respectivos de cada comité, asi como los propios
del Consejo, orientados a buscar la mejora continua de la entidad basada en la regulacion
vigente de la Superintendencia de Bancos; en base a esto se estuvieron viendo los diferentes
indicadores financieros mensuales y trimestrales y la ejecucion presupuestaria, topico

abordado mas adelante bajo "Comportamiento Operacional .

El Consejo de Administracion de Corporacion de Crédito REIDCO, S. A., estuvo
abarcando diferentes resoluciones correspondientes a los temas principales que sustentan
la mejor practica para cada area, presentados durante el 2018; estos estaban orientados a
fortalecer los puntos de mejora continua para la entidad, dichos temas son detallados a

continuacion:

GOBIERNO CORPORATIVO

Actualizacion de los Estatutos incluyendo aspectos correspondientes a las Normas de Gobierno
Corporativo.

Formalizacion del Comité de Nombramiento y Remuneraciones.

Actualizacion del Marco de Gobierno Corporativo y Reglamento del Consejo de Administracion.

Nombramiento Miembro Externo Independiente en el Consejo y Comiteé.

Adecuacion del Reglamento de Idoneidad de los Accionistas, Miembros de Consejo, Alta
Gerencia, Personal Clave y todo el Personal.

Actualizacion del Manual de Funcionamiento de Comité que sirven de apoyo al Consejo y Alta
Gerencia.

Actualizacion del Codigo de Etica y Conducta.

Actualizacion del organigrama institucional con la correcta segregacion de las areas y los comités
que se reportan al Consejo.
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Creacion de posiciones claves y a su vez la contratacion de perfiles profesionales estratégicos para
las posiciones existentes.

CUMPLIMIENTO

Segregacion de las funciones de Riesgos y Cumplimiento fortaleciendo cada area por separado.

Aprobacion de un plan de capacitacion para el personal y miembros del consejo de administracion
en tema de PLA/FT para el afio 2019.

Aprobacion del Programa Anual de Cumplimiento para el 2019.

Contratacion de empresa externa para capacitacion a todo el personal y Consejo en materia de
Lavado de Activos.

Aprobacion de la contratacion de un sistema de monitoreo para detectar operaciones inusuales de
los clientes y robustecer las debida diligencia (DD) de los clientes.

Reforzamiento de las comunicaciones al personal en materia PLAFT.

Revision de la distribucion y funciones de cada puesto actualizando nuestro Manual de Descripcion
de Puestos.

RIESGO

Continuacion del fortalecimiento de la cultura de riesgo en la entidad.

Seguimiento a las actualizaciones e implementaciones de los nuevos reportes o normativas
requeridos por los organismos reguladores.

Reestructuracion de los Indicadores Claves de Riesgo para lograr una mayor eficiencia y control
en estos factores y su medicion.

Implementacién de informes periodicos sobre indicadores de riesgo, que sirvan de alerta en la toma
de decisiones.
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AUDITORIA INTERNA

Reforzamiento del contenido del Plan de Auditoria.

TECNOLOGIA DE INFORMACION (TI)

Formalizacion de Comité de TI (i.e. composicion, frecuencia, actas).

Medicion de los niveles de satisfaccion del desempefio del departamento de tecnologia.

Adecuacion del data center.

Adecuacion de perfiles de usuarios en el core bancario conforme a los puestos y sus respectivos
roles y funciones.

ADMINISTRACION DE CREDITO

Creacion del departamento de Administracion de Crédito.

Implementacion de Herramienta de evaluacion de Crédito (Credit Scoring).

Robustecimiento de politicas y normas de préstamos de consumo e hipotecarias.

Contratacion de perfiles con experiencia bancaria en el area de negocios que complementen como
primera linea de defensa la depuracion de clientes.

Adecuacion del area fisica de archivo y oficinas de la entidad.
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NICHO DE MERCADO DESTACADO

La Corporacion de Crédito REIDCO, S.A., ha continuado durante el afio 2018, con su
politica de financiamiento de vehiculos, utilizando para esto las visitas a los diferentes
dealers y de igual manera la participacion en ferias como son ANADIVE y Patio de

Colombia, haciendo constar que nuestro nicho de mercado primordial es el de vehiculos.

Por otro lado, ademas del financiamiento de vehiculos, también forma parte de nuestro

nicho de mercado los préstamos personales o de consumo.

Mediante los dealers estamos realizando actividades de negocios que nos permitan fidelizar
y asegurar el mismo por medio de este canal. De igual manera hemos fortalecido el uso de
las redes sociales para la difusion de la imagen de la empresa y también para capitalizar las

actividades y ofertas que realizamos a nuestros clientes a través de los dealers.

Prestamos de
vehiculos

Prestamos de
Consumo
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COMPORTAMIENTO OPERACIONAL 2018

Bl analisis de los principales indicadores de la situacion financiera y de crecimiento de la
Corporacion al 31 de diciembre del 2018, comparativo a diciembre 2017, se puede
visualizar en el grafico debajo, los cuales su comportamiento es abordado de manera

separada en este mismo documento.
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Haciendo referencia a los Activos Totales la Corporacion de Crédito REIDCO S.A se
muestra que ha experimentado de manera sostenida un crecimiento en los ultimos afios,

colocandose en la tercera posicion a nivel de activos dentro del sector corporacion.
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En lo que respecta al patrimonio neto al cierre de Diciembre 2018, la corporacion
muestra un resultado de RD$133MM, mostrando un crecimiento respecto al 2017 de
12.5%. Este incremento muestra el compromiso y la confianza depositada por sus

accionistas en el futuro de la corporacion.

Patrimonio Neto
200

gl I I N .

2014 2015 2016 2017 2018

Cabe destacar que dentro del sector corporacion REIDCO se mantiene en la segunda
posicion con los niveles mas elevados de Patrimonio. (Crecimiento sostenido promedio

anual 0ltimos 4 afios 18%).

En lo que respecta a la Cartera de Crédito, REIDCO en el afio 2018 mostrd una contraccion
de aproximadamente 18%, motivado en principio por los cambios en la estructura de la
organizacion, en los segmentos de negocios a desarrollar, en los perfiles de clientes a seguir
con miras a mantenernos en un nicho con mejor desempefio. A pesar de la situacion, la
Corporacion de Crédito se mantiene en la tercera posicion a nivel de Cartera de Crédito
con un balance de cartera al cierre del 2018 de RD$577MM.

Cartera de Crédito
800 -
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200 -
L - P— . " i LI
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La Cartera de Depositos ha manifestado un crecimiento importante desde el afio 2015 al

2017, concluyendo ese ultimo afio con saldo de RD$682MM, con una tasa promedio de

crecimiento anual de 13%. Este comportamiento indica que REIDCO histéricamente ha

gozado de la confianza y credibilidad del publico al depositar sus inversiones en la entidad.

800 -

600 -

l T I T I 1Il

400

200

2014

Cartera de Depdositos

2015 2016 2017 2018

Cabe destacar que la contraccion observada en la cartera de depositos al cierre del 2018

corresponde enteramente a una estrategia interna de desmonte de depositos con altos

rendimientos.
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ALIANZAS ESTRATEGICAS

La Corporacion de Crédito REIDCO, S.A., concertd alianzas con los diferentes
participantes claves en el desempefio del giro del negocio de la misma. En este sentido, se
realizaron durante el 2018 Alianzas con Dealers, Asociaciones o Gremios, Centros
Comerciales y clientes Corporativos, siempre en miras de apoyar y fortalecer las relaciones
con los distintos participantes. Asimismo, estas iniciativas responden a la estrategia general

y vision del negocio logrando establecer relaciones a largo plazo.

OBJETIVOS ESTRATEGICOS 2018-2020

= Continuar el reforzamiento de controles internos e implementacion de los
mismos.

s Continuar la capacitacion bancaria al personal.

= Rentabilizar excesos de liquidez puntuales a través de instrumentos a corto
plazo en el Mercado de Valores u otros de bajo riesgo.

» Diversificacion de nuevos productos (i.e. Préstamos Hipotecarios).

m  Campafias digitales.

»  Desarrollo de Alianzas estratégicas con clientes corporativos.

= TInversion en tecnologia que apoyen la gestion de las diferentes unidades
(cobros, negocios, cumplimiento, pagos de clientes, seguridad de
informacion, administracion de crédito, entre otros).

» Diversificar cartera de inversiones trabajando estrategia de atomizacion de la

misma.
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REIDCO ha definido sus lineamientos estratégicos para los proximos 3 afios orientados a
mejorar su participacion en el mercado, fortalecerse institucionalmente y prepararse para
la conversion a Banco de Ahorro y Crédito en el mediano plazo. Estos lineamientos son el
producto del analisis de la situacion actual de la institucion y de la vision de la misma, la
cual después de casi 30 afios en el mercado se ha consolidado en un nicho que pretende
expandir y diversificar. A continuacion, una breve explicacion de los Lineamientos

Estratégicos a seguir en los proximos afios:

1. Conversidn a Banco de Ahorro y Crédito: Aprovechando las relaciones de negocio con

las que cuenta REIDCO, vy después de tantos afios de presencia en el sector financiero
nacional, se toma la decision de llevar la institucion a otro nivel convirtiéndola en Banco
de Ahorro y Crédito para ofrecer mds servicios y productos a sus clientes actuales y
potenciales.Este paso es una fase natural de evolucion de instituciones como esta, que ya
conocen el mercado y que se han desempefiado con una trayectoria de solvencia y

consolidacion.

2. Expansion del negocio y participacion en el mercado: Con miras a mantener la mision

de la institucion y a consolidar su vision de futuro, la entidad ha decidido abocarse a una
ampliacion de la base de clientes y de los negocios en que participa, por tal razon se ha
trazado la meta de llegar a otras zonas del pais donde no tiene presencia, ademas de ofrecer
otros productos y servicios para aumentar la de REIDCO en el segmento de los bancos de

ahorro y crédito.

3. Fortalecimiento Institucional: Fruto del analisis situacional realizado en la elaboracion
del Plan Estratégico, se detectaron oportunidades de mejora a nivel institucional, que seran
abordadas con energia para mejorar el funcionamiento de la institucion a lo interno. Este
fortalecimiento contribuird a la obtencion de los objetivos estratégicos que se han

planificado para el futuro cercano.
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~  Guzman Tapia PKF

informe de los Auditores Independicntes Aeeolintarts and

business advisers

Al Consejo de Directores y Accionistas de
- Corporacion de Credito Reideo, 8. A,
Santo Domingo, DN,

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Corporacion de Crédito Reideo, S. A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2018 vy los estados de resultados, de flujos de efectivo y de
cambios en ¢l patrimonio neto, correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los

estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opiniodn, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
= materiales, la situacion financiera de la Corporacion de Crédito Reideo. S. A, al 31 de diciembre del
2018, su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos, segin se describe en

la Nota 2 a los estados Ainancieros que se acompanan.
FFundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA's),  Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la entidad, de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Tnternacionales de Etica para Contadores (Codigo de Ltica del
IESBA}), junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Phblicos
Autorizados de la Repiblica Dominicana, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados

= financieros y hemos cumplido con las demds responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisitos.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporeionar una base para nuestra opinion

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son esos asunlos que, segin nuestro juicio profesional, fueron de la
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados lnancieros del perfedo actual, Lstos asuntos
fueron tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinidn sobre los mismos, y no expresamos una opinion por separado sobre estos
asuntos. Hemos determinado que los asuntos que se describen a continuacion son los asuntos claves de
la auditoria que se deben comunicar en este informe.

Calla 14 # 3.4, Urb. Fernandaz Apartado Postal 10-2, Sante Domlingo, D.N., Republica Dominicana « E-mail; Infe@guzmantaplapkf.com.do « Tels:, (8069) 540-6658 + {B09) 567-2046 » Fax: {609} 547.2708
FIRMA MIEMBRO DE PKF INTERNATIONAL LIMITED.
Una red de firmas legalmante independientos y no acepla ning P bilidad por las acci u omisi de cualquier miembro individual o firma corresponsal o firmas.




Guzman Tapia PKF

1. Cartera de Creditos ¥ Provision para
cartera de crédito

La provision para la Cartera de Crédito es
considerada uno  de  los  asunlos  mds
significativos ya que requiere la aplicacion de
juicios v el uso de supuestos que pueden tener
cardcter subjetivo. La cartera de préstamos
representa el 82% del total de activos de la
Corporacion. La provision para la Cartera de
Crédito comprende las reservas para préstamos
individualmente evaluados segin lo establece
¢l Reglamento de Evaluacion de  Activos
aprobada por la Junta Monetaria, que establece
la metodologia que deben seguir las entidades
de intermediacion financicra para evaluar v
provisionar los riesgos de sus activos, que
pucdan ser originados por ¢l incumplimiento
oportune de los érminos acordados en los
contratos de créditos.

Como el asunto clave fue atendido en la
auditoria:

Nuestros procedimientos incluyeron:

En la evaluacion de las provisiones por
deterioro de Cartera de Crédito, revisamos ¢l
registro de  provisiones realizada por la
Corporacion, con mayor énfasis en aquellos
asuntos que hicieran que la provision pudiera
cambiar significativamente. Nuestros
procedimientos de auditoria para dirigiv el
riesgo de error malterial relacionado con las
saldos de cartera y provisiones por deterioro
de préstamo, ineluyo:

Prueba de la razonabilidad del registro de las
provisiones de la Cartera de Crédito vy
Rendimientos por cobrar por un especialis(a
e riesgos  para probar  la exactitud ¢
mtegridad de la informacién suministrada v
determinacion de la razonabilidad de las
provisiones registradas vy exigidas de la
Cartera de Crédito segln lo establecen las
regulaciones bancarias del pais.

Nuestros  procedimientos  de  auditoria  se
basaron en una evaluacion de la Cartera para
determinar las provisiones exigidas mediante
un andlisis categorizado por cada deudor en
funcion de su solvencia v marosidad sobre la
hase de la calificacién del deudor, asi como
también tomando en consideracion el computo
de las garantias. Como resultado de nuestra
evaluacion, concluimos que las provisiones
realizadas  fueron  determinadas  de  forma
apropiada.

Reualizamos  procedimientos de revision de
cobros posteriores v confirmaciones de saldos
de la Cartera de Créditos con resultados
significativos.




Guzman Tapia PKF

R T Ty — Como el asunto clave fue atendido cn el

. econoc o de “es08 : o
= proceso de Ia auditoria:

Nuestros  procedimientos  de  aunditoria

incluyeron:

o [valuamos y validamos los controles

5l reconocimiento de los intereses ganados en y o
gencrales de tecnologia, el disefio y la

In cariera de eréditos representan el rubro mis

significativo dentro del estado de resultados de efectividad operativa del sistema y controles
la Corporacion, se calcula de acuerdo a los que son relevantes para este rubro.
procedimicntos establecidos en el Manual de

Contabilidad paca Instituciones Financieras, e Realizamos un cdleulo global de los intereses
tomando los pardmetros de las tasas que rigen ganados mediante ¢l uso de las bases de datos
en el mercado v ovaria segin el tipo de proporcionadas por la Corporacion, las lasas
operacion de erédito concedida en sus diversas mensuiles determinadas por el Baneo Central

modalidades,  Jo cual  incide  sobre  la

H = del pais utilizadas por la Corporacion y
complejidad del proceso de reconocimiento,

calculamos una tasa promedio ponderada,
abtuvimos un saldo promedio de cartera de
crédito mensual y la multiplicamos por la tasa
de interés mensual, los resultados obtenidos se
encuentran dentro de los rangos para esle
procedimiento.

Oriro Asunto

Los estados [nancieros que se acompaiian no estan destinados a presentar la posicion financiera y los
resultados de las operaciones v los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Repitblica Dominicana. Por lo tanto, €l balance general y los estados de
resultados, de Nujos de efectivo y de cambios en el patrimonio nelo y su utilizacion no estan disefiados
para aquellos que no estén informados acerca de las pricticas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana.

Cra fnformacicon

La administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende la
informacion incluida en la Memoria Anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro
correspondiente informe de auditoria. Se espera que la informacion en la Memoria Anual esté
disponible para nosolros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra apinion sobre los estados financieros no abarca la owra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
mtormacion identificada anteriormente cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar si la
informacian es materialimente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria. o si, de algin modo. parece contener un error material.

Cuando leamos ¢l contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error de importancia
relativa en esta ofra informacion, estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados
del gobierno corporativo

Las




Guzman Tapia PKF

Responsabilidades de la administracion y los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financiceros

La administracion de la entidad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados fnancieros  de conformidad con las practicas de  contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad
diferente o las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF’s), promulgadas por la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad, v del control interno que la administracion considere
necesario para permitiv la preparacion de estados financieros libres de errores materiales debido a

fraude o error.

En fa preparacion de los estados financiceros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de Ja entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negecio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la
administracion tenga la intencion de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, o no tenga otra

alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno estin a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la enudad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de ervores materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.  Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internaciones de Auditoria, siempre detecte un
error material cuandoe exista. Los errores pueden deberse a traude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones

econdmicas que los usuarios foman, basindose en los estadas financicros,

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. lambién:

= ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion, Ll riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mas
clevado que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsilicacion. omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas, o la anulacion
del cantrol interno.
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¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el

proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion,

e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracidn, del principio contable de negocio en
marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar una duda
significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha.  Si
Hegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, se requiere que Hlamemos la
alencion en nuestro informe de auditoria, sobre las correspondientes revelaciones en los
estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada.  Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causi de que L entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

*  bvaluamos la presentacion general, la estructura y ¢l contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados fnancieros representan las transacciones v los
hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable.

¢ Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera
de la entidad para expresar una opinion sobre los estados financicros. Somos responsables de
la dircceion, supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad.  Somos los (nicos
responsables de nuestra apinion de auditoria,

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otros asuntos,
¢l alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de auditoria significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa en ¢l control interno que identificamos durante nuestra
auditoria,

Fambién proporcionamas a los responsables del gobierno de la entidad, una declaracion de que hemos
cumplida con Jos requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia, v hemos

comunicado todas las relaciones v demds asurtos de los que se puede esperar razonablemente que

pueden afectar a nuestra independencia v, cuando sca aplicable, las salvaguardas correspondientes,
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De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo de la entidad, determinamos
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
s actual y que, por lo tanto, son los asuntos clave de auditorfa. Describimos esos asuntos en nuestro
nforme de auditoria a menos que lus disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacion
publica del asunto, o cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
- asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe porque, cabe razonablemente esperar, que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interds plblico de dicha comunicacion,
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No. de Regis
= A-001-0101

— CPA-Hécto
No. de J{fy'

12917 o
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CORPORACION DE CREDITO REIDCQ, S, A.
BALANCES GENERALES
(VALORES EN RDS)

Al 31 de Diciembre de

ACTIVOS 2018 2017
Fondos disponibles (Nota 5)
Caja 40,000 40,000
Banco central 72,783,327 71,078,780
Bancos del pais 30,329,421 52,947,873
103,152,748 124,066,653
Inversiones
Otras inversiones en instrumentos de deuda 20,019,672 -
20,019,672 -
Cartera de eréditos (Notas 8 y 15) ;s ’
Vigente 543,445,412 689,202,838
Veneida 34,280,425 18,022,942
Rendimientos por cobvar 10,025,526 12,294,370
Provisiones para eréditos (33,191,813) (24,379,331)
354,559,550 695,140,819
Cuentas por cobrar (Nota 10)
Cuentas por cobrar 6,564,845 4,515,734
6,364,845 4,515,734
Bicnes recibidos en recuperacion de eréditos (Nota 11)
Bienes recibidos en recuperacion de eréditos 5,363,015 7,792,347
Provisidn por bienes recibidos en recuperacion de eréditos (4,270,901) (3,948,895)
1,092,114 3,843,452
Propicdad, Muebles v Equipos (Nota 13)
Propiedad Muchles y cquipos 8,829,289 10,117.052
Depreciacion acumulada (3,501,104) (2,925,942)
5,328,185 7,091,110
Otros activos (Nota 1)
Cargos diferidos 2,608,040 3,513,819
lutangibles 2,960,099 2,960,099
Amortizacion Acumulada (1,603 ,453) (1,118,936)
3,964,680 5,354,982
Total de Activos 694,481,800 840,112,750

Cuentas Contingentes (Nota 28) - =
Cuentas de orden (Nota 29) 1,581,128,202 1,338,297,086
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Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financicros.



CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S. A,
BALANCES GENERALES
(VALORLES EN RDS)

Al 31 de diciembre de

2018 2017

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Valaves en Circulacion (Nota 19)

Twalos y Valores 542,387,624 681,684,297

Intereses por pagar 2,200 6,723

542,389,824 681,691,020

Ofros pasivos (Nota 20) 18,348,366 39,365,337
TOTAL DE PASIVOS 560,738,190 721,056,357
PATRINONIO NETO (Nota 20)

Capital pagado 114,430,500 106,021,800

Capital adicional pagado 11,591,300 -

Otras reservas Patrimoniales 4,781,032 4,626,254

Resultados del gjercicio 2,940,773 8,408,339
TOTAL PATRIMONIO NETO 133,743,610 119,056,393
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 694,481,800 840,112,750
Cuentas Contingentes (Nota 28) - -
Cuentas de orden (Nota 29) (1,581,128,202) (1,338,297,086)
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Para ser leidos conjuntamente can las notas a los estados financieros,
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CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S, A,
ESTADOS DE RESULTADOS
(VALOR EN RD¥)

Por los Anos terminados

el 31 de diciembre de

2018 2017
Ingresos linancieros (Nota 30)
Intereses y comisiones por créditos 116,821,559 133,022,638
Intereses por inversiones 1,711,960 . 1,060,234
118,533,819 134,082,872
Gastos financieros (Nota 30)
Intereses por captaciones (51,304,804) (58,864,420
MARGEN FINANCIERO BRUTO 67,220,015 75,218,452
Provisiones pira cartera de ereditos (Nota 15) I (8,672,067) (L1,003,418)
'rovision para inversiones - (601,549)
(8,672,067) (11,604,967)
MARGEN FINANCIERO NETO 58,556,948 63,613,485
Otros ingresos operacionales (Nota A1)
Comisiones por servicios 3,917,868 3,141,325
Ingresns diversos 23,641,471 31,133,383
27,559,339 34,274,708
Otros gastos operacionales (Nota 31)
Comisiones por servicios (6,327,802) (9,887.394)
Gastos diversos (849.942) (1,322,738)
(7,177,744) (11,210,132)
Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (Nota 3J3) (34,718.005) (36.580,235)
Servicios de {erceros (7,162,659) (7,260,603)
Depreciacion y Amortizaciones (2,529,003} (1,802,220)
Ofras provisiones (1,723,320) (8506,266)
Otros piustos (19,921,830) (23,386,605)
(66,055,417) (69,885,929)
RESULTADO OPERACIONAL 12,883,126 16,792,132
Otros Ingresos (gastos) (Nota 32)
Otros Ingresos 5832819 3,270,148
Otros Gastos {12,336,230) (8,365,583)
(6,503,411) (5,095,435)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 6,379,715 11,696,697
Impuesto Sobre la Renta (Nota 25) (3,28",1 59) (2,845,814)
RESULTADOQ DEL EJERCICIO F7 / 8,850,883
‘g-\._/\\ / A-(\_,- [ ./
Donald J. Pimentel Reid Dol ra

Yresidente Vicepr csu} fjecy ﬂ : (.unhlhlllll:ltl

Para ser leidogconpuntamente con las notas a los estados financicros



CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S, A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(VALOR EN RDS)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrados por eréditos

Otros ingresos {inancieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses papados por captaciones

Intereses vy comistones pagados por financiamicnto
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Cobros (pagos) diversos por actividades de operacian

Porlos Aiios terminados

el 31 de diciembre de

018

118,057,841

20107

131,524,739

[Efectivo neto provisto por aclividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DI INVERSTON

(Aumento) Disminucion Inversiones

Créditos otorpados

Créditos cobrados

Adyuisicion de muebles y equipos

Producto de fa venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Producto de la venta de muebles y equipos

Efectiva neto provisto por (usado en) las actividades de inversion

1,711,960 1,060,234
27,559,339 34,274,708
(51,309,327) (58,859,272)
(61,803,004) (67,227,443)
(7,177,744) (11,210,132)
(23,809,875) 22,455,217
3,229,100 52,008,051
(20,019,672) -
(205,085.,052) (365,553,966)
313,037,161 312,606,922
(301,977) (1.696,794)
15,581,544 14,054,237
350,000 )
103,562,004 (43,589,601)

EVECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Captaciones recibidas

132,702,437

238,957,051

Devalucion de caplaciones (271,999,111 (192,921,515)
Aportes de Capital 304 318
Capital adicional pagado 11,591,300 u
Efectivo neto provisto por fas actividades de linanciamiento (127,705,009) 46,035,884
AUMENTO (DISI\‘HNUCI(.JN) NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (20,913,905 54,464,334
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 124,066,653 69,602,319
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 103,152,748 124,066,653
, )
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Donald 4 Pimentel Reid Paol/F. Gareia J. g: ricia Lora
aoiaflt, Gaveia J.
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Para ser leidos conjuntamente con las notas 4 los estados linancicros.
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CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S, A,

ESTADOS DE FLUJOS DE BFECTIVO

(VALORRES N RDS)

Caoneiliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo neto
pravista por (usado en) las actividades de operacion:

Resultado del Ejereicio
en) las actividades de operacion:

Provisiones:
Cartera de erédito
Rendimientos por cobrar
Provision de Inversiones
Depreciacion v Amortizaciones
Descargo de cuentas a recibir
Ganancia co venta de bienes recibidos en recuperacion de crédites
Perdida en ventas de bienes recibidos en recuperacion de eréditos
Pérdida por deterioro de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Ganancia en venla de muebles y equipos
Ajustes por retivo de activos fijos
linpucsto Sobre la Renta diferido
Otros ingresos (gastos)
Cambios netos en aclivos y pasivos:
Rendimientos por cobrar
(uentas por cohran
Cargos diferidos
Intereses por pagar

Olros pasivos
Tatal de Ajustes

Lifectivo neto provisto por actividades de operacion

-~

Donald Jy Pimentel Reid

\J%‘idcnlc Vicepresidefte Ejec

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Par los Anos Terminados el

31 de Diciembre de

2018 017
3,095,556 8,850,883
8,672,067 11,003,418
1,723,320 856,266

= 601,549

2,529,003 1,802,220
1,618,217 1,293,933
(232,127 (108,942)
2,542,852 3,240,890
3,698,003 3,576,153
(176,193) -
(53,390) .
779,975 (296,299)
(1,472,201) (948,635)
2,268,844 (981,724)
(1.849.111) 1,028,838
905,779 {1.767.948)
(4,523) 5,148
(21.016,971) 23,862,315
133,544 43,167,168
3,229,100 52,018,051
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CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018

(2]

a)

Entidad

Corporacion de Crédito Reideo, S, A. es una entidad constituida bajo las leyes de la Repuablica
Dominicana en fecha 19 de diciembre dei 1987, cuya actividad principal consiste en la caplacion
de recursos para destinarlos a la concesion de préstamos, con o sin las garantias correspondientes,
de acuerdo con su naturaleza y conforme a las regulaciones y leyes vigentes.

La Carporacion se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las
resoluciones de la Junta Monetaria de la Repiablica Dominicana y de la Superintendencia de
Bancos de la Repiblica Dominicana,

La Corporacion esti domiciliada en la Av. John I, Kennedy casi esquina Av. Lope de Vega en
Santo Domingo, Distrito Nacional.  Para ¢l desempeiio de sus operaciones cuenta con 41 y 44
empleados en el 2018 y 2017,

El detalle de los principales ejecutivos de la Corporacién en las dreas de negocios y operaciones
son los siguientes:

Nombre Posicion

Donald J. Pimentel Reid Presidente

Paola F. Garcia Javier Vieepresidente Ljeculivo
lacqueline Frias Gerente Administrativa
Laura Melissa Guerrero Gerente de Cumplimiento
Yenifer Torres de la Guarda Gerenle de Riesgo

KKatty Reves Gerenle de Negocios
Catricia Lora Abreu _ Gerenle de Contabilidad

ALI de diciembre del 2018 v 2017, Ia Corporacian no liene sucursales.

La Corporacion mantiene sus registros v prepara sus estados [inancieros en pesos dominicanos

(RIDF).

Los presentes estados financieros fueron aprobados para su emisién el 13 de marzo del 2019 por

la Administracién de la Corporacion.
Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Base Contable de los Estados Financierey

La Corporacién prepara sus estados financieros de acuerdo con las pricticas de contabilidad
requeridas para las entidades financieras por la Superintendencia de Bancos de la Rephblica
Dominicana, la Ley Monetaria y Financiera y los reglamentos, resoluciones y circulares emitidas
por la misma Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria de la Repuiblica Dominicana. Las
Normas Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas supletorias,  Las
pricticas de contabilidad para instituciones financicras difieren en algunos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, por consiguiente, los estados financieros
adjuntos no pretenden presentar la situacion financiera, resullados de operaciones v [lujos de
clectivo de conformidad con dichas Normas Internacionales de Informacion Financiera.




CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S. A.
Notas a los Fstados Financieros
3l de dicicl_n_l_)_rc del 2018

b) Principales Estimaciones Utilizadas

Las principales estimaciones de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en
las estimaciones a la fecha de cierre, podrian tener un efecto sobre ¢l valor contable de activos y
pasivos cn el proximo ejercicio.

Stse produjera un cambio signilicativo en los hechos y circunstancias sobre los que se basan las
estimaciones realizadas podria producirse un impacto material sobre los resultados y la sitwacion
linanciera de la Corporacion. Entre eslas estimaciones podemos mencionar la determinacion de
la vida a6l de los activos fijos, lo que implica un grado significativo de juicio, asi como también
las provisiones de una obligacion de un suceso y los impuestos diferidos.

¢) Base de Consolidacion

No aplica

d) Transacciomies con pacto de reconypra o ceventa (reporios)

e)

!

No aplica

Instrinnentos Iinancieroy
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se presente informacion
acerca del valor en el mercado de sus instrumentos financieros, cuando sea practico determinarlo.

Los instrumentos financieros son inversiones realizadas con el fin de obtener rendimicntos y se
define como evidencia de propicdad o interés en una entidad, o un contrato que crea una
obligacion contractual o derecho de entregar o recibir electivo u ofro instrumento financiero de
una segunda entidad en términos potencialmente favorables con la primera entidad,

Inuversiones
Las inversiones se registran de conformidad con el instructivo para la clasificacion, valoracion y
medicion de las inversiones en instrumentos de deuda,

Los documentos a plazos se registran a su valor de mercado y se ajustaran mensualmente seglin
st cotizacion, siempre que, de acuerdo a fa intencion de la entidad al momento de su adquisicion,
clasifiquen en “inversiones a negociar o inversiones disponibles para la venta™, Se debe registrar
el cuenta de “Otras Inversiones en instrumento de denda™ aquellas inversiones para las cuales
ho - existe un mercado secundario  liquido y transparente para la negociacion de dichos
mstrumentos. Las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento, son instrumentos de
deuda con pagos determinables y plazos de vencimientos conocidos, adquiridos por la entidad
con la intencion y capacidad de mantenerla hasta su vencimiento.

Las inversiones en valores disponibles para la venta comprenden las inversiones en valores
mantenidas por la entidad para obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales
de hiquidez o inversiones que la entidad esta dispuesta a vender en cualquier momento,

La provision para inversiones se determina siguiendo eriterios similares a los establecidos para la
cartera de créditos en cuanto o su clasificacion, sobre la base de la solvencia del emisor y
porcentajes de pérdidas y constitucion sobre la base del régimen transitorio. Para las inversiones
lfinancicras se consideran, ademds, las caracteristicas linancieras de los instrumentos Y su
cotizacion en un mercado secundario, si existiere. De no existir mercado secundario, se considera
sobre la base de ciertos supuestos utilizando téenicas de valor presente.
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Yara los instrumentos emitidos o garantizados por el Estado Dominicano no se considera el riesgo
del emisor, y su clasificacion se realiza sobre la base de los precios de mercado,

g) Lnversiones en acciones

h

N

Las inversiones en acciones se registran al coslo o valor de mercado el menor. De no existir valor
de mereado, se registran al costo menos cualquier deterioro, para lo cual se evaliia la calidad y
solvencia del emisor, utilizando los lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos.

Al3 1 de diciembre del 2018 y 2017 la institucion no posee inversiones en acciones.

Cartera de Crédito y Provision para Créditos

La Junla Monelaria, en su Primera Resolucion del 29 de diciembre del 2004, aprobd el
“Reglamento de Evaluacion de Activos™ que establece la metodologia que deben seguir las
entidades de intermediacion financiera a partir del 2005 para evaluar, provisionar y castigar los
ricsgos de sus activos y contingentes.

La estimacion de la provision para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos se
basa en un andlisis caleporizado de cada deudor en funcion de su solvencia y morosidad, a ser
clectuado por la Corporacion mensualmente sobre la base de la calificacion trimestral del deudor.
Las garantias, como factor de sepuridad en la recuperacion de operaciones de crédilos, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion
del deudor, aunque si en el computo de Ia coberlura de las provisiones necesavias. Xl monto de
las provisiones constituidas deberd ser igual o superior a las provisiones requeridas en base al
100% de los requerimientos de provisiones.

L devengamiento de intereses se suspende para la cartera de crédito vencida a mas de 90 dias, asi
como tambicn cuando el deudor haya sido clasificado en categoria de riesgo “C™ o superior por
capacidad de pago y st a pesar del deudor no mostrar alrasos, sus pagos provienen de un mayor
endeudamiento o de una empresa relacionada.

Créditos reestructurados

La Corporacion asigna a los créditos reestructurados comerciales una clasificacion inicial no
menos de “C™ independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, que
podra ser modificada a una categoria de riesgo menor dependiendo de la evolucion de su pago.
Se asigna ademdas la clasilicacion de riesgo no menor de “C” al saldo cubierto de los créditos
reestructurados comerciales.  Ln el caso de los créditos reestructurados de consumo, la
Corporacion les asigna una clasificacion de riesgo inicial “D™ para fines de la creacion de las
provisiones correspondientes, debiendo mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucion
de pago, pero en ninglin caso su clasificacion serd menor que “B”, Mediante Scgunda Resolucion
de fecha 18 de mayo del 2017, la entidad debera suspender el reconocimiento de intereses por el
método de lo devengado, a los eréditos de los deudores comerciales desembolsados anles de la
aceptacion de solicitnd de reestructuracion y de la apertura del proceso de conciliacion y
negociacion; esta suspension se mantendra hasta tanto se apruebe el plan de reestructuracion.

Provision para rendimientos por cobrar

La provision para rendimientos vigentes por cobrar es caleulada usando porcentajes especificos
conforme a la clasilicacion otorgada a la cartera de créditos correlativa.  La provision para los
rendimientos por cobrar de eréditos de consumo, se basa en porcentajes especificos de cada tipo
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en funcion de la antigiiedad de saldos establecidos en el Reglamento de Evaluacion de Activos,
vigente a partir de enero del 2005.

Los rendimientos por cobrar se provisionan 100% a los 90 dias de vencidos. A partiv de esos
plazos se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden.

Las provisiones originadas por los requerimientos de mds de 90 dias y por deudores en cobranza
judicial no corresponden al proceso de evaluacion de activos, sino que son de naturaleza contable,
por lo que no forman parte de requerimientos de provisiones por riesgo determinado en el proceso
de evaluacion,

Reconocimiento de ingresos y gastos por Intereses Financieros:
Ingresos v Gastos Financieros

Los ingresos por intereses sobre cartera de créditos y gastos por intereses sobre captaciones se
registran sobre la base de acumulacion de interés simple, exceplo los correspondientes a cuentas
de ahoreo y certificados Tinancieros con intereses capilalizables, los cuales se acumulan utilizando
cl método del interés compuesto. La acumulacion de ingresos por infereses, se suspenden cuando
cualquier cuota de capital intereses de cartera de créditos por cobrar complete 90 dias de estar en
mora para los créditos comerciales, de consumo e hipolecarios y 60 dias para las larjelas de
crédito, A partir de este plazo se suspende el devengamiento y los intereses se conlabilizan en
orden cuantas de orden. Solamenle se reconocen como ingresos los intereses registrados en
cuentas de orden cuando éstos son efectivamente cobrados.

Los pastos financicros correspondientes a intereses, comisiones, diferencias de cambio y otros
carpos financieros originados en los valores en circulacion, se registran en el periodo en que se
devengan,

Tipificacidn de lay Garantiay

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segiin el Reglamento de
Lvaluacion de Activos vigente a partir de encro del 2005, en funcién de sus maltiples usos y
lacilidades de realizacion.  Cada tlipilicacion de garantia es considerada como un elemento
secundario para el computo de la cobertura de las provisiones en base a un monto admisible
establecido.  Las garantias admisibles seran aceptadas en base a los porcentajes de descuento
establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de mercado. Eslas se clasifican en:

Polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple, de facil realizacion
en ¢l mercado, sin que existan  limitaciones legales o administrativas  que  restrinjan
apreciablemente su uso o la posibilidad de venta,

No Polivalentes
Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso Gnico y, por lo tanto, de dificil
realizacion dado su origen especializado.

Las parantias se valtan al valor de mercado, es decir, su valor neto de realizacion, mediante
tasaciones o cerlificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes, con una
antigiiedad no superior de 12 meses para los bienes muebles y un plazo no mayor de 18 meses
para fos bienes inmuebles.
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i) Valuacion de la Propiedad, Muebles y Equipos y el Métoda de Depreciacion Utilizado
La propicdad, muebles y equipos se repisiran al costo. Los costos de mantenimiento y las
reparaciones que no mejoran o aumentan la vida Gtil del activo se llevan a gastos sepin se
incurren. Ll costo de renovaciones y mejoras se capitaliza. Cuando los activos son retirados, sus
costos v la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas correspondientes y
cualquier ganancia o pérdida sc incluye en los resultados.

La depreciacion se caleula en base al método de linea recta sobre la vida Gtil estimada de los
activos y para fines fiscales se determina conforme a la Ley 11-92 y sus modificaciones.

L
1 estimado de vida atil de los activos es el sipuiente:

Vida Util

Categoria Estimada Mcétodo
. Mobiliarios 5-10 afios Linea recta
Equipos de transporte 4 aiios Linea recta
Equipos de computos 4 aios Linca recta

i/

Por resolucion de Ja Junta Monetaria el exceso del limite del 100% del capital normativa
permitido para la inversion en activos lijos debe ser provisionado en el ano.

J) Bienes Realizables y adjudicados
Los bienes realizables y adjudicados se registran al menor costo de:

a) Bl valor acordado ¢n la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate judicial, segiin
corresponda,
b) Ll valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

- ¢) Ll saldo contable correspendiente al capital del crédito, mas los intereses y/o cuentas por

cobrar (ue 5¢ (lllllL'L!IElll.

k) Cargos Diferidos
Sole se permiten aquellos cargos diferidos que cumplan con los criterios de identificabilidad,
control sobre el recurso en cuestion v beneficios econdmicos futuros segin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Los cargos diferidos se estan amortizando hasta un
periodo de dos aios.

1) Intangibles
[Los activos intangibles se registran a su-costo de adquisicion o produccion, disminuidos por la
anortizacion acumulada y por cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor,

En cada caso se analiza y determina si la vida 0til ccondmica de un activo intangible es
determinable o indefinida. Los intangibles que tienen una vida ulil delinida son amortizados
sistematicamente a lo largo de sus vidas ttiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando

se producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable.
Los intangibles cuya vida Gtil se estima indefinida no se amortizan, pero estan sujetos a un
andlisis para determinar su recuperabilidad anualmente, o con mayor [recuencia, si existen
indicios de que su valor neto contable pudiera no ser integramente recuperable. La Corporacion
esta amortizando sus activos intangibles en base a cinco (5) afos.
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LLos activos y pasivos en monedas extranjeras se expresan a la tasa de cambio de cierre
establecida por el Banco Central de la Repiblica Dominicana para las instiluciones financieras a
la fecha de los estados financieros. Las diferencias entre las tasas de cambio de las fechas en que
las ransacciones se originan y aquellas en que se liquidan, y las resultanies de las posiciones
mantenidas por la Corporacion, se incluyen en los resultados corrientes,

AL de diciembre del 2008 v 2017, la tasa de cambio establecida por el Banco Central de la
Repablica Dominicana era de RD§50.2028 y RD$48.1930 en relacion con el dolar y de
RD$57.4973 y RD$57.7979 en relacion con el Euro.

Costos de Beneficios de Empleados

Ronificacion
La Corporacidn concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a lo establecido
en el Cadigo Laboral de la Republica Damjnicana.

Plan de Pensiones

Los funcionarios y empleados, con el propésito de acogerse a lo establecido en la Ley No.87-01
del 9 de mayo del 2001 del Sistema Dominicano de Seguridad Social, se afiliaron al sistema de
Administracion de Pensiones.

Indemmizacion por Cesantia
La indemnizacion por cesantia, que la ley requiere en determinadas circunstancias, se carga a
resultados cuando el empleado se hace acreedor de la misma.

Otrox Beneficios

La Corporacion otorga olros benelicios a sus empleados, lales como vacaciones y regalia pascual
de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también otros beneficios de
acuerdo a sus politicas de incentivos al personal.

o) Valores en Cirenlacion

Ll valor estimado de mercado de los valores en circulacion es similar a su valor actual en libros,
va que no existe on mercado de valores en el pais que provea la informacion requerida segin las
Normas Internacionales de Informacion Financiern. Los gastos por intereses son registrados cn
los resultados cuando se originan los mismos.

Ademas, se establece que, parn los depodsitos sin vencimiento deflinido, tales como cuentas de
depositos a la vista y cuentas de ahorro, el valor en el mercado seria la cantidad pagadera a
presentacion. Todos los instramentos no - [inancicros estan excluidos de los requisitos de
divulgacion.

Jara aquellos instrumentos {inancieros sin. cotizaciones disponibles en ¢l mercado, ¢l valor en el
mercado debe ser estimado utilizando 16011_?&15 de valor presente u otros métodos de valorizacion.
Istas téenicas son inherentemente subjetivas y estan significativamente aflectadas por los
supuestos utilizados, incluyendo fas tasas de descuento, estimados de [lujos de efectivo vy
estimados de prepago. En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser verificados
por comparaciones con mercados independientes y en muchos casos, no podrian ser realizados en
la negociacion inmediata del instrumento.
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Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la Corporacion, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos Financieros a Corto Plazo

LLos instrumentos financieros a corlo plazo, tanto aclivos como pasivos, son valorizados con base
en su valor en libros segin estdn reflejados en ¢l Balance General de la Corporacion, Para eslos
instrumentos financicros, ¢l valor en libros es similar al valor en el mercado debido al periodo
relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y su realizacion.

Reconocimiento de fos Ingresos y Gastos nids Significativos

La Corporacion reconoce sus ingresos en base al método de lo devengado, es decir cuando
se devengan, independientemente de cuando se cobran. Asimismo, reconoce los gastos cuando
Se INCUITeN 0 S¢ Conpcen,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando fa Corporacién liene una obligacién presente como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requicre una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o
Gcita. derivada de. entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales u otros
COmMpPramisos <ue crean ante lereeros una expectativa valida de que el asumird ciertas
responsabilidades. La determinacion del importe de la provision s¢ basa en la estimacion del
desembolso que serd necesario para liquidar la obligacion correspondiente, tomando en
consideracion toda la informacion disponible en la fecha de cierre.

No se reconoce una provision cuando el importe de la obligacion no puede ser estimado con
fiabilidad. Tn este caso, se presenta la informacion relevante en las notas a los estados
financieros.

Debido a las incertidumbres inherentes a las eslimaciones necesarias para determinar ¢l importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferic de los unportes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

Tmpuesto sobre la Renta

La Corporacian reconoce el impuesto sobre la renta diferido que resulta de la dilerencia entre las
bases para la contabilizacion de ciertas transacciones a los fines fiscales y aquellas establecidas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana y/o las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, Por consiguiente, la Corporacion estd registrando el impuesto
diferido, seuin lo establecen las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Ll Impuesto sobre la Renta corriente es ¢l monto caleulado sobre las bases establecidas por el
Codigo Tributario de la Republica Dominicana.

Informacion financicra por segmentos
No aplica

1) Baja en wn activo financiero

I.os actives (inancieros son dados de baja enando la Corporacion pierde el control v todos los
derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o
son transleridos.,
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u) Deterioro del Valor de los Activos

La Corporacion revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados con la finalidad de
determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor
contable de estos activos serd recuperado en las operaciones. La recuperabilidad de un activo que
es mantenido y usado en las operaciones ¢s medido mediante la comparacion del valor contable
de los activos con los fTujos netos de efectivos descontados que se espera serdn generados por esle
activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacién se determina que el valor contable del
activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida serd el equivalente al
exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo.

v) Contingenciay
La Corporacion considera como parte de {as obligaciones de los deudores objeto de evaluacion, la
totalidad de las cuentas contingentes y constituye las provisiones que corresponden, en funcion a
la clasificacion de riesgo del dendor y en la garantia admisible deducible para fines de caleulo de
la provision,

Los castigos de préstamos estin constituidos por las operaciones, mediante las cuales las partidas
irrccuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de orden, de forma tal que
dichos castigos, en la medida que los riesgos de los créditos respeclivos estan correctamente
provisionados, no debicran producir mayores electos sobre los resultados de las entidades de
intermediacion linanciera, Entre las cuentas contingentes estan las fianzas, avales y cartas de
créditos entre otras y la provision se determina conjuntamente con ¢l resto de las obligaciones de
los deudores de la cartera de crédito, conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de crédito
correlativiy a la garantia admisible a los fines del calculo de la provision,

w) Distribuciin de Dividendos y Utilidad por Accién
La Corporacidn tiene como politica distribuir los beneficios a los accionistas sobre los beneficins
acumulados sin- dedueir los rendimientos por cobrar ya que estén provisionados segin las
normativas vigentes. Solo podean distribuir dividendos en efeetivo las entidades que cumplan el
10% del indice de solvencia.

x) Reclasificacion de partiday
N/A

v) Diferencias significativas con NHI
Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica
Donmicana, difieren de Jas Normas Internacionales de Informacién Financiera en algunos
aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes es como sigue:

1) La provision para la cartera de eréditos corresponde al monto determinado en base a una
evaluacion de ricsgos y niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion asignada
a cada crédito (para los mayores deudores de eréditos comerciales) v los dias de atraso
(para los menores deudores de créditos comerciales, créditos de consumo e hipotecarios).
Esta evaluacion incluye la documentacion de los expedientes de créditos, considera la
situacion financiera del prestatario y los niveles de garantias. De conformidad con las
MNormas hvernacionales de Informacion Financiera, la reserva para préstamos incobrables
se determma en base a b evaluacion de los ricsgos existentes en la cartera de créditos,
basado en un modelo de pérdidas incurridas en vez de un modelo de pérdidas esperadas.
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i)

1ii)

iv)

V)

vii)

La provision para los bienes recibidos en recuperacion de créditos se determina una vez
transeurridos los 120 dias subsiguientes a la adjudicacion:

o Bienes nuebles: en un plazo de 2 anos en forma lincal a partir del sexto mes, a razon
de 1/18avos mensual.

s Bienes immuebles: en un plazo de 3 aiios en forma lineal a partir del primer afio, a
razon de 1/24avos mensual.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de la gradualidad establecida.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias son provisionadas
conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisiondndose
100% a los 90 dias de vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden,

Las Narmas Internacionales de Informacion Financiera establecen que las reservas para
rendimientos por cobrar se determinen en base a los riesgos existentes en la carlera {en base
al modelo de pérdidas incurridas en vez del modelo de pérdidas esperadas) si hubiese
deterioro en los rendimientos por cobrar.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la Reptiblica Dominicana a la fecha del
estado de situacion financiera.  Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren que todos los saldos en moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a
la cual el Banco tuvo acceso a la fecha del estado de situacion financiera.

La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana autoriza a las entidades de
intermediacion financiera a castigar un erédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera
veneida, exceplo los créditos a vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan
agotado todos los procesos legales de cobro y los funcionarios y/o directores relacionados
hayan sido retirados de sus funciones. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren estos castigos inmediatamente cuando se determina que los préstamos
son irrecuperables,

La Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana requiere que las provisiones
mantenidas para un préstamo al momento de ser adjudicado sean transferidas y aplicadas a
dicho bien.  Las Normas Internacionales de Informacion Financicra solo requicren de
provision, cuando ¢l valor de mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe
deterioro del mismo.

La presentacion de cierlas revelaciones de los estados financicros segin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera difiere de las requeridas por la Superintendencia
de Bancos de la Reptiblica Dominicana,
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i) Elmanual de contabilidad emitido y aprobado por la Superintendencia de Bancos clasifica
como actividades de inversion y de financiamiento los (lujos de efectivo de la cartera de
préstamos y depositos de clientes, respectivamente. Las Normas [nternacionales de
informacion financiera requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones sc
presenten como parte de las actividades de operacion,

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad de la
Corporacian y las Normas Internacionales de Informacion Financiera no han sido cuantificados.

5. IPondos Disponibles

I.os fondos disponibles ¢ interbancarios consisten en:

2018 2017

Fondos disponibles: RD$ RDS
Caja 40,000 40,000
Banco Central de la Repablica Dominicana (a) 72,783,327 71,078,780
Bancos del pais ; 30329421 52,947.873
103,152,748 124,066,653

(a) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el encaje legal requerido es de RD$42,848,796 y
RD$53,853,591 respectivamente.  La Corporacion mantiene en el Banco Central de la
Repablica Dominicana un total de cobertura para este proposito de RDS$71,140,464 y
RD$62,489,916 respeclivamente, 1o cual representa excesos de RD$28.291,668 y
RD$R,636,325 para los aiios 2018 y 2017, respeclivamente.

2 Inversiones
2018
Tipo de Inversion Kmisor . 2018 Interés Vencimiento
Olfras inversiones en
instrumentos de deuda:
© Bonos de Hacienda Minislerio de Hacienda de RD 20,019,672 9.30% 07/01/2019
8. Cartera de Créditos
al Por tipo de cirédito
2018 2017
Crédilos comereiales 40,214,154 39,517,306
Créditos de consumo 537,511,683 007,708,474
577,725,837 707,225,780
Rendimientos por cobrar 10,025,526 12,294,370
Provision para créditos y rendimicntos por cobrar (33,697,819) (24,379.331)
_SS4053,544 695,140,819
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b)) Condicion de la cartera de eréditos

2018 017
Créditos Comerciales:
Vigente (i) 38,976,285 38,137,360
Vencida:
- De 31 090 dias (ii) 141,745 443,539
- Por mis de 90 dias (iii) 1,096,124 936,401
Subtotal 40,214,154 39,517,306
Créditos de consumo:
Vigente (i) 504,469,127 651,065,472
Vencida:
- De 51 a 90 dias (i1) 2;219:261 2,544,096
- Por mas de 90 dias (iii) 30,823,205 14,098,906
Subtotal 537,511,083 667,708,474
Rendimientos por cobrar:
Vigentes (1) 7.013,136 9,615,461
Vencida:

- De 31 a 90 dias (ii) 1,233,990 L 4712,22!

- Por mas de 90 dias (iii) 1,778,400 906,684

-Ln Cobranza Judicial — o
Subtotal 10,025,526 12,294 370
Provision para créditos y rendimientos por cobrar ~(33,697,819) (24,379,331)

554,053,544 695,140,819

¢} Partipo de garantia

Con garantias polivalentes (1) 551,593,123 679,627,381
Con garantias no polivalentes (2) 26,132,714 27,598,399
577,725,837 707,225,780
Rendimientos por cobrar 10,125,526 12,294,370
Provision para eréditos y rendimientos por cobrar (33,697,819) (24,379,33 1)
554,053,544 695,140,819

(1) Garantias polivalentes son las parantias reales que por su naturaleza se consideran de
multiples usos, y, por lanto, presentan caracteristicas que las hacen de facil realizacion en el
mercado,  sin - que  existan limitaciones  legales o administrativas  que  restrinjan
apreciablemente su uso o la posibilidad de venta,

(2)  Garanlias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso
iico y, por (anto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacion dado su
origen especializado.

d)  Pororigen de los fondos:

2018 2017
Propios 577,725,837 707,225,780
Rendunientos por cobrar 10,025,520 12,294,370
Provision para eréditos y rendimicntos por cobrar (33,097,819) - (24,379,331)

554,053,544 095,140,819
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¢)  Porplazos:

Corto plazo (hasta un ano)
Mediano plazo (mas de un aiio y hasta tres aiios)
Largo plazo (mayor de tres ailos)

Rendimientos por cobrar

Provision para eréditos y rendimientos por cobrar

o Por sectores ccondmicaos:

Transporte, almacenamientos y comunicacion
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales

Rendimientos por cobrar
Provision para créditos y rendimientos por cobrar

10.  Cuentas por Cobrar

1Las cuentas por cobrar consisten en

Cuenlas a recibir diversas:
Cuentas por cobrar al personal
Ciaslos por recuperar
Cuentas a recibir diversas

11.  Bienes recibidos en recuperacion de crédilos

Otros Bienes recibidos  (a)

Provision par bienes recibidos en recuperacién de eréditos

(a) Bienes recibidos con menos de 40 meses.

2018 2017
RDS RDS
2,701,802 1,676,544
31,609,810 50,169,256
543,414,225 655,379,980
577,725,837 707,225,780
10,025,526 12,294,370

 (33,697,819) (24,379,331)
554,053,544 695,140,819
2018 201
RDS RDS
551,593,123 679,627,382

26,132,714 27,598,398
577,725,837 707,225,780
10,025,526 12,294,370
o (33,697819) (24,379,331)
C O SSA0S3Sd Q95140819

2018 2017

RDS RDS
233,390 258,407
549,639 1,088,516
5,581,816 3,168,811
6,364,845 4,515,734

2018 2017

RDS RDS
5,363,015 7,792,347
(4,270,901) (3,948,895)
1,092,114 3,843,452
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k3 Propiedad, muchles y equipos

El movimiento de los muebles y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Valor Bruto al Lro.de enero del 2018
Adquisicion

Retiros

Reclasilicacion

Valor Bruto al 31 de diciembre del
2018

Depreciacion acumulada al Ivo. de

encro del 2018

Gastos de Depreciacion

Retiros

Valor Bruto al 31 de diciembre del
2018

Propiedad, muebles y equipos al 31 de
diciembre del 2018

Valor Bruto al lro.de enero del 2017
Adquisicion
Retiros

Reclasilicacion

Valor Broto al 31 de diciembre del -

2017

Depreciacion acumulada al lro. de
cnero del 2017

Gastos de Depreciacion

Retiros

Valor Bruto al 31 de diciembre «del
2017

ropiedad, muebles y equipos al 31

de diciembre del 2017

2018

Mobiliarios
Y

Mejoras en

Construccion y

Propiedades

Adquisicion cn

Equipos Arrendadas Proceso Total
5,337,447 110,819 4,668,786 10,117,052
301,977 -—- --- 301,977
(1,589,740) ——- - (1,589,740)
280,078 3,410,039 (3,690,117) .
4329,762 3,520,858 978,669 8,829,289
(2,815,123) (110,819) - (2,925,942)
(1,248,810) (795,675) (2,044,485)
1,469,323 e - 1,469,323
(2,594,610) (906,494) = (3,501,104)
1,735,152 2,014,364 078,669 . 5,328,185
2017
Mobhiliarios Mejoras en Construccion
b Propiedades y Adquisicion
Equipos Arvrendadas en Proceso Total
4,992,738 110,819 1,246,246 6,349,803
044,517 - 3,752,277 4,696,794
(929,5459) — _—_ (929,545)
32937 e (329,737)
5,337,447 110,819 4,668,786 10,117,052
(2,523.869) (110,819) . (2.634,688)
(1,220,799) - - (1,220,799)
929,545 sua 020,545
_ (2,815,123) (110,819) e (2925942)
:;2,1;21’;21 e 4,008,786 7’_19 I ,E_Iﬂ .
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14, Ofros aclivos

2018 2017
RDS RD3J
1) Otros Cargos diferidos
Impuesio Sobre la Renta Diferido 591,677 1,391,652
Anlicipo de Impuesto sobre la renta 1,913,790 1,599,325
Seguro pagados por anticipado --- 239,350
Ouros 102,573 283,492
2,608,040 o 3,513,819
b) Intangibles
Software 2,960,099 2,907,099
Amortizacion Acumulada (1,603,453)  _ (1,065,936)
1,356,646 1,841,163
Total 3,904,686 5,354,982
5. Resumen de provisiones para activos riesgosos
2018
Cartera
De Rendimientos Otros Total
Criditos Inversiones por cobrar Activos (*) RD$
Saldos al Tro. enero del 2018 22,979,808 - 1,399,523 3,948,895 28,328,220
Constitucion de provisiones 8,672,067 - 1,723,320 = 10,395,387
Casligos conbra provisiones (5,394,201) - (1,032,862) - (6,427,063)
Transferencia  de  provision  de
cartera a inversion (506,006) 506,006 - 8 -
Transferencia  de  provisiones de
cartera a bienes adjudicados (11,759,759) - - 11,759,759
Transferencia  de  provision  de
inversion a cartera 506,006 (506,000) = - -
fransferencia de provision bienes
adjudicados a cartera 11,437,753 - - (11.437,753) =
Ajuste a provision cartera 5,100,164 - - - 5,160,164
Saldes al 31 de diciembre del 2018 31,101,832 - 2,089,981 4,270,901 37,462,714
Provisiones minimas exigidas al 31
de diciembre del 2018*% (27.,404,932) - (2,089981)  (4.270901)  (33,765.814)
Ixeeso (deficiencia) =__ﬁ§_,(_:‘)6,‘){lt) - s - 3,696,900
Al 31 de diciembre del 2018, se constituyeron provisiones de inversion correspondientes a bonos en el

Ministerio de Hacienda, para los cuales, segin los lineamientos del REA, no debe constituirse provision.
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2017
Carlera
- De Rendimientos Otros Total

Créditos Inversiones por cobrar Activos (%) RDS
Saldos al Iro, enero del 2017 19,807,766 - 1,237,105 561,802 21,606,673
Constitucion de provisiones 11,003,418 601,549 850,200 - 12,461,233
Castigos conlra provisiones (5,223.,505) (516,173) - (5,739,680)
Iransferencia de  provision  de
rendimientos a cartera 177,673 - U FT673) = -
Transferencia  de  provisiones  de
cartera a bicnes adjudicados (7,601,431) - - 7,601,431 -
Transferencia  de  provision  de
inversiones a carlera 601,549 (601,549) - = =
Transferencia de provision bienes !

- adjudicados a cartera 4,214,338 . - (4214338) -
Saldos al 31 de diciembre del 2017 22,979 808 - 1,399,523 3,948,895 28,328.226
Provisiones minimas exigidas al 31
de diciembre del 2017%# 22,979,808 - 1,399,523 3,048,895 28,328,226

lixceso (deficiencia)

(*) La provision de otros activos corresponde a bienes recibidos en recuperacion de créditos.

(%) Iin el caso de la Cartera de Crédito, corresponden a las provisiones especitficas por riesgo

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la provisidn para activos riesgosos es reconocida en los estados
financieros de acuerdo al resultado de la autoevaluacion de activos realizada al 31 de diciembre del 2018 y
2016, segin lo establece el mstructivo para ¢l proceso de evaluacion de activos en régimen permanente.

19, Valores en Circulacion

Total

542,387,624
2,200

Total

681,684,297
6,723

2018
- En Moneda Tasa I'n moneda Tasa
Nacional promedio extranjeri promedio
a) Por Tipo 2018 ponderada 2018 ponderada
- Certificados
financicros 542,387,624 7.16% — e
Intereses por Pagar - 2,200 - - -
Total _ 542,389,824 A
2017
. En Moneda Tasa IEn moneda Tasa
Nacional promedio extranjera promedio
a) Por Tipo 2017 pounderada 2017 ponderada
Certilicados :
financieros 681,684,297 B.46% - ---
Intercses por Pagar 6,723 - - -~ - B
Total 681,691,020 —
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2018
Iln Moneda Tasa I moneda Tasa
Nacional promedio extranjera promedio
h) Por Sector 2018 ponderada 2018 ponderada Total
Sector Privado no
financiero 542,387,624 7.16% = - 542,387,624
Intereses por Pagar 2,200 - = --- 2,200
Total 542,389,824 - 542,389,824
2017
En Moneda Tasa En moneda Tasa
Nacional prometdio extranjera promedio
h) Por Seetor 2017 ponderada 2017 ponderada Total
Sector Privado no
[inanciero 681,684,297 8.46% e 681,684,297
Intereses por Pagar 6,723 e o - 6723
Total 681,691,020 ' e 081,691,020
n Moneda Tasa In moneda Tasa
Nacional promedio Nacional promedio
2018 ponderada 2017 ponderada
¢) Por plazo de
vencimiento
0-15 dias 32,181,744 7.16% 31,923,153 B.40%
16-30 dias 27,015,262 T.16% 35,225,543 8.46%
3160 dias 02,771,498 7.16% 81,995,541 8.46%
61-00 dias 65,309,651 7.16% 140,227,274 8.46%
91-180 dias 167,789,276 7.16% 248,201,207 8.46%
181-3060 dias 141,000,798 T16% 139,903,199 8.46%
Mas de un aio 16,321,595 7.16% 4,155,103 8.406%
Total 542,389,824 7.16% 681,691,020 B.40% B
20, Otros pasivos
2018 2017
Acreedores diversos 14,753,830 35,759,562
Impuesto Sobre la Renta por pagar 195,164 =
Otras provisiones 3,296,937 3,561,970
Otros eréditos diferidos 102,429 43,805
Total pasivos 18,348,366 39,365,337
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25 Impuesto Sobre la Renta
2018 2017
i RDS RDS
Resultado antes del Impuesto Sobre la Renta 6.379,715 11,696,697
- Mis (Menos) partidas que provocan diferencias
Permanentes:
Gastos no admitidos 508,849 364,305
Sanciones por incumplimiento 36,000 175,000
[Exencion Ley de incentivos (1,711,960) (629,608)
Otros ajustes positivos 3,797,412 -
2,690,301 (90,303)
i De tiempo:
IExceso (Deliciencia) en gastos de depreciacion Fiscal 130,665 B 31,062
Renta neta imponible 0,200,681 11,637,456
Fasa impositiva 27% - 2T%
Impuesto determinado 2,484,184 3,142,113
Menos anticipos pagados (3,883,762) (4.667,078)
Cuotas Enero - Abril/19 (508,321) .
Retenciones por intereses bancarios ~(5,891) -
Impuesto a Pagar (Saldo a favor) (1,913,790) (1,524,965)

Para los afos 2018 y 2017, la tasa de impuesto sobre la ganancia neta imponible fue establecida

en base a un 27%.

(i) Elimpuesto a pagar se presenta dentro de los otros pasivos y el saldo a favor se presenta en
otros cargos diferidos dentro de los otros activos, en los balances generales que se acompanan.

Il Impuesto Sobre la Renta en los estados de resullados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esld

compuesto de la siguiente forma:

~ 2018 2017
RD$ RDS

Corriente 2,484,184 3,142,113

Dilerido del afio B 199,995 (2906,299)

3284159 2,845,814

Ll movimiento del Impuesto Sobre la Renta diferido se presenta como sigue:

31 de diciembre del 2018

Saldos al Inicio Movimiento del aiio Saldos al Final
RDS RDS RDS
- Diferencia entre la base confable y
I‘iscal de activos lijos 501,850 89,827 591,677
Provision para rendimientos por cobrar 240,913 (240,913) ==
['rovision para bienes adjudicados 048,889 (648,889) B mam
Total 1,391,652 ('799,975) - 591,677
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31 de diciembre del 2017

Saldos al Inicio Movimiento del aiio Saldos al Final
RDS RDS RDS§
Diferencia entre la base contable vy
Fiscal de activos [ijos 205,551 296,299 501,850
Provision para rendimientos por cobrar 240,913 - 240,913
Provision para bienes adjudicados - 648,889 - ) 048,589
Total 1,095,353 296,299 1,391,652
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el lmpuesto Sobre la Renta diferido se incluye en el renglon
de cargos diferidos dentro de atros activos en los balances generales que se acompanan.
26,  Patrimonio neto

Ll patrimonio consiste de:
Acciones Comunes

Autorizadas Emitidas
Monto Monto
Cantidad RDS Cantidad RDS
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1,250,000 125,000,000 1,144,305 114,430,500
Saldos al 31 de diciembre del 2017 ) 1,250,000 125,000,000 1,060,218 106,021,800

L] Capital autorizado estda compuesto de acciones comunes con un valor nominal de RD$100 por
aceion v la estructura de participacion accionaria de la Corporacion al 31 de diciembre del 2018,
es como sigue:

Cantidad de Monto
Participacion Accionaria Acciones RDS% Participacion
Personas luridicas 018,689 91,868,900 80%
Personas Fisicas ‘ 225,616 22,561,600 20%
Total o L1dd305 114,430,500 _ 100%

Otras Reservas Patrimoniales

Bl articulo 47 de la Ley General de Sociedades y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, requicre que las empresas translieran al menos el 5% de sus benelicios liquidos para la
constitucion de una reserva sobre beneficios (reservas patrimoniales), hasta que esta reserva sea
igual al 10% del capital pagado. Esta reserva no estd disponible para distribucion como
dividendos, excepto en caso de disolucion de la Corporacion.

Destino de las Utilidades:

Las utilidades del aiio 2017, por decision contenida en la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, de fecha 05 de abril del 2018, fueron capitalizadas.

Las utilidades correspondientes a los estados financieros del ailo 2018, serdn capitalizados al
100% en el afio 2019.

- AI31 de diciembre del 2018, exislen anticipos de socios o accionistas para futuro aumento de
Capital por un monto de RDS11,591,300.
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27, Limites Legales y Relaciones Téenicas

La situacion de Ja Corporacion al 31 de diciembre del 2018 y 2017 en cuanto a los limites
establecidos para ciertos indicadores bisicos segiin establece ¢l regulador es:

Concepto de Limite

Encaje Legal RD$
Solvencia (a)
Créditos individuales no vinculados
10% sin garantia
20% con garantia
Créditos Individuales vineulados
10% Sin parantia
20% Con garantia
50% Créditos vinculados
Inversiones
[0% Empresas no [inancieras
20% Empresas [inancieras

20% Empresas {inancieras del exterior

Propiedad, muebles y equipos

Financiamiento en moneda extranjera 30%

Contingencias

Coneepto de Limite

Encaje Legal RD$

Solvencia (a)

Créditos individoales no vineulados
[0% sin garantia
20% con garantia

Creditos Individuales vineulados
10% Sin gavantia
20% Con garantia

2018

Segin
Normativa

42,848,796
1 0%,

11,921,153
23,842,306

11921153
23,842,306
59,605,766

11,443,050
22,880,100
22,886,100
119,211,532
34,329,150
357,634,596

201

Segin
Normativa

53,853,591
10%
11,064,805

22,129,011

11,064,805
22,129,611

50% Créditos vinculados 55,324,027
Inversiones

10% LEmpresas no [inancieras 10,602,180

20% Empresas financieras 21,204,360

200% Empresas financieras del exterior 21,204,360
Propiedad, muebles y equipos 110,648,053
Financiamiento en moneda extranjera 30% 31,806,540
Contingencias 331,944,159

Sepin la
Intidad

71,140,464
17.03%

3,981,266
2,121,125

309,517
495,950
15,623,897

Segnin la
Entidad

62,489,916
14.07%
2,294,953
2,998,528

911,475
724,849
15,377,029

3]
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28.

Compromisos y Contingencias

- Contrato de Arrendamiento:

La institucion esta obligada, bajo los términos de contrato de arrendamiento de inmueble, al pago
de una renta annal de RD$708,000.

- Litis;

La Corporacion mantenia para el ano 2018 varios litigios en los tribunales del pais, asi como
tambicén algunos procedimientos de cmbargo y/o demandas como resultado de las operaciones
normales del negocio. Debido a que la mayoria de los préstamos que estaban en procesos judiciales

estaban garantizados, no se previd que surjan pérdidas importantes por este concepto.

- Cuota Superintendencia — Enle Regulador:

La Junta Monetaria de la Repiblica Dominicana establece a las instituciones financicras una cuola
anual cquivalente a /S del 1% anual del total de los activos netos para cubrir los servicios de
inspeccion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.  Los gastos por esle
concepto durante los afios 2018 v 2017 fueron de RD$1,616,212 y RDS$1,444,330 respectivamente
y se encuentran registrados en el renglén de otros gastos generales y administrativos en el estado de
resultados — base regulada que se acompaiia.

- Fondo de Contingencia:

El articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No.183-02 del 21 de noviembre del 2002 vy ¢l
Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias adoptado mediante la Primera
Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre del 2003, autoriza al Banco
Central de la Repablica Dominicana a cobrar a las entidades de intermediacion financicra los
aporfes trimestrales para el Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25% trimestral del total
de activos menos la cuota trimestral de supervision de la Superintendencia de Bancos de la
Rephblica Dominicana,  Esta contribucion no debe exceder el 1% de las captaciones (otales del
pliblico. los gastos por este concepto, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fucron de RD$422,438
v RD$SS8, 198, respectivamente v se encuentran registrados en el renglon de otros gastos operativos
en el estado de resuliados que se acompana.

- IF'ondo de Consolidacion Bancaria;

Para la implementacion del Programa Excepeional de Prevencion del Riesgo de las Entidades de
Intermediacion Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la Republica Dominicana crea esc
aiio el Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB), con el propasito de proteger a los depositantes y
evitar riesgo sistémico. Bl FCB se constituye con aportes obligatorios de las entidades de
informacion financiera y otras fuentes segun lo establece esta Ley. Tales aporles se caleulan sobre
el total de las captaciones del piblico con una tasa anual minima del 0.17% pagadera de forma
trimestral. Los gastos por esle concepto, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron de
RDST,007 882 v RDEBIN,230, respectivamente y se encuentran registrados en el renglon de otros
pastos operalivos en el estado de resultados que se acompaiia,

(=
[2%]




CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de t!ﬁirpicml)r_c del 2()]8

29,

30,

3.

Cuentas de Orden

2018 2017
Concepto de Limite RDS RDS
Garantia en poder de Terceros 1,423,018,158 1,187,735,465
Créditos otorgados pendiente de utilizacion 2,000 390,901
Cuentas castigadas 22,765,632 17,847,549
Rendimientos en suspenso 2,083,130 641,336
Capital autorizado 125,000,000 125,000,000
Activos totalmente depreciandos 7,607,251 6,379,038
Cuenta de registros varios 652,031 o 302,797
Cuentas de orden acreedoras _1,581,128,202 1,338,297,086
Ingresos y Gastos Financieros
2018 2017
Ingresos financieros:
Por cartera de erédilos
Por eréditos comerciales 6,388,322 7,587,389
Por créditos de consumo 110,433,537 125,435,249
Subtotal 116,821,859 133,022,638
Por inversiones
Ingresos por inversiones mantenidas hasta su vencimiento _ o L7ineeo 1,060,234
Total 118,533,819 134,082,872
Gastos Financieros:
Por captaciones
Por valores en pader del publico _ (51,304,804)  (58,864,420)
Total _ (5L,304,804)  (58,804,420)
Otros Ingresos (gastos) Operacionales
2018 2017
Otros Ingresos Operacionales
Comisiones por servicios 3,917,868 3,141,325
Ingresos diversos 23,641,471 31,133383
' 27,559,339 34,274,708
Otros Gastos Operacionales:
Comisiones por Servicios (6,327,802) (9,887,394)
Gastos diversos (849,942) (1,522,738)
_(1.177,744) _(11,210,132)
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32,0 Oftros ingresos (pastos)

Otros ingresos

Recuperacion de créditos castigados
Ganancia por venta de bienes recibidos en recuperacion de

créditos
Olros ingresos

Otros gastos

Giastos por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Donaciones efectuadas

Gastos por incobrabilidad de cuentas a recibir
Pérdidas en deterioro de bienes adjudicados

Pérdidas por venta de bienes adjudicados

Otras Gastos

33, Remuneraciones y benelicios sociales

Sueldos, salarios y participaciones en benelicios

Sepguros Sociales

Contribuciones o planes de pensiones

Otros gastos de personal

2018 2017
RDS RDS
1,164,316 360,872
232,127 108,942
4,436,376 2,800,334
5,832,819 3,270,148
(683,388) (47,701)
(23,525) (31,900)
(1,878.217) (1.293,933)
(3,698,003) (3,576,153)
2,542,852) (3,240,896)
(3,510,245) (175,000)
(12,336,230) (8,365,583)
(6,503,411) (5,095,435)
2018 201
RDS RDS
(17,634,309) (15,575,967)
(779,162) (908,821)
(2,891,542) (2,980,849)
(13,413,592) (17,114,598)
_ (34,718,605) (36,580,235)

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, un total de RD$1,426,565 y RD$2,266,379, respectivamente,
corresponden a retribucién del personal directivo, los cuales se definen como aquellos que ocupan
la posicion de gerente en adelante.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Corporacion mantenia una nomina de 40 empleados,

respectivamente.
35. Evaluacion de riesgos

Ricspo de tasas de interdés

Activos sensibles a tasas
Pasivos sensibles a lasas
Posicion nela

Exposicion a tasa de interés

' oneda

En Mouneda

I'n NMoneda

£ Moneda

Nacional Extranjera Nacional
2018 2018 2017
628,074,930 e 760,173,053
542,387,624 - (681,684,297)
85,687,306 78,489,356
9,648,696 - 4,909,047

Extranjera
2017
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Riesgo de liquidez

Vencimiento Activos

y Pasivos

Activos

FFondos disponibles

Inversiones en Valores

Cartera de crédito

Cuentas a recibir *
Total Activos

IPasivos

Valores en circulacion

Otros Pasivos *4
Total Pasivos

PPosicion Neta

Vencimicento Activos

y 'asivos

Activos

Fondog disponibles

Cartera de erédito

Cuentas a recibir *
Total Activos

Pasivos

Valores en circulacion

Otros Pasivos *F
Total Pasivos

Posicion Neta

2018

De 31 hasta . De 91 hasta un Delas Mas de 5

Hasta 30 dias 90 dias aio afos anos Total
103,152,748 — - -- --- 103,152,748
20,019,672 --- e - 20,019,672
16,047,940 32,095,880 144,431,459 385,150,558 571,725,837
3,769,243 621,594 1,974,008 == o 6,364,845
1:42,989,603 32,717,474 146,405,467 385,150,558 - 707,263,102
59,197,006 158,081,149 308,790,074 16,321,595 - 542,389,824
18,348,366 -— -- o 18,348,366
77,545,372 158,081,149 308,790,074 16,321,595 560,738,190

05,444,231 (125,363,675) (162,384,607) 368,828,963 - 146,524,912
2017
De 31 hasta De 91 hasta un Delas NMis de 5

Hasta 30 dias 90 dias afio afios afios Total
124,066,653 - --- - - 124,066,653
19,645,161 39,290,321 176,800,445 471,483,853 707,225,780
2421596 1,304,069 790,069 - 4,515,734
146,133,410 40,594,390 177,596,514 471,483,853 - 835,808,167
67,148,696 222,222,815 388,164,406 4,155,103 --- 681,691,020

39321532 e S 39,321,532

6,470,228 22,222,815 388,164,406 4,155,103 721,012,552
39,633,182 (181,628,425) (210,567,892) 467,328,750 - 114,795,615

Presentan las operaciones que representan un derecho de cobro para la entidad.

By i}

resentan las operaciones que representan una obligacion para la entidad,
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A continuacion, se presenta un detalle de ta razén de liquidez:

Iin Moneda

Razon de liquidez Nacional
2018
A 15 dias ajustada 629%
A 30 dias ajustada 307%
A 60 dias ajustada 271%
A 90 dias ajustada 245%

Pasicion

A 15 dias ajustada 806,245,371
A 30 dias ajustada 77,238,670
A 60 dias ajustada 87,214,135
A 90 dias ajustada 95,071,536

36, Valor razonable de los instrumentos [inancieros

Valor en
Razon de liquidez Libros
2018

Aclivos linancieros:

- Fondos Disponibles 103,152,748
- Inversiones en valores (a) 20,019,672
- Cartera de créditos (a) 554,559,550

PPasivos linancieros:
- Valores en circulacion (a) 542,389,824

N/D No Disponible.

IEn Moneda

Exiranjera
2018

Valor de
2018

103,152,748
N/D
N/D

N/D

IEn Moneda

En Moneda

Nacional
2017

558%
196%
221%
256%

78,860,851
53,935,789
79,608,967
98,043,214

Valor en
Libros
201

124,066,653

695,140,819

Extranjera
2017

Valor de
Mercado
2017

124,066,653
N/D
N/D

N/D

{a) Ln la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el
valor de mercado de estos instrumentos [inancieros, ni la Corporacion ha realizado un analisis
del valor de mercado de su cartera de eréditos vy los valores en circulacion, cuyos valores de
mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés. Debido a esta siluacion no fue
practico obtener el valor de mercado de eslos valores.

38, Operaciones con Partes Vinculadas

Los créditos a partes vineuladas estan sujetos a los limites establecidos por las regulaciones
bancarias e indicadas en la Nota 27 de relaciones téenicas. Las operaciones con partes vinculadas
se realizaron en condiciones similares a las del mercado

Las operaciones y saldos mads importantes con partes vinculadas a la administracion segin cl
criterio establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas al 31 de

diciembre son:
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Créditos Creéditos Garantias
Vigentes Vencidos Total Reales
RDS RDS RDS RDS
2017 15,377,029 - 15,377,029 9,524,475
2018 15,623,807 . 15,623,897 6,676,775

[Las otras operaciones con partes vinculadas identificables realizadas durante al 31 de diciembre
incluyen:

2018
Lfecto en
Tipo de Manto Ingresos Gastos
Transaceion RDS RDS RDS
Ingresos:
Intereses v comisiones por eréditos 3,973,189 3,973,189 -
Otros Saldos:
Valores en circulacion 13,760,594 == 1,116,533
017
Electo en
Tipo de Monto Ingresos Gustos
Transaccion RDS RDS RDS
Inpresos:
Intereses v comisiones por eréditos 2,785,340 2,785,340 o
Otros Saldos:
Valores en circulacion 59,264,964 == 7,383,664

Fondo de pensiones y jubilaciones

De acuerdo a la legislacion vigente, la Corporacion esta aportando a un plan de pensiones y retiros para
todo el personal, el cual consiste en retener a los empleados el monto establecido en la ley y los aportes
realizades por la institucion se reconocen como gastos cuando se devengan, El importe pagado por la
mstitucion pata el afo 2018 y 2017 fue de RD$S1,605.808 y RD$1,622,616 respectivamente, los cuales
se incluyen como parte de los gastos operacionales en los estados de resultados que se acompaiian. A la
edad de retiro el empleado recibe el monto de los aportes realizados por el empleador y por el mismo
empleado, més el rendimiento.
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40.  Transacciones No Monelarias

Lus lransacciones no monetarias lueron:

2018 2017

RDS RD§
Bienes adjudicados y recibidos como dacion de pago 16,324,629 19,753,735
Translerencia de provision de cartera de préstamos a bienes
adjudicados 11,759,759 7,601,431
Translerencia de provision de imversiones a carlera - 601,549
Transferencia de provisidn de bienes adjudicados a cartera 11,437,753 4,214,338
Castipo de pravisiones para rendimientos 1,032,862 516,175
Castigo de provisiones para cartera de créditos 5,394,20] 5,223,505
Translerencia de provisiones de rendimientos a cartera - 177,673

41.  Hechos Posteriores al Cierre

in la Corporacion no se presentd ninglin hecho de relevancia posterior al cierre, que amerile ser
revelado.

42, Otras Revelaciones
Requerimiento Eneaje Lepal:

Mediante la Primera Resolucion de la Junta Monelaria, de lecha 27 de julio del 2018, se auloriza al
Banco Central de la Repablica Dominicana a disminvir ¢l coeliciente de Encaje Legal en Moncda
Nacional en 2.2% del pasivo sujelo a encaje legal, para (odos los tipos de entidades de
intermediacion financiera inlegrado en un:100% (cien, porciento) en eleclivo en la cuenta regular
en el Banco Cenual de la Replblica Dominicana. Lsta disposicion entrd en vigencia a partir del
Iro. de agosto del afio 2017.

Notas requeridas por Ia Superintendencia de Bancos de Ia Republica Dominicana

Mediante Resolucion No.12-2001 de la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana,
se eslablecen las notas minimas que los estados Nnancieros deben incluir. Al 31 de diciembre del
2008 v 2017, las siguientes notas no se incluyen porque las mismas no aplican:

Nota 3 Cambios en las Politicas Contables |
Nota 4 Saldo en Moneda Extranjera

Nota 6 Fondos Inlerbancarios

Nota 9 Deudores por aceptaciones

Nota 12 Inversiones en acciones

Nata 10 Obligaciones con el piblico

Nata 17 Depositos de Instituciones Financieras del pais y del exterior
Mol 18 Fondos tomados a préstamos

Nota 21 Obligaciones subordinadas

Nota 22 Reservas téenicas

Nota 23 Responsabilidades

Nota 24 Reasepuras

Naota 34 Utilidad por accion

Nota 37 Informacidn Financiera por Scgmentos.
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