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MARCO GENERAL

La Corporacion de Crédito REIDCO, S.
A., se constituye en fecha 15 de diciem-
bre del ano 1986 al amparo de las leyes
de la Republica Dominicana, con la finali-
dad de efectuar operaciones y servicios
financieros autorizados por la Ley Moneta-
rna y Financiera No.183-02 del 21 de no-
viembre de 2002, por resoluciones y regla-
mentos que hayan sido emitidas por la
Junta Monetaria de la Republica Domini-
cana y la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana.

Estamos ubicados en la Avenida John F.
Kennedy casi esq. Lope de Vega en San-
fo Domingo, Distrito Nacional. Para el
desarrollo de nuestras operaciones conta-
mos con 1 oficina y 41 empleados, (no te-
nemaos sucursales).

Los organismos de direccion de la Cor-
poracion son las Asambleas de Accionis-
tfas, el Consejo de Directores, el Presidente
y los Funcionarios nombrados para ocu-
par posiciones ejecutivas.
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ESTRUCTURA ORGANICA

La direccidn y administracion de la Corporacién de Crédito REIDCO, S. A.

estd a cargo de los siguientes érganos:

A. La Asamblea General de Accionistas

B. El Consejo de Directores

C. El Presidente y

D. Los demdas funcionarios de la Corporaciéon nombrados y designados por
la Asamblea General y El Consejo de Directores que se describen a con-

tinuacion:

-Vicepresidente Ejecutivo
-Gerente Administrativo
-Gerente de Negocios
-Gerente de Servicios

-Gerente de Riesgo

-Supervisor del Departamento

Legal

-Supervisor de Tl

-Gerente de Operaciones
-Supervisor de Negocios
-Paralegal

-Asistente de Operaciones (1)
-Auxiliar de Operaciones (2)
-Oficiales de Negocios (6)
-Coordinadora de Negocios
-Asistentes de Negocios (1)
-Oficial de documentaciéon

-Oficial de Seguros (2)

-Asistente Administrativa
-Auxiliar de documentacion
-Auxiliar de seguros

-Auxiliar de archivo

-Servicios Generales

-Ejecutivas de cuentas (6)
-Oficial de Caja (3)
-Oficial de Servicio al Cliente

- Soporte técnico Tl
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CONSEJO ADMINISTRATIVO

El Consejo de Administracién de Corporacién de Crédito REIDCO,
S. A., estd conformado por:

Lic. Donald Pimentel Reid Lic. Diana Ramos
Presidente Vicepresidente

Lic. Mayra Emilia Gémez Lic. Maria Isabel Lebrén

Tesorera Secretaria

Lic. Carlos Pérez V.

Vocal
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BREVE RESENA HISTORICA DE LAS ASAMBLEAS CELEBRADAS.

En fecha 22 de marzo del ano 2017 se celebré la Junta General Ordina
ria Anual y las principales resoluciones fueron las siguientes:

1. Se aprobé el informe de los Estados Financieros Auditados rendido por
el Consejo de Directores y por el Comisario de Cuentas, otorgando des-
cargo a los mismos de sus funciones.

2. Se Aprob¢ la capitalizacion de los dividendos del aio 2016 repartien-
do el monto de RDS$12,5814652 en acciones a los accionistas, en base a
la participacion accionaria de los mismos.

3. Se aprobod el presupuesto correspondiente al ejercicio enero a di-
ciembre 2017.

4. Se fijo la remuneracion del Comisario de Cuentas para el ejercicio so-
cial enero a diciembre del 2017.

5. Se procedié a la eleccion de la firma de Auditores Externos PKF para
proceder a la auditoria externa del ano fiscal 2017.

6. Se le otorgd poder al Presidente de la Junta para convocar una Asam-
blea Extraordinaria para proceder a la modificacién de los Estatutos So-
ciales especificamente para aumentar el Capital Avutorizado de
RD$100,000,000 a RD$125,000,000.

(7]
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INFORME DEL CONSEJO DE DIRECTORES

La Corporacion de Crédito REIDCO, S. A. presentd un crecimiento de un
10.38% en cuanto al total de activos durante el ano 2017 y se ha realizado un
arduo trabajo en las adecuaciones correspondientes para un desempeno de
negocio y operativo apegado a las mejores practicas y a los lineamientos de
la Superintendencia de Bancos.

Asi mismo con el fin de mejorar los controles y el funcionamiento de la Corpo-
racion este Consejo de Administracion discutid y aprobd mediante sesiones
celebradas mensualmente diversos temas entre los que podemos citar como
mas relevantes los siguientes:

- Informes financieros, administrativos y la Ejecucion presupuestaria
mensual.

- Aprobacion de los manuales de Politicas y Procedimientos de:

1. Instructivo Sobre Evaluacion de Idoneidad y Adecuacién Ac-
cionistas, Miembros del Consejo, Ata Gerencia y Personal Clave.

2. Cédigo de Etica y Conducta.

3. Manual de Control Interno para la prevencién del Lavado de
Activos y el Financiamiento del Terrorismo.

4. Manual de Gestion Integral de Riesgo.

5. Manual de Reglamento de Crédito.

Presentacion de los KPI de las diferentes ferias celebradas en el
ano.

Aprobacion del contrato de servicios a nombre de Guzman Tapia
PKF, SRL.

Se aprobo el presupuesto para el ano 2018.

Se realizé un seguimiento continuo al Informe de Supervision Basado
en Riesgos realizado por la Superintendencia de bancos en el ano
2017.

Se revisaron las Actas emitidas por el Comité de Riesgo y el comité
de Créditos.

(8]
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Presentacion de los KPI de las diferentes ferias celebradas en el aho.

Aprobacion del Plan de Contingencia de Riesgo de Liquidez semes-
tral.

Se revisaron las Actas emitidas por el Comité de Riesgo y el comité
de Créditos.

Aprobacion de Nombre y logo para Banco de Ahorro y Crédito.
Presentacion de las Memorias Anuales 2016.
Presentacion Carta de Gerencia 2014.

Licitacion para la Contratacién de una Compaiiia Externa para ofre-
cer Servicios de auditoria Interna.

Principales indicadores macroprudenciales al 30 de septiembre 2017.

(9]
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NICHO DE MERCADO MAS PREPONDERANTE

La Corporacion de Crédito Reidco, S. A., durante el ano 2017 ha continuado
su politica de financiamiento de vehiculos participando en ferias y visitando
los dealers que los distribuyen, en este caso nuestro nicho de mercado son los
dealers de vehiculos.

Con los dealers de vehiculos estamos realizando actividades de negocios que
nos permita fidelizar los mismos y asegurar mds negocios a través de este ca-
nal. Hemos fortalecido el uso de las redes sociales para la difusion de la ima-
gen de la empresa y también para capitalizar las actividades y ofertas que
realizamos a nuestros clientes a través de los dealers.

(10]



MEMORIAS ANUALES 2017 @REIDCO

COMPORTAMIENTO OPERACIONAL DEL ANO 2017

37,365,432

Durante el ano 2017, participamos en 3 ferias de finan-
ciamiento de vehiculos las cuales representaron el 23%
del total colocado en el ano y fortalecimos los vinculos waoso —_—
con los socios estratégicos de nuestro sector, como s o
consecuencia la cartera de crédito aumenté en un l

4.12% respecto al ano 2017.

Colocacion Trimestral de préstamos ano

—
Q3 Q4

Q2

Q1

lid Objetivo  ...iEjecutado == meCumplimiento esfigssOperaciones

En cuanto a la composicidon de nuestra cartera el 94% de la misma correspon-
de préstamos con garantia de vehiculos, el 4% corresponde a préstamos per-
sonales, hipotecarios o con garantia de maquinarias y equipos.

Los préstamos comerciales representan el 6% y los préstamos de consumo el
94% del total de la cartera.

(11]
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El comportamiento de la morosidad en el ano 2017 con respecto al afo ante-
rior es como se muestra en la grdfica siguiente:

Evolucion Trimestral de la Cartera Vencida (Mora) afo 2017
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Certificados de Inversion

Durante el ano 2017 los certificados de inversién en la Corpo-
racion crecieron en un 7%, se readlizaron aperturas de certifica-
dos por RD$238,957,051, por lo que el total de nuestra cartera
de depositantes aumentd de RD635,650,336 a RD681,691,020.

(12]
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PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2018

El comportamiento de las principales cuentas en los Ultimos 11 anos ha sido el
siguiente:

ACTIVOS TOTALES
POrG el Oﬁo 20] 8 *enemos proyec- sdemictivos  =@=incremento% ——Linear (Incremento %)

tado un aumento en el total de
activos de un 3%.

862

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

La captacion de nuevos dedlers, la participacion en las ferias de ANADIVE y
ASOCIVU, vy la incursidn en préstamos personales ha dado como resultado
el incremento obtenido en este renglon.

CARTERA DE CREDITOS

Contamos con un total de 2,711
clientes y un promedio de monto
prestado por cliente de

RD$260,789.

wgme= Cartera de Creditos

e incremento %

En el ano 2018 la cartera de crédito continuard en aumento ya que tenemos
pautada la participacién nuevamente en las ferias de vehiculos; para diciem-
bre del 2018 tendremos un aumento de 7%.

La cartera vencida que al 31 de diciembre del 2017 se encontraba en 2.55%

del total de la cartera, es nuestro objetivo para el 2018 mantenerla por debao-
jo de un 2%.

(13]
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| CARTERA DE DEPOSITOS

679

e=f=s Cartera de Depositos

W= |Incremento %

| |2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

La estabilidad de nuestra cartera de depdsitos y el incremento sostenido de la
misma se deben a la confianza y a la rentabilidad mostrada ante nuestros
clientes. En la actualidad contamos con un total de 284 clientes y 934 certifi-
cados para un promedio de inversidon por cliente de RD$729,862.
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El Patrimonio de la Corporacién es de RD$106,021,800 y se proyecta aumentar
el mismo en un 30% para el arfio 2018.
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INDICE DE SOLVENCIA
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La Corporacién a logrado mantener en los Ultimos tres afios un indice de Sol-
vencia por encima de |o requerido y en los upara el 2018 queremos lograr un
incremento de un 12.82%.

[15]
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ESTRATEGIAS ANOS 2018 - 2020

REIDCO ha definido sus lineamientos estratégicos para los proximos 3 anos
orientados a mejorar su participacion en el mercado, fortalecerse institucio-
nalmente y prepararse para la conversion a Banco de Ahorro y Crédito para
finales del 2018 y comenzar a operar como tal a principios del 2019.

Estos lineamientos son el producto del andlisis de la situacién actual de la insti-
tucion y de la visidon de la misma, la cual después de casi 30 anos en el mer-
cado se ha consolidado en un nicho que pretende expandir y diversificar. A
continuacioén, una breve explicaciéon de los Lineamientos Estratégicos a seguir
en los proximos anos:

1. Conversidon a Banco de Ahorro y Crédito: Aprovechando las relaciones de nego-

cio con las que cuenta REIDCO, y después de tantos anos de presencia en el
sector financiero nacional, se toma la decisién de llevar la institucién a otro nivel
convirtiendola en Banco de Ahorro y Crédito para ofrecer mds servicios y pro-
ductos a sus clientes actuales y potenciales. Este paso es una fase natural de
evolucidn de instituciones como esta que ya conocen el mercado y que se han
desempenado con una trayectoria de solvencia y consolidacion. Al cumplir sus
treinta aniversarios se espera que la Corporacion pase a ser un Banco de Ahorro
y Crédito.

2. Expansion del negocio y participacion en el mercado: Con miras a mantener la
misidn de la institucidn y a consolidar su vision de futuro, la entidad ha decidido
abocarse a una ampliacion de la base de clientes y de los negocios en que par-
ticipa, por tal razén se ha trazado la meta de llegar a otfras zonas del pais donde
no tiene presencia, ademds de ofrecer otros productos y servicios para aumentar
la de REIDCO en el segmento de los bancos de ahorro y crédito.

3. Fortalecimiento Institucional: Fruto del andlisis situacional realizado en la elabora-
cion del Plan Estratégico, se detectaron ciertas debilidades a nivel institucional,
que serdn abordadas con energia para mejorar el funcionamiento de la institu-
cién a lo interno. Este fortalecimiento contribuird a la obtencién de los objetivos
estratégicos que se han planificado para el futuro cercano.

(16]
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& CORPORACION DE CREDITO

X.- OBJETIVOS ESTRATEGICOS

A continuacién se detallan los objetivos estratégicos orientados a cumplir con
los lineamientos estratégicos previamente definidos. También se incluyen las
actividades y proyectos disenados para alcanzar esos objetivos

LINEAMIENTO 1: CONVERSION A BANCO DE AHORRO Y CREDITO

OBJETIVOS Y ESTRATEGIAS A EJECUTAR

OBJETIVO ESTRATEGIAS

Adecuacidén de los Estatutos de la compania.

1- Preparacion de Estatutos

Preparaciéon de otros documentos legales.

Manuales de Operaciones.

2- Revisién y Adecuaciéon | Manuales de Politicas.
de Manuales

Manuales de Procedimientos.

(17]
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LINEAMIENTO 2: EXPANSION DEL NEGOCIO Y PARTICIPACION EN EL MERCADO

OBIJETIVO

OBJETIVOS Y ESTRATEGIAS A EJECUTAR

ESTRATEGIAS

1. Incrementar la Presen-
cia en Ofras Provincias
del Pais

Representantes y/o Subagentes Bancarios en las Siguientes
provincias: San Francisco, Higuey, Moca, Salcedo, Cotui, Tena-
res, y Santiago.

2. Fidelizacion de Dea-
lers y Clientes

Fortalecer la presencia en Dealers

Mejoras y cambios para la fidelizacién de Dealers a través de
mini ferias y actividades conjuntas, segun la categoria del Dea-
ler

Implementar sistema de ventas cruzadas con clientes

3. Infroduccion y Fortale-
cimiento de Nuevos
Productos y Servicios

Compra y Venta de Divisas

Fortalecimiento del Factoring

Proveer servicios de e-banking

4. Diversificacion de pro-
ductos financieros

Financiamientos hipotecarios de viviendas a largo plazo

(18]
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LINEAMIENTO 3: FORTALECIMIENTO INSTITUCIONAL
OBJETIVOS Y ESTRATEGIAS A EJECUTAR

OBJETIVO

ESTRATEGIAS

1. Implementar Programa de
Mejoramiento Continuo

Implementar programa de Mejoramiento Continuo para
mantener y extender el modelo de excelencia en el ser-
vicio.

2. Desarrolio de competencias
en el personal

Continuar programa de entrenamiento y desarrollo del
personal a todos los niveles para la mejorar el desem-
peno.

3. Optimizar las operaciones, el
control interno y los procesos de
toma de decisiones a través del
uso estratégico del nuevo siste-
ma de informacién

Optimizar el uso del nuevo core bancario

Optimizar los procesos criticos de la aprovechando la
nueva plataforma tecnolégica

Incorporar herramientas para optimizar los procesos de
monitoreo y apoyo a toma de decisiones

4. Optimizar las operaciones, el
control interno y los procesos de
toma de decisiones a través del
uso estratégico del nuevo siste-
ma de informacioén Pro-
grama de Remozamiento de la
Imagen Corporativa

Implementar programa de fortalecimiento de la imagen
corporativa

(19]




ALIANZAS ESTRATEGICAS CONCERTADAS DURANTE
EL ANO 2017

El ano 2017 fue un ano de crecimiento sostenido y consolidacion
de socios estratégicos, realizamos alianzas con dealers de
vehiculos que nos permitieron el crecimiento esperado en la
Cartera de Créditos.

También hemos empezado un proceso de fidelizacidn de los
clientes actuales lo que nos permitird tener un crecimiento a lar-
go plazo de nuestra cartera.




PERFIL DEL CREDITO

La cantidad de préstamos colocados en el ano 2017
fue de 1,108, para un total de RD$365,553,966, de los
cuales un 3.4% fue correspondian a préstamos para
descuento por ndmina y préstamos personales, el 96.6%
representan préstamos otorgados con garantia de
vehiculos.

REICCO

[*J CORPORACION DE CREDITO
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REPORTE FINANCIERO




CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S, A,

Informe de los Auditores Independientes
y Estados Financieros sobre Base Regulada
31 de Diciembre del 2017 y 2016
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Guzman Tapia PKF F

Accountants and
Informe de los Auditores Independientes business advisers

Al Cansejo de Directores y Accionistas de
Corporacion de Credito Reideo, 8, A,
Santo Domingo, D, N,

Opinion

Heios auditado los estados financieros de la Corporacion de Crédito Reidceo, 8. A., que comprenden el
balance general al 31 de diclembre del 2017 y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de
cambios en el patrimonio neto, correspondientes al afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estadas Ninancieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion finanglera de la Corporacion de Crédito Reideo, S. A, al 31 de diciembre del
2017, su desempefio finangiero y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo
con las practicas de contabilidad estableeidas por la Superintendencia de Bancos, segiin se describe en
la Nota I a los estados financieros que se acompaian.

Fundamentn de ln Opinion

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
INIA's). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con lo auditorfa de los estados financieros™ de nuestro
informe. Somos independientes de ln entidad, de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (Codigo de Etica del
IESHA), junts con los requerimientos de étien emitidos por el Instituto de Contadores Publicos
Autorizados de la Republiea Dominicana, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
fnancieros v hemos eumplido con las demds responsabilidades éticas en conformidad con estos
fequisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos elave de auditoria son esos asuntos que, segiin nuestro juicio profesional. fueron de la
mayor importancia ¢n nuestra auditorfa de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos
fueron tratados e ¢l contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la
formacion de nugstra opinion sobre los mismos, y no expresamos una opinion por separado sobre estos
asuntos. Hemos determinado que los asuntos que se describen a continuacion son los asuntos claves de
I auditorla que se deben comunicar en este informe,

Calis 14 ¥ 3-A. Urb Fernanaes Aparads Powial 16-2. Sania Dominge, D N . Republica Dominicans + E-mail Info@guemantapiapk! com.do » Tels (B08) 540-6668 « (B0D) 567-2946 + Fax (WJI 547.2708
FIRMA MIEMBRO DE PRF INTERNATIONAL LIMITED
Un3a red de hrmas leg, a ¥ e acapta ning ¥ L oor las acci u ae individual o firma colresponsal o firmas




Guzman Tapia PKF

1, Cartera de Creditos ¥y Provision para
cartern de eredito

La provision para la Cartera de Crédito es
considerada uno de fos  asuntos  mds
sighificativos va que requiere la aplicacion de
Juigios y el uso de supuestos que pueden tener
cardeter subjetivo. La cartera de préstamos
representy el 82% del total de activos de la
Corporacion. La provision para la Cartera de
Credito comprende las reservas para préstamos
individualmente evaluados segin lo establece
el Reglamento de Evaluagion de  Astivos
aprobada por s Junta Monetaria, que establece
la metodologia que deben seguir las entidades
de ntermediaeion financiera para evaluar y
provisionar los rlesgos de sus activos, que
puedan ser originados por el incumplimiento
oportuno de los términos acordados en los
contratos de eréditos

Como el asunto clave fue atendido en la
auditoria;

Nuestros procedimientos incluyeron:

En la evaluacion de las provisiones por
deterioro de Cartera de Crédito, revisamos el
registro de provisiones realizada por la
Corporacion, con mayor énfasis en aquellos
asuntos que hicieran que la provision pudiera
cambiar significativamente. Nuestros
procedimientos de auditoria para dirigir el
riesgo de error material relacionado con los
sildos de cartera y provisiones por deterioro
de préstamo, incluyd:

Prueba de la razonabilidad del registro de las
provisiones de la Cartera de Crédito y
Rendimientos por cobrar por un especialista
en riesgos para probar la  exactitud e
integridad de la informacion suministrada v
determinacion de la razonabilidad de las
provisiones  registradas v exigidas de la
Cartera de Crédito segin lo establecen las
regulaciones bancarias del pais.

Nuestros  procedimientos  de auditoria  se
basaron en una evaluacion de la Cartera para
determinar las provisiones exigidas mediante
un andlisis categorizado por cada deudor en
funcion de su solvencia y morosidad sobre la
base de la calificacion del deudor, asi como
tumbign tomando en consideracion el computo
de las garantias, Como resultado de nuestra
evaluacion, concluimos que las provisiones
realizadas  fueron determinadas de forma
apropiada,

Realizamos procedimientos de revision de
cobros posteriores y confirmaciones de saldos
de la Cartera de Créditos con resultados
significativos.
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2, Reconoeimiento de ingresos Como el asunto clave fue atendido en el
proceso de la auditoria;

Nuestros  procedimientos  de  auditoria

incluyeron;
El reconocimiento de lox Intereses ganados en ¢ Evaluamos y validamos los controles
la sartera de ereditos representan el rubro mas generales de tecnologia, el disefio v la
u"sllgﬁlﬁﬁﬁlihj dentro del estado de resultados de efectividad operativa del sistema v controles
la Corporacion, se caleula de acuerdo a los que son relevantes para este rubro.

procedimientos establecidos en el Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras, i
tomando los parametros de las tasas que rigen

en el mercado y varia segim el tipo de
operacion de crédito coneedida en sus diversas
modalidades.  lo  cual incide sobre la
complejidad del progeso de reconocimiento.

Realizamos un cilculo global de los intereses
ganados mediante el uso de las bases de datos
proporcionadas por la Corporacion, las tasas
mensuales determinadas por el Banco Central
del pais utilizadas por la Corporacion v
caleulamos una tasa promedio ponderada,
obtuvimos un saldo promedio de cartera de
eredito mensual y la multiplicamos por la tasa
de interés mensual, los resultados obtenidos se
encuentran dentro de los rangos para este
procedimiento.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompanan no estan destinados a presentar la posicion financiera y los
resultados de lus operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
Jurisdicciones distintas 4 la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general v los estados de
resiltados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacion no estdn disefiados
para aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Repablica Dominicana,

Responsabilidades de In administeacion y los responsables del gobierno de Ia entidad en relacion
con los estados financieros

La administracion de la entidad es responsable de la preparacion ¥ presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Baneos de la Republien Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad
difersite a las Normas Intermacionales de Informagion Financiera (NIIF's), promulgadas por la Junta
de Norimas Internagionales de Contabilidad, v del control interno que la administracion considere
nesesirio pird permitiv la preparacion de estados finuncieros libres de crrores materiales debido a
fraude o efror

En Ia preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de fa entidad para continuar como un negoeio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la
administracion tenga la intencion de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa mas realista gue hacerlo,

Los responsables del gobierno estian a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la entidad

(P8
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Responsubilidades del anditor en relaeion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o por error, y emitir un-informe de auditoria que
contiens nuestra opinion. Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
gue una auditoris realizada de acuerdo con lus Normas Internaciones de Auditoria, siempre detecte un
error matenal uando exista, Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econoimicis que los usuiarios toman, basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditora de acuerdo eon las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro Juicio profesional vy mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorta. Tambign:

o identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos v realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos
rlesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mas
elevado que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la anulacion

del conteol interno

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las cireunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

»  Oblenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

»  bvaluames lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimacionss contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

* Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion, del principio contable de negocio en
marcha y, en base a la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no, una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar una duda
sighificutiva sobre | capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha.  Si
Hegamos a la conelusion de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria, sobre las correspondientes revelaciones en los
estadons finangieros o, i tales revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modifieads.  Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causd de que | entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.
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*  Fvaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones v los
hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable.

*  Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera
de la entidad para expresar una opinidn sobre los estados financieros. Somos responsables de
la direceion, supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los tnicos
responsables de nuestra opinion de auditoria,

Nos comunleamos son los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otros asuntos,
el aleance v la opertunidad de la auditorla planificados v los hallazgos de auditoria significativos, asi
como cualgquier deficiencia significativa en ¢l control interno que identificamos durante nuestra
auditoria,

Tambien proporeionamons a los tesponsibles del gobierno de la entidad, una declaracion de que hemos
cumphido eon los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia, y hemos
sotunicado todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia ¥, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes,

De los asuntos comunicados a los responsables del gobiermo corporative de la entidad, determinamos
aguellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro
informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglumentarias prohiban la divulgacion
publica del asunto, o cuando, en cireunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asuhio ho deberfa ser comunicado en nuestro informe porque, cabe razonablemente esperar, que las
consecuensias adversas de hacerlo superariun los beneficios de interés pablico de dicha comunicacion.

GUZMAN TAPIA PRF
No. de Kegistro en la NIB
A-D1-0101

———

Pimentel

08 de Marzo dsl 2018
Santo Domingo, DN, Republica Dominicana



Al3] de Diciembre de

ACTIVOS 2017 2016
Fondus disponibles (Nota §)
Caia 40,000 36,000
Baneo cenural 71,078,780 66.254.071
Bancos del pais 52,947,873 3,312,248
124,066,633 69,602,319

Capteys de creditos (Notas By 18)

Vigente 089,202,838 665,948,996
Yencida 18,022,942 13,306,980
Rendimieniog por eobrar 12,294,370 11,312,646
Proyisiones para creditos (24,379,331) (21,044,871)
695,140,819 669,523,781
Cuentas por cobrar (Nota 10)
Cuentas por cobraf 4,515,734 5,544,572
Rendinienios por cobiar - -
4,515,734 5,544,572
Bienes recibidos en recuperacion de eréditos (Nota 11)
Bienes recibidos en recuperacion de ergditos 7,792,347 9,366,114
Provision por bighes recibidos en recuperagion de ereditos (3.948,899) (561.802)
1,843,452 8,804,312
Propiedad, Muebles y Equipos (Nota 13)
Propiedad Muebles y equipos 10,117,052 6,349,803
Depreciacion acumulada (2,925,942 (2,63
7,191,110 3,715,115
Epon activoy (Nota 14)
Cargos difenidos 31,513,819 1,169,714
Intangibies 2,960,099 2,960,099
Agtivos Diversos - §76.157
Athoftizacioh Acumiulids (1,118,936) (537,517)
5,354,982 4,168,453
Total de Activos 4 74 761,358,522
Cuentas Coniingentes (Nota 28) . -
Cuentas de orden (Nota 39) \ 1,338,297,086 1,318,503,493
‘-—-..._\_.., LA_/\J o
Presidente Gerente Administrativa Gerente de Operaciones

N ; /

.

Para ser leldos eonjuntamente con las notas 4 los estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Valores en Circulacion (Nota 19)
iulos y Valores
Intereses jor pagal

Chens pasivos (Nota 260)
FTOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO (Nota 26)
Capital pagado
Capital adigiohal pagado
D)iras feservas Palrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriorss
Resultados del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Cuenias Contingentes (Nota 18)
Cugnias de orden (Nota 39)

Para sei leidos conjuntamente ol las notas a los estados financieros

a7

681,684,297
6,723

635,648,761
1575

681,691,020

39,365,337

635,650,336

15,503,022

721,056,357 651,153,358
106,021,800 83,439,800
. 10,000,000

4,626,254 4,183,711

* (588,625)

8,408,339 13,170,278
119,036,393 110,205,164

§40.112.750

(1.338,297,086)

Gerente Administrativa

761,358,522

(1.318,503,493)

Gerente de Operaciones



Ingresor Anancieros (Nota 30)
Intereses y comisiones por erédilos

Inlereses por Inversionss

Eastos Bnancieros (Nota 30)
[niereses por captaciongs
Intereses y comisiones por financiamizntos

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones pard vcartera de créditos (Nota 18)
Provision paia ihvetsiohes

MARGEN FINANCIERO NETO

Otpoy ingresor npericionales (Notu 31)
Connsiones por sefvieios
Ingresns diversos

Otros gastoy speracionales (Nota 31)
Comisiones pot serviclos
Gastos diversos

G ustys aperatiyoy

Sueldos y compensaciones al personal (Nota 33)
Servieios de terceros

Depreciacion y Amorizacionss

OMFas provisiones

LHros gastos

RESULTADO OPERACIONAL
(Mros Ingresos (gastos) (Nota 32)

Ottos Ingresos
(tres Gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO SOBRE

Impuesto Sobre la Renta (Nota 28)

RESULTADO DEL EJERCICIO -
Sr‘_nidlﬂu
‘-“,

Para ser leidos eonjuptamente con las fiotas 8 loy estados Ananeleros

BariorAas (g4
el 3] de diciembre de
2017 2016
133,022,638 126,009,826
1,060,234 606,807
134,082,872 126,616,633
(58,864,420) ($3,316,899)
. (939.513)
(38,864,420) (54,256,412)
75,218,452 72,360,221
(11,003,418) (4,368,781)
(601,549) {244,197)
(11,604,967) (4,612,978)
 63,613.4K5 67.747.243
3,141,325 .
31,133,383 18,213,579
34,274,708 18,213,579

(9,887,394
(1,322,738)

(11,499,243)
(1,908.053)

(11,210,132

(13.407,296)

(36,580,23%) (32,797,530)
(7,260,603) (7.382,562)
(1,802,220) (1,720,731)

(B56,266) (758,727)
(23,386,605 (22,787.537)
(69,885,929) (65,447,087)

_ m.m, 132 27,106,439

3,270,148 1,268,413

 (B,365,583) (8,917,376)
(5,095,435) (7.648,963)
11,696,697 19,457,476
(2,845.814) (5,594,025)
8,850,883 13,863,451

Gerente de Operaciones



ORPORACION DE CREDITO REIDCO, 5.
ESTADOS DE FLLIGS UE EEECIIVO

EPECTIVO FOR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros ingresos finaneieros cobrados

Otros Ingresos operaeionales cobrados

lhiefeses pagados por caplaciones

Intereses y comisiones pagados por finanglamignto
Gastes gengrales y administrativos pagados

Ouios gasius operacionales pagados

Cobios (pagos) diverses por aetividades de operacion
Etective peto provisto por aetividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Crédiles viorgados

Crédiins cobrados

Adguisicion de mugbies y equipos

Produeto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos

Efective neto provisio por (usado en) s netividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Caplaciones recibidas

Deynlucion de caplaciones

Operaciongs de [ondos lomadas 4 prestdinos

Operagiones de fondos pagados

Aportes de Capital

Capital adicional pagado

Efective neto provisio por Las aetividades de Nnuncinmiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

/

Paya ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Por los Afios terminados
gl 31 de diciembre de

2017 2016
131,524,739 126,304,914
1,060,234 606,807
34,274,708 38,213,579
(48,859,272) (93,071.677)
- (939.513)
(67,227,443) (62,967,629)
(11,210,132) (13,407,296)
22.458.217 (22,299,064)
32,018,041 (27,559,879)

(365,553,966)
312,606,922
(4,696,794)
14,084,237

(407,005,744)
294,401,957
(1,145,241)
15,660,375

(43,589.601)

(98,088,653)

238,937,081
(192,921,515)

268,347,010
(138,398,090)
107,033,034
(122,033,034)

348 10,000,329

- 10,000,000

46,035 B84 134,949,249
$4,464,334 9,300,717

69,602,319

60.301,602

Gerente Administrativi

124,066,683 69,602,319
Patricia Lora

Gerente de Operaciones




Congiligeion entre el fesultado del gjgreicio y &) efectivo helo
provisto poi (usado eh) las actividades de operacion’

Resuitado del Ejercicio

Ajustes para voneljar gl resultado del ejereieio con el efective neto provisto por
(usado en) las actividades deg operacion:

Provisinhes:
Carlera de crgdito
Repdipientos por cobra
Provision de inversiones
Depreciacion y Amorizaciones
Descargo de cuenias a recibir
Gahaneia en veiita de bishes recibidos ei recuperacion de eréditos
Pérdida en ventas de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Pérdida por deterioro de bignes recibidos en recuperacion de eréditos
Ajuste por retiro de aetivos fijos
linpuesto Sohie la Renta diferido
CiFos ingresos (gasiong)
Cambios netas en activos y pasivs
Rendimienios par cobra
Cuetitas por cabfar
Cargos diferidos
inlereses poi pagar
Otrps pasivos

Total de Ajustes

Etective neto provisto par actividades de operacion

Gerente Adminlstrativa

Para ser Igidos conjuitamente con las hotas a los estados financigros

8,850,883

13,863,451

11,003 418 4,368,781
836,266 758,727
601,549 244,197

1,802,220 1,720,731
1,293,933 2,080,555
(108,942) {238.694)
3,240,896 3,375,763
1,476,153 3,134,135

. 71,349

(296,299) 226,966
1,738,843 (6,108.811)
(2,687 498) -
(981,724) 205,088
1,028,838 378,507
(1,767,948) 1,665,174
3,148 (39,954,778)

23,862,315 (13,441,020)

43,167,168 (41,423,330)

22,018,051 (27,5%9,879)

/.—ﬁ -‘ -y
I i) R
Eatricia Lora
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CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S, A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017

I

Entidad

Corporacion de Crédito Reideo, 8. A, es una entidad constituida bajo las leyes de la Repablica
Dominicana en fecha 19 de diciembre del 1987, cuya actividad principal consiste en la captacion
de recursos para destinarlos a la concesion de préstamos, con o sin las garantias correspondientes,
de acuerdo con su naturaleza y conforme a las regulaciones y leyes vigentes.

La Corporacion se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las
resoluciones de la Junta Monetaria de la Repuoblica Dominicana y de la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana,

La Corporgeion esta domiciliada en ln Ay, John F, Kennedy casi esquina Av. Lope de Vega en
Santo Domingo, Distrito Nacional, Para el desempefo de sus operaciones cuenta con 40
empleados,

El detalle de los prineipales ejecutivos de la Corporacion en las dreas de negocios y operaciones
soh los siguientes:

Donald J. Pimentel Reid Presidente

Jaequeline Frias Gierente Administrativa
Rosa Elia Valenzuela Gerente de Servicios
Federico Martinez Gerente de Negocios
Patricia Lora Gerente de Operaciones

Al 31 de digiembre del 2017 y 2016, la Corporacion no tiene sucursiles,

La Comporacion mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos
(RD%)

Los presentes estados finaneieros fueron aprobados para su emision el 12 de marzo del 2018 por
la Administracion de la Corporagion.



CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S, A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

) Base Contable de los Estados Financigroy

b)

La Corporasion prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad
vequeridas para las entidades financieras por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, la Ley Monetaria y Financiera y los reglamentos, resoluciones y circulares emitidas
por la misma Superintendencia de Bangos y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana. Las
Normas Internacionales de Informaeidn Financiera son usadas como normas supletorias.  Las
practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos aspectos de las
Normas Interacionales de Informacion Financiera, por consiguiente los estados financieros
adjuntos no pretenden presentar la situacion financiera, resultados de operaciones y flujos de
efectivo de conformidad con dichas Normas Internucionales de Informacion Financiera.

Principales Estimaciones Utilizaday . -
Las principales estimaciones de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en
las estimaciones a la fecha de cierre, podrian tener un efecto sobre el valor contable de activos y

pasivos eh gl proximo gjereicio

81 se produjera un cambio signifieativo en los hechos y circunstancias sobre los que se basan las
estimaciones realizadas podria producirse un impacto material sobre los resultados y la situacion
financiera de la Corporacion.  Entre estas estimaciones podemos mencionar la determinacion de
la vida il de los actives fijos, lo que implica un grado significativo de juicio, asi como también
lus provisiones de una obligacion de un suceso y los impuestos diferidos,

) Bave de Consolidacion

No aplica

d) Transacciones con pacto de recompra o reventa (reportos)

€)

n

No aplica

Tustrumentos Financieroy
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se presente informacion
acerca del valor en gl mercado de sus instrumentos financieros, cuando sea practico determinarlo.

Los instrumentos finaneieros son inversiones realizadas con el fin de obtener rendimientos y se
define eomo evidencin de propiedad o interés en una entidad, o un contrato que crea una
obligaeion contractusl o derecho de entregar o recibir efectivo u otro instrumento financiero de
una segunda entidad en términos potencialmente favorables con la primera entidad.

Inverstones
Las inversiones se registran de conformidad con el instructivo para la clasificacion, valoracion y
medicion de las inversiones en matrumentos de deuda.

Los documentos a plazos se registran a su valor de mercado y se ajustaran mensualmente segun
su- cotizacion, siempre que exista un mercado de valores desarrollado que proporcione la
cotizacion de los instrumentos en el mereado.  Se debe registrar en la cuenta de “Otras
Inversiones en instrumento de deuda” aguellas inversiones para las cuales no exista un mercado
secundario liquido y transparente para la negociacion de dichos instrumentos. Las inversiones en
valores mantenidas hasta su vencimiento, son instrumentos de deuda con pagos determinables y

13



CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S, A.
Notas a los Estados Finaneleros
31 de diciembre del 2017

plazos de vencimientos conocidos, adquiridos por la entidad con la intencion y capacidad de
mantenerla hasta su vencimisnto,

Las inversiones en valores disponibles para la venta comprenden las inversiones en valores
mantenidas por la entidad para obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales
de liguidez o inversiones que ls entidad esta dispuesta @ vender en cualquier momento.

L provision para inversiones se determina siguiendo eriterios similares a los establecidos para la
carerd de créditos en cuanto a su elasificacion, sobre la base de la solvencia del emisor y
poreentajes de pérdidas y constitueion sobre la base del régimen transitorio. Para las inversiones
financieras se consideran ademas, las caracteristicas financieras de los instrumentos y su
cotizagion en un mereado secundario, si existiere. De no existir mercado secundario, se considera
sobre la base de ciertos supuestos utilizando téenicas de valor presente.

Para los instrumentos emitidos o garantizados por el Estado Dominicano no se considera el riesgo
del emisor, y su elasificacion se realiza sobre ln base de los precios de mercado.

g) Inversiones en accioney
|as inversiones en acciones se registran al costo o valor de mercado el menor. De no existir valor
de mercado, se registran al costo menos cualquier deterioro, para lo cual se evalia la calidad y
solvencia del emisor, utilizando los lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 la institueldn no posee inversiones en acciones.

) Cartera de Crédito y Provision para Criditos
La Junta Monetaria, en su Primera Resolucion del 29 de diciembre del 2004, aprobd el
“Reglamento de Evaluacion de Aetives” que establece ln metodologia que deben seguir las
entidades de intermediacion financiera a partir del 2005 para evaluar, provisionar y castigar los
rlesgos de sus actives y contingentes,

La estimacion de la provision para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de creditos se
basa en un analisis categorizado de cada deudor en funcion de su solvencia y morosidad, a ser
efectuado por la Corporagion mensualmente sobre la base de la calificacion trimestral del deudor.
Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion
del deudor, aunque si en el edmputo de la cobertura de las provisiones necesarias. El monto de
las provisiones constituidas debera ser igual o superior a las provisiones requeridas en base al
100% de los requerimientos de provisiones.

Bl devengamiento de intereses se suspende para la cartera de crédito vencida a mas de 90 dias,
asl somo también cunndo el deudor haya sido ¢lasificado en categoria de riesgo “C” o superior
por capacidad de pago v si a pesar del deudor no mostrar atrasos, sus pagos provienen de un
mavor endeudamiento o de une empresa relacionada.

Créditos reestructurados

La Corporacion asigna a los eréditos reestructurados comerciales una clasificacion inicial no
menos de *C" independientemente de su capacidad y comportamiento de pago vy riesgo pais, que
podra ser modificada a una categoria de riesgo menor dependiendo de la evolucion de su pago.
Se asigna ademas la clasificacion de riesgo no menor de “C" al saldo cubierto de los créditos
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reestiuctutados comerciales.  En el easo de los créditos reestructurados de consumo, la
Corporacion les asigna una clasificacion de riesgo inicial *D” para fines de la creacion de las
provisiones cortespondientes, debiendo mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucion
de pago, pero en ningln caso su clasificacion serd menor que “B”. Mediante Segunda Resolucion
de fecha 18 de mayo del 2017, la entidad deberd suspender el reconocimiento de intereses por el
metodo de lo devengado, a los eréditos de los deudores comerciales desembolsados antes de la
aceptacion de solicitud de reestructuracion y de la apertura del proceso de conciliacion y
negociacion; esta suspension se mantendra hasta tanto se apruebe el plan de reestructuracion.

Provision para rendimientos por eobrar

La provision para rendimientos vigentes por ¢obrar s caleulada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacion otorgada o la cartera de créditos correlativa, La provision para los
rendimientos por cobrar de eréditos de consumo, se basa en porcentajes especificos de cada tipo
en funcion de la antigiedad de saldos establecidos en el Reglamento de Evaluacion de Activos,
vigente a partir de gnero del 2008,

Los rendimientos por cobrar se provisionan 100% a los 90 dias de vencidos, A partir de esos
plazos se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden.

Las provisiones originadas por los requerimientos de mas de 90 dias y por deudores en cobranza
judicial ho corresponden al proceso de evaluacion de activos, sino que son de naturaleza contable,
por lo que no forman pane de requerimientos de provisiones por riesgo determinado en el proceso
de evaluacion

Reconoeimiento de ingresos y gastos por Intereses Financieros:
higresas v Gastoy Finaneleros

Los ingresos por inlereses sobre cartera de eréditos y gastos por intereses sobre captaciones se
reglatran sobre la base de acumulacion de interés simple, exeepto los correspondientes a cuentas
de ahorro y certificados Nnaneleros con intereses capitalizables, los cuales se acumulan utilizando
el método del interés compuesto. La acumulacion de ingresos por intereses se suspenden cuando
chalguier cuota de capital intereses de cartera de créditos por cobrar complete 90 dias de estar en
mora para los eréditos comerciales, de consumo e hipotecarios v 60 dias para las tarjetas de
credito. A partir de este plazo se suspende el devengamiento y los intereses se contabilizan en
orden cuantus de orden. Solamente se reconocen como ingresos los intereses registrados en
cuentas de orden cuando éstos son efectivamente cobrados.

Los gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones, diferencias de cambio vy otros
cargos financieros originados en los valores en circulacion, se registran en el periodo en que se
devenigan

Fipificacion de lay Garantiay

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segin el Reglamento de
Evaluacion de Activos vigente a partir de enero del 2005, en funcion de sus maltiples usos y
facilidades de realizacion.  Cada tipificacion de garantia es considerada como un elemento
seciindatio para el computo de la coberturn de Ins provisiones en base a un monto admisible
establecido.  Las parantias admisibles serdn aceptadas en base a los porcentajes de descuento
establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de mercado. Estas se clasifican en:
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i)

Polivalentes

Son las garantias reales que pot su naturaleza se consideran de uso multiple, de ficil realizacion
en el mereado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan
apresiablemente su uso o la posibilidad de venta

Na Polivalentey
Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso tnico v, por lo tanto, de dificil
realizacion dado su origen especializado,

Las garantias se valdan al valor de mercado, es decir, su valor neto de realizacion, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados ¢ independientes, con una
antigiiedad no superior de 12 meses para los bienes muebles y un plazo no mayor de 18 meses
para los bienes inmuebles

Valuacion de la Propiedad, Muebles y Equipos y el Método de Depreciacion Utilizado

La propiedad. muebles v equipos se registran al costo. Los costos de mantenimiento y las
reparaciones que no mejoran o aumentan la vida Gtil del activo se llevan a gastos segun se
insuiren. Bl costo de renovaciones y mejoras se capitaliza. Cuando los activos son retirados. sus
costos y la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas correspondientes v
cualquier gananeia o pérdida se incluye en los resultados.

La depreciacion se calculi en base al metodo de linea recta sobre la vida (til estimada de los
activos y para fines fiscales se determina conforme a la Ley 11-92 y sus modificaciones.

El estimado de vida util de los activos es el siguiente:

Vida Util
Mobiliarios 510 afos Lines recta
Equipos de ransporte 4 ufios Linea recta
Equipos de edmputos 4 afos Linea recta

Por resolucion de la Junta Monetaria el exceso del limite del 100% del capital normativo
permitido para la inversion en activos {Tjos debe ser provisionado en el afo,

J) Bienes Realizables y adjudicadoy

Los bienes realizables y adjudicados se registran al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate judicial, segun
corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

¢} Bl saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas los intereses y/o cuentas por
cobrar gue se cancelan,
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k)

l

Cirgos Diferidoy

Nolo se perniten aquelios cargos diferidos que cumplan con los criterios de identificabilidad,
control sobre el recurso én cuestion y beneficlos econdmicos futuros segin las Normas
Internacionales de Informaeion Financiera, Los cargos diferidos se estan amortizando hasta un
periodo de dos afios,

Intingibles . L
Los aetivos intangibles se registran a su costo de adquisicion o produccion, disminuidos por la
amortizacion acumulada y por cualquier pérdida scumulada por deterioro de su valor.

En cada caso se analiza y determing si la vida 0til economica de un activo intangible es
determinable o indefinida. Los intangibles que tienen-una vida util definida son amortizados
sistematicaments a lo largo de sus vidas utiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando
se prodicen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable.
Los intangibles cuya vida Otil se estima indefinida no se amortizan, pero estan sujetos a un
analisis para determinar su recuperabilidad anualmente, o con mayor frecuencia, si existen
idigios de que su valor neto eontable pudiera no ser integramente recuperable. La Corporacion
esta wmortizando sus activos intangibles en base a cineo (3) afios.

) Activay y Pasivos en Moneday Extranjeras

Los actives v pasivos en monedas extranjeras se expresan o la tasa de cambio de cierre
establecida por el Banco Central de la Repablica Dominicana para las instituciones financieras a
la fecha de los estados finaneleros. Las diferencias entre las tasas de cambio de las fechas en que
las transaceiones se originan y aquellas en que se liquidan, y las resultantes de las posiciones
mantenidas por la Corporacion, se ineluyen en los resultados corrientes,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de cambio establecida por el Banco Central de la
Repiiblica Dominicana era de RD$48.1930 y RD$46.6171 en relacion con el dolar v de
RD$57.7979 y RD$49.1391 en relacion con el Euro,

wi) Costos de Beneficioy de Empleadoys

Honificacion
La Corporacion concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a lo establecido
en el Codigo Laboral de la Republica Dominicana,

Plan de Pensiones

Los funeionarios ¥ empleados, con ¢l propésito de acogerse a lo establecido en la Ley No.87-01
del 9 de mayo del 2001 del Sistema Dominicano de Seguridad Social, se afiliaron al sistema de
Administracion de Pensiones.

Indemnizacion por Cesantia
La indemnizacion por cesantia, que la ley requiere en determinadas circunstancias, se carga a
resultados cuando el empleado se hace acreedor de la misma,

Otros Bengficios

La Corporacion otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual
de acusrdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también otros beneficios de
acuerdo a sus politicas de incentivos al personal.
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w) Valores en Ciretilacion

n

i

£l valor estimado de mercado de los valores en circulacion es similar a su valor actual en libros,
v que no existe un mercado de valores en ¢l pais que provea la informacion requerida segun las
Normas Internacionales de Informacion Finaneiern. Los gastos por intereses son registrados en
los resultades cuando se originan los mismos,

Ademias se establece que para los depositos sin vencimiento definido, tales como cuentas de
depasitos o la vista v cuentas de shorro, ¢l valor en ¢l mercado seria la cantidad pagadera a
presentacion.  Todos los Instrumentos no financieros estdn excluidos de los requisitos de
divulgagion.

Para aguellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado. el valor en el
mercado debe ser estimado utilizando téenicas de valor presente u otros métodos de valorizacion.
Fstas técnicas son inherentemente subjetivas y estdn significativamente afectadas por los
supuestos utilizados, ingluyendo las tasus de descuento, estimados de flujos de efectivo y
estimados de prepago. En este aspeeto, los valores estimados derivados no pueden ser verificados
por comparaciones con mereados independientes y en muchos casos, no podrian ser realizados en
la negociacion inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la Corporacion, su valor en
libros y las metodologlas utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos Finaneteros a Corto Plazo

Los Instrumentos financieros a gorto plazo, tanto activos como pasivos, son valorizados con base
en i valor en libros segin estan reflejados en el Bulance General de la Corporacion. Para estos
instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en ¢l mercado debido al periodo
relativamente sorto de tigmpo entre ¢l origen de los instrumentos v su realizacion.

Recanacimionia de loy Ingresos y Gavtos mds Significativos

La Corporacion reconoee sus ingresos en base al meétodo de lo devengado, es decir
cugndo se devengan, independientemente de cuando se cobran. Asimismo, reconoce los gastos
chando se Ineurren o se eonogen,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Corporacion tiene una obligacion presente como
consecuehsia de uh suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probuble y que se puede estimar con flabilidad, Dicha obligacion puede ser legal o
tagita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales u otros
compromisos gue erean ante ferceros una expectativa valida de que ¢l asumird ciertas
responsabilidades La determinacion del importe de la provision se basa en la estimacion del
desembolso que sera necesario para liquidar la obligacion correspondiente, tomando en
consideracion toda la informacion disponible en la fecha de cierre,

No se reconoee una provision cuando el importe de la obligacion no puede ser estimado con
flabilidad  En este caso, se presenta la informacion relevante en las notas a los estados
finaneieros
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)

8)

h

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

impuesto sobre la Rentn

La Corporacion reconoce el impuesto sobre ls renta diferido que resulta de la diferencia entre las
hases para la contabilizacion de ciertas transacciones u los fines fiscales y aquellas establecidas
por la Superintendengia de Bancos de la Republica Dominicana y/o las Normas Internacionales
de Informacion Financiers, Por consiguiente, la Corporacion estd registrando el impuesto
diferido. segun lo establecen las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bl Impuesto sobre la Renta corriente es el monto ealeulado sobre fas bases establecidas por el
Codigo Tributario de la Repablica Dominicana,

Informacion financiera por segmentos
No aplica

Baja en un aetive financiero

los activos financieros son dados de baja cuando la Corporacion pierde el control y todos los
derechos contractuales de esos activos, Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o
soh transferidos.

w) Deterioro del Valor de loy Activoy

La Corporacion revisa sus aetivos de larga vida y sus intungibles identificados con la finalidad de
determinar anticipadamente sl los eventos o cambios en las cireunstancias indican que el valor
contable de estos activos serd recuperado en las operaciones. La recuperabilidad de un activo que
es manlenido v usado en las operaciones es medido mediante la comparacion del valor contable
de los aetivos con los flujos netos de efectivos descontados que se espera seran generados por este
activo en &l future, Si luego de hager eata comparacion se determina que el valor contable del
aetiva ha sido afectado negativamente, ¢l monto a reconocer como pérdida sera el equivalente al
exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo,

v) Contingencias

La Corporasion considera como parte de lns obligaciones de los deudores objeto de evaluacion, la
totalidad de las cuentas contingentes y constituye las provisiones que corresponden, en funcion a
la clasificacion de riesgo del deudor y en la garantia admisible deducible para fines de calculo de
la provision.

Los castigos de préstamos estan constituidos por las operaciones, mediante las cuales las partidas
irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de orden, de forma tal que
dichos castigos, en ln medida que los riesgos de los créditos respectivos estdn correctamente
provisionados, no debieran producir mayores efectos sobre los resultados de las entidades de
intermediacion financiera, Entre las cuentas contingentes estdn las fianzas, avales y cartas de
créditos entre otras y la provisidn se determina conjuntamente con el resto de las obligaciones de
los deudores de la cartera de crédito, conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de crédito
correlstiva y a la garantia admisible a los fines del caleulo de la provision,
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w) Distribucion de Dividendos y Urilidad por Accion
La Corporaeidn tiene como politica distribuir los beneficios a los accionistas sobre los beneficios
acumulados sin deducir lox rendimientos por cobrar ya que estin provisionados segin las
nofmativas vigentes. Solo podran distribuir dividendos en efectivo las entidades que cumplan el
10% del indice de solvencia,

x) Reclasificacion de partidas

N/A

v Diferenciay significativay con NHF
Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera en algunos
aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes es como sigue:

1

i)

i)

La provision para |s cartérs de eréditos corresponde al monto determinado en base a una
eviluacion de riesgos vy niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion asignada
4 cads crédito (para los mayores deudores de créditos comerciales) y los dias de atraso
(para los menores deudores de créditos comerciales, eréditos de consumo e hipotecarios).
Lista evaluacion ineluye la documentacion de los expedientes de créditos, considera la
situaeion financiers del prestatario y los niveles de garantias. De conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, la reserva para préstamos incobrables
se determing en base a la evaluaeion de los riesgos existentes en la cartera de créditos,
hasado en un modelo de pérdidas incurridas en vez de un modelo de pérdidas esperadas.

La provision para los bienes recibidos en recuperacion de créditos se determina una vez

transcurridos los 120 dias subsiguientes a la adjudicacion:

. Bignes muebles: en un plazo de 2 afos en forma lineal a partir del sexto mes, a razon
de 1/18avos mensual

* Rienes timuebles: en un plazo de 3 aflos en forma lineal a partir del primer afio, a
razon de 1/24avos mensual.

Las Nonnas Internacionales de Informaeion Financiers requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de la gradualidad establecida.

Los rendimigntos por eobrar con una antigbedad menor a 90 dias son provisionados
conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose
100% a los 90 dias de veneidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen que las reservas para
rendimientos por cobrar se determinen en base a los riesgos existentes en la cartera (en base
al modelo de pérdidas incurridas en vez del modelo de pérdidas esperadas) si hubiese
deterioro en los rendimisntos por cobrar,
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)

V)

Vi)

vii}

viil)

Ix)

Las entidades financieras traducen todas lay partidas en moneda extranjera a la tasa de
camibio oficial establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha del
estado de situacion financiers.  Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren que todos los saldos en moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a
la cual el Baneo tuvo acceso 8 la fechn del estado de situacion financiera,

La Superintendencia de Baneos de la Republica Dominicana autoriza a las entidades de
intermedincion financiera a castigar un erédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera
veneida, excepto los eréditos a vineulados, que deben ser castigados cuando se hayan
agotado todos los progesos legales de cobro y los funcionarios y/o directores relacionados
hayan sido retirados de sus funciones, Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requisren estos castigos inmediatamente cuando se determina que los prestamos
son irrecuperables

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las provisiones
mantenidas para un préstamo al momento de ser adjudicado sean transferidas y aplicadas a
dicho bien.  Las Nonmas Internacionales de Informacion Financiera solo requieren de
provision, cuando el valor de mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe
deterioro del mismo,

La presentacion de ciertas revelaciones de los estados financieros segin las Normas
Internacionales de Informaeion Financiera difiere de las requeridas por la Superintendencia
de Bancos de la Repiblica Dominicani

| cartera de inversiones se clasifica de neuerdo a categorias de riesgo determinadas por la
Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana que requieren provisiones
especificas, sigulendo los lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos y ¢l
Instructive para el Progeso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente. Las
Normas Intermacionales de Informacion Financiera requieren determinar provisiones en
base a la evaluacion de riesgos existentes basado en un modelo de perdidas incurridas en
lugar de un modelo de perdidas esperadas,

Bl manual de contabilidad emitido y aprobado por la Superintendencia de Bancos clasifica
como actividades de inversion y de financiamiento los flujos de efectivo de la cartera de
préstamos vy depositos de clientes, respectivamente, Las Normas Internacionales de
informacion financiera requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones se
presenten como parte de las actividades de operacion.

Los efectas sabre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad de
la Corporacion y las Normas Internacionales de Informacion Financiera no han sido
cuantificados.
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8. Fondos Disponibles
Ios fondos disponibles e Interbancarios consisten en;
Fondos disponibles:
Cdja

Raneo Central de la Republica Dominicana (a)
Bancos del pais

32,947,873
ced 24,060,653 09,602,319

2017
RD3

40,000
71,078,780

2016
RD$

16,000
66,254,071

3.312.248

(a) Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016, el encaje legal requerido e¢s de aproximadamente
RD$53,853,591 y RD$64.200,684 respectivamente. A estas fechas la Corporacion mantiene
en el Banco Central de 1a Repiblica Dominicana un total de cobertura para este proposito de
aproximadamente RD$62,489,916 y RD$66,126,928 respectivamente, lo cual representa
excesos de aproximadamente RD$B,636,325 y RDS§1,926,244 para los afios 2017 y 2016,

res;wcnvamszmg

. Cartern de Creditos

al  Por Hipo de erédito

Créditos comereiales
Creditos de sonsumo

Rendimisnios por eabrar
Provision para eréditos y rendimientos por cobrar

b) Condicion de la cartera de eréditos

Vigente (1)
Vencida:

< De 31 490 dias (1)

- Por mas de 90 dias (i)
Subtotal

Vigerte (i)
Veneida:

- De 31 890 dias (ii)

- Por mas de 90 dias (iii)
Subtotal

2017 2016
RDS RD$
39,517,306 43,615,409
667,708,474 635,640,567
707,225,780 679,255,976
12,294,370 11,312,646
—(24,379.331) (21,044.871)
995,140,819 669,523,751
2017 2016
RDS RD$
38,137,366 40,661,579
443,539 399,943
936401 ____ 2 87
39,517,306 43,615,409
651,065,472 625,287,417
2,544,096 2,104,379
_ 14.098.906 8,248,771
067,708,474 _ 40,567

(R
3
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Repdimientos por cobrar:

Vigentes (i) 9,615,461 9,286,107
Veneida:
- e 31 a 90 dias (1) 1,772,225 1,360,817
- Por mas de 90 dias (i) 906,684 665,722

-En Cobranza Judigial
Subtotal

-

12,294,370

11,312,646

Provision para eréditos v rendimientos por cobrar (24,379.331) (21.044.871)
095,140,819 669,523,751

¢} Por tipo de garantia:
Con garantias polivalentes (1) 679,627,381 645,443,200
Con garantiss no polivalentes (2) 27598399 33812776
707,225,780 679,255,976
Rendiniientos por cobray 12,294,370 11,312,646
Provision pata eréditos y rendimientos por cobrar (24.379,331) _ (21.044.871)
005,040,819 609,523,751

(1)  Garantias polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de
multiples usos, y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de facil realizacion en el
mereado, sin que existan  limitaciones legales o administrativas  que  restrinjan

apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

(2)  Garantias po polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso
Unieo y, por  tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacion dado su

origen especializado,

di Por oFigen de loy fondos

2017 2016
RDY RD%
Propios 707,225,780 679,255,976
Rendimientos por cobrar 12,294,370 11,312,646
Provision para créditos y rendimientos por eobrar (24,379.331) __ (21.044.871)
05,140,819 669,523,751
el Por plazos:
2017 2016
RDs
Corto plazo (hasta un afo) 1,676,544 4,171,083
Medigno plazo (mds de un afio y hasta tres afios) 50,169,256 65,598,811
Largo plazo (mayor de tres afios) 655,379,980 609,486,082
707,225,780 679,255,976
Rendimientos por cobray 12,294,370 11,312,646
Provision para eréditos y rendimigntos por cobrar . (24.379,331) 21,044,871

L G9S140810 669,823,751
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Iransporte, almacenamientos y comunicagion
Ohtras actividades de servicios comunitarios, sociales v personales

Rendimientos por cobrar

Provision para créditos y rendimientos por cobrar

1, Cuentus por Cobray

Las cuentas por cobrar ¢onsisten en;

Cuentas o recibir diversas;

Ciastos per recuperar
Cuentas a recibir diversas

Cuentas por cobrar al personal

I Bienes reeibidos en recuperaeion de eréditos

Otros Bienes recibidos  (4)

= Provision por bienes recibidos en recuperacion de eréditos

(i) Bienes recibidos con menos de 40 meses,

13, Propiedad, muebles y equipos

Valor Bruto al |ro de enero del 2017
Adquisieion

- Retiros
Reclasificacion
Valor Bruto al 31 de digiembre del
2017
Depreciacion acumulada al Iro, de
enero del 2017

2017 2016

RD3 RDS
679,627,382 645,443,200
_.21398398 33,812,776
707,225,780 679,255,976
12,294,370 11,312,646
(24,379.331) (21,044,871)
—095,140,819  _ 669,523,751

2017 2016

RDSY RDS
258,407 186,671
[LOBR.516 5,357,901
—, 68811 .
it d 8,734 5,544,572

2017 2016
1,792,347 9,366,114
—{3.948.895) ___ (561.802)
meeaBA 482 8,804,312

Elmovimiento de los muebles y equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:
2017
Maobiliarios Mejoras en Construccion
y Propiedades  y Adquisicion

4,992,738 110,819 1,246,246 6,349,803
944,517 s 3,752,277 4,696,794
(929,543) s -e- (929,545)
329737 e (93T .
—3,337447 2 4608786 __ 10.117,052
(2,523,869) (110,819) -a- (2,634,688)
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Gastos de Depreciacion

Retiros

Ajustes

Valor Bruto al 31 de diciembre del
2017

Propiedad, muebles y equipos al 31
de diciembre del 2017

Valor Bruto al 1o de enero del 2016
Adquisicion

Retiros

Valor Bruto al 31 de diciembre del
2016

Depreciacion acumulada al ro, de
enero del 201h

Ciastos de Depreciaeion

Retiros

A)ustes

Valor Brute al 31 de digiembre del
2016

Propiedad, muebles y equipos al 3]
de diciembie del 2016

4. Otros aetivos

a) Otros Cargos diferidos

Impuesto Sobre la Renta Diferido
Anticipo de Impuesto sobre la renta
Seguio pagados por antieipado

Otros

b Intangibles
Software
Amortizacion Acumulada

¢) Activos Diversos
Hienes Diversos

Total

(I |220.7()‘)} _— e ( 1 1220!799)
929,545 929,545
_ (815120 __ (110819 . e _ (2.925942)
2016
Mobiliarios Mejoras en Construceion
v Propiedades  y Adquisicion
Equipos Arrendaday en Proceso Total
4,849,242 110,819 916,509 5,876,570
813,504 329,737 1,145,241
e d672,008) (672,008)
48992738 110819 __1.246246 6,349,803
(1.888,314) (110,819) (1,999.133)
(1,236,214) (1,236,214)
672,008 e 672,008
_(71.348) e (71.349)
_(2.523.869) ____(110.819) === (2,634.688)
e 05,802 iz Lad6.246 3715115
2017 2016
RDS RDS
1,391,652 1,095,353
1,599,325 74,361
239,350
e aB83492 -
3,513,819 1,169,714
2,907,099 2,960,099
- (1,065,936) ___(337.517)
L8463 2,422
N 576,157

L
n
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15 Resumen de provisiones para activos riesgosos

Saldes al 1ro. ensro del 2017
Constituelon de provisiones
Castigos conlra provisiongs
Transferencia de provision de
rendimientos 8 carlera
Transferencia de provisiones de
cartera a bienes adjudicados
Transferencia de provision de
IRVersiones a caiera

Fransferencia de provision bienes
adjudicados a carlera

Saldos al 3] de diciembre del 2017
Provisiones minimas exigidas al 31
de diciembre del 2017%#

Exeeso (deficiencia)

Saldos al 1o, enero del 2016
Constitueion de provisiongs
Castigos contra provisiones
Transferencia de proyision de
rendimignio a cartera
Transferencia de provisiones de
cariera a blepes adjudicados
Transferencia de provision de
iversiones a carlera

Transferencia de otras provisiones a

cartera y rendimientos

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Provisiones minimas exigidas al 31
de diciembre del 2016%*

Exceso (deficiencia)

2017
Cartern

De Rendimientos Otros Total

Loyersiones 2 RDS
19,807,766 1,237,108 561,802 21,606,673
11,003,418 601,549 550,266 12,461,233
(5,223,509 (516,175) (5,739,680)
177,673 (177,673
(7,601,431) 7,601,431
601,549 (601,549) -.
4,214,338 — e (4214338) -
22,979,808 1,399,523 3,948,895 28,328,226
.22,979,808 = 1399523 3948895 28,328,226

2016
Cartera

De Rendimientos Otros Total
18,152,887 #92.200 2,403,292 21,448,415
4,368,781 244,197 758,727 5,371,705
(4,566,947) (646,500) e (5,213,447)
1,585 (244,197) 232.612
(5,329,903) s 5,329,903
19807766 o 1.237.10% 561,802 21,606,673
A0.860,183 e 1034702 561,802 19,176,687
4758 e 182,403 2,429,986

(*) La provision de otros aetivos corresponde a bignes recibidos en recuperacion de créditos.

(**) En el easo de la Cartera de Credito, corresponden a las provisiones especificas por riesgo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la provision para activos riesgosos es reconocida en los estados
finaneieros de acuerdo al resultado de la autoevaluacion de activos realizada al 31 de diciembre del 2017
y 2016, segin o establece el instructivo para el proceso de evaluacion de activos en régimen permanente.
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9, Valores en Circulacion

a) Par Tipo
Ceptilicados
finangisros

Intereses por Pagar

fotal

#) Por Tipo
Certificados
RRancieros

Intereses por Pagar

Total

h) Por Beetor
Sector Privado ne
financiern
Inlereses por pagar
Total

b) Por Seetor
Seetor Privado no
financiero

Intereses por Pagar

Iotal

En Moneda
Nacional

017

681,684,297
! .y <.

En Moneda
Nacional

2016

635,648,760)
L1373

En Monetn
Naecionul

2017
681,084,297

En Moneda
Naeional

2016

635,648,761
— 1825

Tasa
promedio

8.46%

2016

Tasn
promedio

ponderada

B.78%

2017

Tasa
promedio

ponderada
R.46%

2016

Tasa
promedio

ponderada

B.78%

En moneda
extranjera

2017

En moneda
extranjera

2016

En moneda
extranjers

En moneda
extranjera

2016

Tasa
promedio
ponderada Total
681,684,297
6,723
081,091,020
Tusa
promedio
ponderada Total
- 635,648,761
—— 1,575
Tasa
promedio
penderada Total
681,684,297
- PR - 1 £
081,691,020
Tasa
promedio

ponderada Total

635,648,761

1,575
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I'n Moneda Tasa En moneda Tasa
Nacelonal promedio Nacional promedio
iz ponderady 2016 ponderada
) Por plazo de veneimiento 8.46% 7
0-15 dias 31,923,153 8.40% 28,381,007 8.78%
16-30 dias 35,225,543 B.46% 49,390,006 8.78%
31=60) dias B1,993,54! 8.46% 93,736,417 8.78%
61-90 dias 140,227,274 8.46% 138,412,378 8.78%
91-180 dias 248,261,207 B.46% 203,440,343 8.78%
181-300 dins 139,903,199 B.46% 104,061,131 8.78%
Mas de un afio 4,153,103 §.46% .. 18,229,054 8.78%
Fotal OBLOYLO0  B46% 635650336  8.78%
20. Otros pasivos
2017 2016
RDS RDS
Acreedores diversos 35,759,562 8,601,874
linpuesio Sobre la Renta por pagar 4,410,001
Otras provisiones 3,561,970 2,286,424
Otros ereditos diferidos 43805 204,723
Votal pasivos enad05,337 15,503,022
25, Impuesto Sobre la Renta
2017 2016
RDS RDS
Resultado antes del Impuesto Sobre la Renta 11,696,697 19,457,476
Mas (Menos) partidas que provogan diferencias
Permanentes:
Gastos no adimitidos 364,305 376,878
Sanclones por ineumplimisito 175,000 30,000
Exencion Ley de incentivos (629,608)
Die tigmpa,
Exgeso (Deficiencia) en gastos de depreciacion Fiscal 3062 13,641
Renta neta imponible 11,637,456 19,877,995
Tasa impositiva 2% _ 27%
Impuesto determinado 3,142,113 5,367.059
Menos antieipos pagados _(4.667.078) _ (2,829.473)
Impuesto a Pagar (Saldo a favor) 824,965 2,537,586

Segln lo estublecido en la Ley 25312, de fecha 09 de noviembre del 2012, la tasa de impuesto a
partir del 2013 se redujo a un 27%.

(1) El impuesto a pagar se presenta dentro de los otros pasivos y el saldo a favor se presenta en
otros cargos diferidos dentro de los otros activos, en los balances generales que se acompaian.
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1 Impuesto Sobre Ja Renta en los estados de resultados al 31 de diciembre del 2017 v 2016, esta
compuesto de la sigulente forma:

2017 2016

RDS RDS
Cotriente 3,142,113 3,367,059
Diferido del ane _(296,299) 226966

Bl movimiento del Impuesto Sobre la Renta diferido se presenta como sigue:

7
Saldos al Inicio Movimiento del  Saldos al Final
RDS ailo RDS RDS
Diferencia entre la base contable y
Fiscal de activos fijos 205,351 296,299 501,850
Provision para rendimientos por
cobrai 240, 913 240,913
Provision para bienes adjudicados  b4B.BEY 648,889
Total ._,._M mwm *mdm
31 de diciembre del 2016
Suldos al Inicio  Movimiento del  Saldos al Final
RDS afio RDS RDS
Diferencia entre la base contable v
Fiscal de aetivos fijos 432,518 (226,966) 205,551
Provision para rendimigntos por
cobrat 240,912 - 240,912
Provision para bienes adjudicados = 648, 889 e 648,889
"‘l’)“l' -"—_’—M Vﬂ-——m@ M

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Impuesto Sobre la Renta diferido se incluye en el renglon
de cargos diferidos dentro de otros activos en los balances generales que se acompafan.

26, Patrimonio neto

El patrimonio consiste de;
Autorizadus Emitidas
Mumu Monto

Cantidad Cantidad RDS
Saldos al 31 de diciembre del 2017 __1,280,000 w 1060218 106,021,800

Saldos al 31 de diciembre del 2016 __L0O00,000 100,000,000 834,308 83,439,800
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Bl Capital autorizado esta compuesto de aceiones comunes con un valor nominal de RD$100 por
aecion v la estructura de participacion accionaria de la Corporacion al 31 de diciembre del 2017,
€5 Coio sigue

Cantidad de Monto

— Asclones RD$ Larticipacion
Personas Juridicas 851,185 85,118,500 80%
Personus Fisicas 209033 20903300 20%

Otpus Reservas Patrimoniales
El articulo 47 de la Ley General de Sociedades y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, requiere que las empresas transfieran al menos el 5% de sus beneficios liquidos para la
constitueion de una reserva sobre beneficios (reservas patrimoniales), hasta que esta reserva sea
igual al 10% del capital pagado. Esta reserva no esta disponible para distribucion como
dividendos, excepto en caso de disolugion de la Corporacion.

Destinn de las Utilidades:

Ias utilidades del ano 2016, por decision contenida en la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, de fechn 30 de mayo del 2017, fueron capitalizadas.

Las utilidades correspondientes a los estudos financieros del afo 2017, serdn capitalizados al

27,

160% en el afio 2018,

Limites Legales y Relaciones Teenicas

La situacion de la Corporacion al 31 de diciembre del 2017 y 2016 en cuanto a los limites
establecidos para ciertos indieadores basicos segun establece el regulador es:

2017
Segiin Segun la

Coneepto de Limite Normativa Entidad
Encaje Legal RD$ 53,853,591 62,489,916
SNeolvencia (a) 10% 14.07%
Créditos individuales no vinculados 11,064,803 2,294,953

10% sin garantia 22,129,611 2,998,528

20% con garantia
Creditos Individuales vineulados

10% Sin garantia 11,064,803 911,475

20% Con garantia 22,129,611 724,849

5094 Créditos vineulados 55,324,027 15,377,029
Inversiones

10% Empresas no financieras 10,602,180 -

209 Empresas financieras 21,204,360 -

20% Empresas financieras del exterior 21,204,360 -
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28,

Compromisos y Contingenciay

~ Propiedad, muebles y equipos 110,648,053 7,191,110
Financiamiento en moneda extranjera 30% 31,806,540
Contingencias 331,944,159 ---

2016
Segun Segin la

Coneepto de Limite Normativa Entidad
Ensije Legal RDY 64,200,684 66,126,928
Solvencia 10% 11.14%
Creditos individuales no vineulados

| (%% sin garantia 8,703,489 2,410,105

208 con garantia 17,406,977 1,070,239
Creditos Individuales vingulados

10% Sin garantis 8,703,489 814,500

20% Con garantia 17.406,977 1,393,817

50% Creditos vineulados 43,517,443 17,522,582
Inversiones

10% Empresas no financisras 8,343,980

20% Empresas financieras 16,687,960 -

20% Empresas financieras del exterior 16,687,960
Propiedad, muebles y squipos 87,034,886 3,715,115
Financiamiento en moneda extranjera 30% 25,031,940
Contingencias 261,104,658 -

La institugion esta obligada, bajo los términos de contrato de arrendamiento de inmueble, al pago

de ung renta anunl de RD$ 708,000,

- Litis:

La Corporacion mantenia para el afo 2017 varios litigios en los tribunales del pais, asi como
tambien algunos procedimientos de embargo y/o demandas como resultado de las operaciones
normales del negoeio.  Debido a que la mayoria de los préstamos que estaban en procesos
Judiciales estaban garantizados, no se previo que surjan pérdidas importantes por este concepto.

La Junta Monetaria de la Repiblica Dominicana establece a las instituciones financieras una
cuota anual equivalente a 1/5 del 1% anval del total de los activos netos para cubrir los servicios
de inspeccion de la Superintendencia de Bancos de la Repablica Dominicana. Los gastos por este
concepto  durante los aflos 2017 y 2016 fueron de RD$1,444,330 y RD$1,233,824
respectivaments v se sncuentran registrados en el renglon de otros gastos generales vy
administrativos en ¢l estado de resultados — base regulada que se acompafia,
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29,

30,

El articulo 64 de ln Ley Moneturin y Financiera No.183-02 del 21 de noviembre del 2002 vy el
Reglamento para el Funeionamiento del Fondo de Contingencias adoptado mediante la Primera
Resolucion dictada por Ia Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre del 2003, autoriza al Banco
Central de la Repablica Dominicana a cobrar a las entidades de intermediacion financiera los
aportes trimestrales para ¢l Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25% trimestral del
total de activos menos la cuota trimestral de supervision de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana. Esta contribueion no debe exceder el 1% de las captaciones totales del
publico,  Los gastos por este concepto, al 31 de diciembre del 2017 vy 2016, fueron de
RDSBIR. 198 y RD$591,387, respectivamente y se encuentran registrados en el renglon de otros
gastos operativos en el estado de resultados que se acompafia.

- Fondo de Consolidacion Bancaria:

Para la implementagion del Programa Excepeional de Prevencion del Riesgo de las Entidades de
Intermediacion Financiern de la Ley 92-04, ¢l Banco Central de la Republica Dominicana crea
ese aho €l Pondo de Consolidacion Banearia (FCB), con el proposito de proteger a los
depositantes y evitar riesgo sistémico,  El FCB se constituye con aportes obligatorios de las
entidades de informacion financiera y otras fuentes segin lo establece esta Ley. Tales aportes se
caleulan sobre el total de las captaciones del pablico con una tasa anual minima del 0.17%
pagadera de forma trimestral, Los gastos por este coneepto, al 31 de diciembre del 2017 y 2016
fueron de RD¥B30,236 y RD$1,014,120, respectivamente v se encuentran registrados en el
renglon de otros gastos operativos en el estado de resultados que se acompana.

Cuentas de Opden
2017 2016
| RDS RDS
Garantia en poder de Terceros 1,187,735,465  1,199,323,517
Creditos otorgados pendiente de utilizagion 390,901
Cuentas castigadas 17,847,549 12,848,601
Rendimientos en suspenso 641,336 479,946
Capital autorizado 125,000,000 100,000,000
Activos totalmente deprecindos 6,379,038 5,851,429
Cuenta de registros varios 2%, t G ==
Cuentas de orden acreedoras L338297,080 _1,318,503,493
Ingresos y Gastos Financieros
2017 2016
Ingresos financieros:
Por cartern de eréditos
Por eréditos comerciales 7,587,389 11,585,292
Por eréditos de eonsumo 125,435,249 114,424,534
Subtotal 133,022,638 126,009,826
Poy inversiones
Ingresos por inversiones mantenidas hasta su
veheimignto 1,060,234 606,807
Total el 4082972 126,616,633
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31,

32,

33,

© Gastos Financieros:

Por captagiones
Por valores en pader del piblico
Sub=Total
Foi Nnaneiamignto

[enal

Otros Ingresos (gustos) Operuclonales

Otros Ingresos Operacionales
Comisiones por servicios
Ihgresos diversos

Otros Gastos Opegracionales:
Comisiohes por Servicios
Gastos diversos

Oiros Ingresos (gastos)

Eiros Ingresos

Recuperacion de creditos castigados

Disminueion provision para rendimientos por cobrar
Ciananeia por venta de bienes recibidos en recuperacion
de ereditoy

Otros ingresos

Otros gastos
Gastos por bienes reeibidos en recuperacion de créditos
Dlonaciones efectuadas
Gastos por incobrabilidad de cuentas a recibir
Perdidas en deterioro de bienes adjudicados
Pérdidas por venta de bienes adjudicados
Oirus Gastos

Remuneraciones y heneficios soeinles

Coneepto

Sueldos, salarios y participaciones en beneficios
Seguros Sociales

Contribueiones a planes de pensiones

Otros gastos de personal

(58,864,420) (53,316.899)
(58,804,420) (53,316,899)
T CC R £939.513)
A38,804,420) ___(54,256,412)
2017 2016
RDS RD3
31'4 15325 ="
_.21,133,383  38.213.579
34,274,708 38.213.579
(9,887,394) (11,499,243)
(1,.322.738) (1.908,053)
A 1n210,032)  (13,407,296)
017 2016
RDS RDS
360,872 397,613
352,820
108,942 238.694
2,800,334 279.286
3,270,148 1,268,413
(47,701) (116,374)
(31,900) (178,750
(1,293,933) (2,080,555)
(3,576,153) (3,134,135)
(3,240,896) (3,375,763)
(1750000 _____ (31,799)
.{8,363,583) ___ (8917.376)
—(5095435) ___(7,648,963)
2017 2016
RDS RDS
(15,575,967) (12,788,734
(Y08,821) (961,308)
(2,980,849) (1,509,538)
(17.114.598) (17,537,950)
- (36380238) __(32,707.530)
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un total de RD$2,266,379 y RD$1,839,905,
respeclivamente, cortesponden a retribucion del personal directivo, los cuales se definen como
aguellos que ocupan la posicion de gerente en adelante,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Corporacidn mantenia una ndomina de 40 empleados,
respectivamente,

38, Evaluacion de riesgos

EnMoneda  EnMoneda  EnMoneda  En Moneda
Nucional Extranjera Nagcional Extranjera
| 017 2017 2016
Activas sensibles a tasas 760,173,653 682,568,224 —
Pasives sensibles a tasas __(6K1,684,297 === __(035.048.761) --
Posigion heta X 86 . = 46919463
EXposicion a tasa de interes et 309,647 - 8.8589,003 . B
Riesgo de liguides
2017
Je 31 hasta 90 De 91 hasta un Mas de
Hasta 30 dias dias ifo De | a5 afios aflos Total
Veneimiento Aciivos y
Pasivos
Aetivoy
Fondos dispenibles 124,066,653 124,066,653
Cartera de crédito 19,643,161 19,290,321 176,806,445 471,483,853 - 707,225,780
Euentas a recibiy * __MLEQD _"MM 790,069 i S omee 4,515,734
Fotal Activas 146,133,410 40,894,300 177,896,814 _ 471483883 e __B38.808.167
Pasivos

Valores en eireulacion 67, Id! t)% 222222813 8K, 164 406 4,155,103 -= 681,691,020

Otros Pasives ** = e == 39321532
Total Pasivos —38K164,406 4158003 _ .. _721.012.552

A210,807,892) _ 467,328,780 - _ 114,795,615

Posicion Neta

2016
De 31 hasta 90 De 91 hasta un Mas de §
Hissta 30 dias dias aflo De | a5 afos aflos Total
Venelmiento Aetivos y
Pasivos
Activoy
Fandos dispanibles 69,602,319 ree i 69,602,319
Cartera de credito 33,817.571 3 3'9) 473 135978,606 480,338,669 8,844,203 690,568,622
Cuentas a recibir * 4,357,894 e 881510 s~ 5,544,572

Tatal Activos 107.777.484 g;,gg 4] e 30,527.216 M g,ﬂﬂ,g 3 765,7[5,5]
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Pasivos

Valotes en circulasion

Otros Pasiyes #¥
Total Pasivos

77,711,013

Posicion Neta

232,148,

795 309,

501,474

23204088 230148798 307801474 __18.229.084

18,229,054

* Presentan las operaciones que representan un derecho de cobro para la entidad.

#* Presentan las operaciones que representan una obligacion para la entidad.

A continuaeion se presenti un detalle de la razon de liquidez:

A 15 dias ajustady
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 50 dias ajustada

Posieion

A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A B0 dias ajustada
A 90 dias gjustada

En Moneda
Nuclonal
2017
558‘%
| 96%
221%
256%

78,860,851
53,935,789
79,608,967
98,043,214

36, Valor razpnable de los instrumentos financieros

Activos finaneigros:
< Fondos Disponibles
- Cartera de créditos (a)

Pasivos finangieros:
- Valores en elreulacion (a)

N/ No Disponible

En Moneda
LExtranjers
2017
Valor en Valor de
Libroy Mereudo
2017 2017
124,066,653 124,066,653
695,140,819 N/D
681,691,020 N/D

Fn Moneda
Nacional
2016
103%
86%
103%
109%

941,306
(7,115,554)
2,398,045
7,889,667

Valor en

Libroy
2016

69,602,319
669,523,751

- 635,650,336

En Moneda
Extranjera
2016

-

Valor de
Mercado
2016

69,602,319
N/D

N/D

(a) En la Republica Dominicana no existe un mereado activo de valores donde se pueda obtener
el valor de mercado de estos instrumentos financieros, ni la Corporacion ha realizado un analisis
del valor de mercado de su cartera de créditos y los valores en circulacion, cuyos valores de
mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés, Debido a esta situacion no fue
practieo oblener el valor de mergado de estos valores
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W

39,

Operaciones con Partes Vineuludas

Los sréditos a partes vinculadas estdn sujetos a los limites establecidos por las regulaciones
bancarias e indicadas en la Nota 27 de relaciones téenicas, Las operaciones con partes vinculadas
se renlizaton en eondiciones similares a las del mercado

Las operagiones y saldos mas importantes con partes vinculadas a la administracion segun el
criterio establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas al 31 de
digiembre son

Créditos Créditos Garantias
Vigentes Vencidos Total Reales
RDS RDS RDS RDS
2010 17,822,582 17,522,582 10,742,875
2017 15,377,029 15,377,029 9.524.475

Las otras operaciongs con partes vineuladas identificables realizadas durante al 31 de diciembre
ineluyen:

2017
Efecto
Tipo de Monto Ingresos Gastos
Ingresos
Intereses v comisiones por eréditos 2,785,340 2,785,340
ERESRESkRms wmENESSTREED | sdicos oo
Opros Saldos
Valores en circulacion 59,264,964 7.383.664
2016
Lfecto en
~ Tipo de Monto Ingresos Gastos
Ingresos:
Intereses y commisiones por eréditos 4,142,793 4,142,793
n BT I Sd e g e e
Otros Saldos:
Valores en eireulacion 97,514,358 9,584,671

Fondo de pensiones y jubilaciones

De acuerdo a la legislacion vigente, la Corporacion estd aportando a un plan de pensiones y retiros
para todo el personal, el cual consiste en retener a los empleados el monto establecido en la ley y los
aportes realizados por la institucion se reconocen como gastos cuando se devengan. El importe
pagado por la institucion para el afio 2017 y 2016 fue de RD$1,622,616 y RD$1,509.538
respectivainente, los cuales se Incluyen como parte de los gastos operacionales en los estados de
resultados que se acompafian. A la edad de retiro el empleado recibe el monto de los aportes
realizados por el empleador y por el mismo empleado, mis el rendimiento.
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40, Transuceiones No Monetarins

Las transaceiones no mongtarias fugron;

Bienes adjudicados y recibidos como dacion de pugo
Transferencia de provisicn de carters de préstamos a bienes
adjudicados

Transferencia de provision de inversiones a cartera
I'ransferencia de provision de bienes adjudicados a canera
Castigo de provisiones para rendimientos

Castigo de provisiones para cartera de eréditos
Transferencia de provisiones de rendimientos a cartera
Fransferencia de provision de inversiones a rendimientos

41. Hechos Posteriores al Cierve

2017
RDS

19,753,735

7,601,431
601,549
4,214,338
516,175
5,223,505
177,673

2016
RDS

23,002,733

5,329,903
11,585
7,171,393
646,500
4,566,947

232,612

En la Corporacion no se presentd ningin hecho de relevancia posterior al cierre, que amerite ser

revelado.
42, Onras Reyeluciones
Requerimiento Encaje Legals

Mediante ln Primera Resolucion de la Junta Monetaria, de fecha 27 de julio del 2017, se autoriza

al Hanco Central de la Repablica Dominicana a disminuir ¢l coeficiente de E

neaje Legal en

Moneda Nacional en 2.2% del pusivo sujeto a encaje legal, para todos los tipos de entidades de

intermediacion financiern integrado en un [00% (clen porciento
ei el Baneo Central de la Repiblica Dominicana. Esta dis

Ly, de agosto del o 2017

Notus requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana

) en efectivo en la cuenta regular
posicion entra en vigencia a partir del

Mediante Resolucion No,12-2001 de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, se establecen las notas minimas que los estados financieros deben incluir. Al 31
de diciembre del 2017 y 2016, las siguientes notas no se incluyen porque las mismas no aplican:

Nota 3 Cambios en las politicas contables
Nota 6 Fondos Interbancarios

Nota 7 Inversiones en valores

Nota 9 Deudores por aceptaeiones

Nota 12 Inversiones en acelones

Nota 16 Obligaciones con el publico

Nota 17 Depositos de Institugiones Finaneieras del pals y del exterior

Nota |18 Fondos tomados a préstamos

Nota 21 Obligaciones subordinadas

Nota 22 Reservas téenicas

Nota 23 Responsabilidades

Nota 24 Reaseguros

Nota 34 Utilidad por accion

Nota 37 Informacion Financiera por Segmentos
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