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MARCO GENERAL
CONTEXTO NACIONAL E INTERNACIONAL

Entorno Nacional

Segun informe preliminar de la CEPAL, al 31 de diciembre de 2016, la
economia de la Republica Dominicana crecidé un 6.4%, situacion que le

permite mantener el liderazgo regional Latinoamericano y del Caribe.

Segun el referido informe, El dinamismo de la Mineria, Construccion,
Turismo y el sector Agropecuario explican el crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) durante el 2016. Afirmacion que fue corroborada
por el Presidente de la Republica el 27 de febrero de 2017, en el Informe
de rendicion de cuentas, al detallar el crecimiento del PIB por sectores

durante el periodo indicado:

Mineria crecio un 26.50%;
Intermediacion Financiera 11.00%;
Agropecuaria 9.60%;

Hoteles, Bares y Restaurantes 6.40%;
Comercio 5.90%;

Transporte y Almacenamiento 5.30%;
Ensenanzas 5.20%;

Manufactura Local 4.80%;
Construccion 8.80%;

Turismo 10.20% y;

Otros Servicios 6.80%.

vV V V V V V V V V V VY

El turismo, sigue siendo uno de los sectores productivos de mas
impacto dentro del PIB. Segun el Gobernador del Banco Central, el
mismo ha jugado un desempeno preponderante en el crecimiento

econémico, ya que en el 2016 ingresaron 6 millones de visitantes no
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residentes, 400,000 mas que en el 2015. Durante el ano que termina, el
pais superé por primera vez los US$5,000 millones, aportando ingresos
de divisas por US$6,580 millones, convirtiéndose en el principal

generador de divisas del pais.

El crecimiento del PIB se ha producido dentro de un cuadro
macroeconomico de relativa estabilidad. Durante el periodo del 2016, la
tasa de inflacion, que a septiembre estaba situada en un 1.4%
interanual, segun el informe preliminar del Banco Central, termin6 en
octubre en un 0.91%. Asimismo, la devaluacién de la moneda nacional
frente al dolar estadounidense fue de 2.60%, al cerrar el anno por debajo
de RD$47.00 por un doélar, después de haber cerrado el 2015 en
RD$45.55; sin embargo, esta situacion ha permitido a que se mantenga
una tasa promedio de interés activa elevada de 15.83%, muy por

encima de la tasa de inflacion.

El costo del dinero sigue siendo la piedra angular para llevar a cabo el
desarrollo de las pequenas y medianas empresas, cuando se espera un
aumento de la tasa de referencia por parte de la Reserva Federal de los
Estados Unidos. Por un lado, se estima que, por cada punto porcentual
de aumento de las tasas de interés, con una proyeccion de la cartera de
préstamos al sector privado para el 2017 de RD$900,000 millones, la
carga financiera de las empresas y de los hogares se incrementaria en
RD$9,000 millones en frecuencia interanual; por el otro lado, €l servicio
de la deuda publica creceria también en RD$264 millones por cada
punto porcentual adicional; por suerte, la deuda externa disminuyo

1.30% con relacion al 2015.

Segan El Ministro de Hacienda, durante el 2016, la ejecucion
presupuestaria estuvo por debajo en RD$3,897.8 millones con relacion
al techo de RD$566,191.8 millones consignado en la Ley de
Presupuesto General del Estado, gracias a wuna reduccion de

RD$2,710.6 millones del gasto primario; produciéndose un superavit
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debido a un aumento de los ingresos tributarios y a la politica de

control de gastos.

Finalmente indic6é, que de acuerdo con las cifras preliminares, el
comportamiento de los ingresos totales del gobierno durante el 2016,
estuvo en correspondencia con el crecimiento de la actividad econémica,
la inflacion y el tipo de cambio, logrando alcanzar el 99.50% de las

metas contempladas en el presupuesto.

Entorno Internacional

Durante el 2016, la economia mundial se vio marcada por diversos
hechos y circunstancias que causaron incertidumbre y volatilidad en
los mercados internacionales. Un conjunto de eventos de indole politica,
como el referéndum de desvinculacion en el Reino Unido de la Union
Europea y el proceso electoral norteamericano, acompanados por
tendencias de envergadura global, como el repunte en los precios de las
materias primas y el petroleo, este ultimo producto del acuerdo de
recorte combinado con la produccién entre los paises miembros de la
Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP); de igual
forma, la volatilidad de los mercados cambiarios, la reducciéon en los
niveles de comercio de bienes y servicios, la continua desaceleracion en
el crecimiento econémico de China y las expectativas de un
endurecimiento en la politica monetaria de las economias avanzadas,
asi como el surgimiento de alternativas politicas no tradicionales,
afectaron de forma significativa las perspectivas de crecimiento de las

economias a nivel mundial durante el 20161.

Segun la ultima estimacion realizada por la Oficina de Analisis
Economico del Departamento de Comercio de los Estados Unidos,
durante el tercer trimestre del 2016, el crecimiento de la economia

estadounidense fue de 3.5%, representando un aumento de tres

1
Boletin, Contexto Internacional del Banco Central de la Republica Dominicana, de fecha 11 de enero de 2017.
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décimas en comparacion con lo alcanzado en el periodo anterior?. El
crecimiento del PIB estuvo compuesto por un 0.1% por el consumo
privado, un 0.9% exportaciones netas, 0.5% inversion privada y el 2%

del gasto gubernamental.

Por otra parte, durante el 2016, se crearon 2.2 millones de nuevos
puestos de trabajo, con un promedio mensual de 178,600, por lo que la
tasa de desempleo se ubicé en 4.7% durante el mes de diciembre del

afno en cuestion.

Asimismo, la tasa de inflacion intermensual fue de 0.2%, mientras que
la interanual se ubico en 1.7%, cifra que estuvo por debajo de la meta

explicita de la Reserva Federal que fue de un 2%.

El Comité Federal de Mercado Abierto3 realiz6 su reunion programada
para los dias 13 y 14 de diciembre, decidiendo incrementar en un
cuarto de punto porcentual su Tasa de Politica Monetaria (TPM) con un
nuevo rango de proyeccion de 0.50% - 0.75%. Esta decision fue
consensuada por todos los miembros del comité, tomando como
plataforma las condiciones domésticas y externas, las cuales dieron
como resultado un mejoramiento de los indicadores del mercado laboral
(cercano al pleno empleo) y un crecimiento mayor de lo estimado del

PIB, asi como mayores expectativas de inflacion.

Para el tercer trimestre del 2016, la Zona del Euro termindé con un
crecimiento del PIB del orden de 1.6% interanual segun estimacion
realizada por Eurostat. Por otra parte, la creacion de puestos de trabajo
se redujo, evidenciando una tasa de desempleo de 9.8%, ocho décimas
por debajo de lo ocurrido en el mismo periodo durante el 2015. Los
paises con menores tasas de desempleo son: Alemania 4.1% y Reino
Unido 4.7%, a diferencia con los que presentan altos indices de

desempleo como son Grecia 23.4% y Espana 19.2%.

2
BEA, por sus siglas en inglés.

3
FOMC, por sus siglas en inglés.
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Durante el periodo en cuestion, la tasa de inflacion interanual de la
Zona del Euro fue de 1.1%, produciéndose un incremento de cinco
décimas con relacion a noviembre de 2016, el incremento general
durante el mes de diciembre se derivo de variaciones positivas en el
indice de la energia (2.5%), Servicios (1.2%) Alimentos, Bebida y Tabaco

(1.2%) y Bienes Industrializados no energéticos (0.3%).

Segun el Boletin, Contexto Internacional del Banco Central de la
Republica Dominicana de fecha 11 de enero de 2017, el Consejo de
Gobierno del Banco Central Europeo decidi6 mantener en cero (0.00%)
la Tasa de la Politica Monetaria, mientras que se mantiene la compra
masiva de activos como parte de mecanismos de politicas no

convencionales.

Un crecimiento mundial débil, una explosion demografica en declive,
una reduccion en los precios de los productos basicos y situaciones
fiscales debilitadas dejan en evidencia la necesidad de movilizar la
inversion, tanto publica como privada para promover la recuperacion
economica de América Latina. Segun el Informe presentado por la
CEPAL, los paises de América Latina y del Caribe mostraran una

contraccion en su tasa de crecimiento del PIB de 0.8% durante el 2016.

Ameérica del Sur tendra una reduccion del PIB de 2.1%, determinada
principalmente por una merma en la relacion de intercambio,
acompanada por una menor demanda externa y una ralentizacion de la
interna, expresada en una caida de la inversion doméstica. En cambio,
Centro América crecera 3.8%, motivada por una mejora en los términos
de intercambio, menor precio de los hidrocarburos, recuperacion de la
demanda externa e interna y un aumento de las remesas. El Caribe
correra la misma suerte de Suramérica al experimentar una reduccion

de su PIB de un 0.3%.
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Segun el Informe Macroeconomico del BID# la mayoria de los paises de
Ameérica Latina precisan recortar su gasto fiscal. Sin embargo, el
informe sugiere que no se debe reducir las inversiones de capital, sino
mas bien realizar reformas mas profundas. A su vez, el informe sugiere
recortar el gasto corriente mediante una mejor asignacion de los
subsidios a la gasolina, electricidad y transporte publico, los que
tienden a beneficiar también a los hogares con ingresos altos. La
asignacion de programas de transferencia monetaria condicionada
puede ser optimizada. Los bajos precios internacionales del crudo son
una oportunidad para incrementar la presion impositiva sobre la

gasolina.

El otro tema preocupante para Ameérica Latina es la creciente deuda
externa. En la década de los 70°s, los paises latinoamericanos
expresaron un rapido crecimiento econdmico, mientras que los paises
del viejo mundo padecian una profunda crisis producto de la subida de
los precios del petroleo. En el 1973 el nuevo mundo proseguia su
fornida expansion, alcanzando en 1979 una tasa de crecimiento del PIB
de un 6.5%, motivado por el creciente proceso de endeudamiento,
activos liquidos provenientes de los petrodédlares. Esta situacion no se
hizo esperar hasta que en agosto de 1982, México anuncié su moratoria
para cumplir con su obligacion de endeudamiento, lo que provocé un

revuelo en el mundo financiero.

Parece que los paises latinoamericanos estan expuesto a repetir el ciclo
de la década de los anos 70s, ya que durante el periodo 2005-2011,
estos paises experimentaron una tasa de crecimiento del PIB de un 5%,
con excepcion del 2009; sin embargo, la deuda externa representa mas

del 20% del valor de su produccion anual.

Entre el 2006 y el 2013 la deuda de América Latina paso de
US$761,192 millones a US$1,262,443 millones, para un crecimiento de

4 o
Banco Interamericano de Desarrollo.
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un 65.85%. El 88.60% de la deuda latinoamericana esta concentrada

en siete paises:

Deuda Externa de los Principales Paises de América Latina

(Millones de Doélares)

Participacion %

Paises/Anos
~ Brasil 172,621 = 308,625 = 22.70 24.80
México 119,084 258,561 15.90 20.80
Argentina 108,635 133,762 14.60 10.70
Chile 49,497 130,724 6.10 10.50
Colombia 40,103 91,879 5.40 7.40
Venezuela 44,735 118,766 6.00 9.50
Pera 28,897 60,823 3.90 4.90
Total 563,572 1,103,140 75.1 88.60

Fuente: CEPAL, Latindadd.

Como se observa, el riesgo por concentracion esta constituida por los

paises con mayor desarrollo economico de la region latinoamericana.

Para el 2014, la deuda externa de los principales paises del Continente
Americano, como porcentaje del valor de su produccion anual fue de la

siguiente manera:
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Deuda Externa en América como

Sur Centro El Caribe Norte
América América América
Brasil 21.48 Panama 24.5 Cuba 13.38 Estados 106
Unidos
Argentina 17.90 CostaRica = 23.10 = Republica 26.56 | Canadd = 59.69
Dominicana
Chile 38.90 El Salvador = 28.75 Guyana 42.57 México 35.14
Uruguay 30.45 Guatemala = 92.12 Bahamas 4.01
Colombia 25.30 Honduras 10.57 Belice 49.10
Ecuador 31.60 Nicaragua = 20.66 Haiti 12.96
Venezuela 26.90 Aruba 21.20
Pery 10.90 Antigua 'y 23.58
Barbuda
Paraguay 13.08 Barbados 12.58
Bolivia 11.31 San Vicente 21.40
y las
Granadinas

porcentaje del Producto Bruto Interno

Fuente: Wikipedia

¢Estamos en presencia de una nueva crisis como la que padeci6

Ameérica Latina en los anos ochenta?

El endeudamiento externo no deberia tener consecuencias funestas, si
dichos recursos fueran invertidos en actividades generadoras de
ingresos de divisas que permitiera honrar los compromisos contraidos
¢Ha sido este el caso? Hay que prestarle atencion a este fenémeno,
porque estamos en presencia de los siguientes factores generadores de

crisis:

» Recesion de las economias occidentales;

Y

Aumento de la Tasa de Politica Monetaria, consecuencia del
calentamiento de la economia norteamericana;

Apreciacion del dolar;

Déficit Fiscal que demanda mas recursos externos;
Encarecimiento del servicio de la deuda;

Politica econémica latinoamericana errada;

Y V V VYV V

Malversacion de los recursos por parte de los politicos que nos

gobiernan.
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La expansion llevada a cabo por el sector publico como forma de
mantener el ritmo de crecimiento de la economia debe ser reorientada a
la inversion de capital y a la creacion de parques de zonas francas de
exportacion, para apoyar la generacion de divisas. Asimismo, el turismo
debe ser apoyado para lograr la meta de generacion de empleos y
recursos externos, sin perder de vistas el medio ambiente y la

diversidad del ecosistema de la region.
Perspectivas

La Republica Dominicana esta frente a grandes retos, que de no ser
bien enfrentados pudieran malograr los avances que hemos tenido, asi
como impedir lograr las metas que nos hemos propuesto en el corto y

mediano plazo.

El endeudamiento externo, déficit fiscal y la crisis politica que vive el
pais, especialmente, el caso de Odebrecht, son los principales eventos
que enfrenta el gobierno en la Republica Dominicana y que la sociedad
espera respuestas contundentes contra los responsables, sobre todo en
el caso de sobornos, donde supuestamente existen empresarios y
politicos implicados, asi como, sobrevaluacion de las obras realizadas

por esta empresa.

Ameérica Latina no escapa a estos males que afectan a la Republica
Dominicana, ya vimos como los avances logrados por el gobierno de
Inacio Lula Da Silva en Brasil fueron tirados por la borda con el destape

de los sobornos de Odebrecht y el escandalo de Lava Jato.

La economia de América Latina y del Caribe esta atada al
comportamiento de la economia mundial, especialmente, de China y la
Norteamericana. Segun calculo del BID, por cada 1% de reduccion del
crecimiento del PIB asiatico, estos paises pudieran ser afectados en un
0.60%, mientras que, por cada 1% de descenso de la economia de Tio

Sam, los latinoamericanos pudieran ser impactados en un 1.50%.
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Esto implica que, si las actividades economicas de estos dos colosos se
ralentizan en estas magnitudes, el crecimiento de las economias de los
paises latinoamericanos pudiera verse impactada negativamente en un
2.10%. Esta situacion nos obliga a prepararnos, ya que, segun el
Boletin, Contexto Internacional del Banco Central de la Republica
Dominicana, el 2017 pudiera caracterizarse por una volatilidad de los
mercados cambiarios, reduccion en los niveles de comercio de bienes y
servicios, continua desaceleracion en el crecimiento econémico de
China y las expectativas de un endurecimiento en la politica mentaria

de las economias avanzadas.

] Pagina 11
C

BANCOGRUEFICORP _ Banco de Ahorro y Crédito Gruficorp, S. A. - Memorias afio 2016



ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
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CONSEJO

El Consejo se elige cada tres anos, habiéndose elegido el actual en la

Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 1 de abril de 2017.

Esta compuesto como sigue:

Angel Antonio Tezanos Fernandez, Vicepresidente

—L Mario J. Ginebra Cocco, Presidente-Tesorero

Magda A. Dickson Aiiil, Secretaria

|‘

—L Madelaine Heded Abraham, Directora

—( Rafael B. Carrasco Felipe, Director

COMITES DEL CONSEJO Y LA ALTA GERENCIA

COMITES DEL CONSEJO

COMITES DE LA ALTA GERENCIA

COMITE DE NOMBRAMIENTOS Y
REMUNERACIONES

ANGEL A. TEZANOS
Presidente

Madelaine Heded

Rafael Carrasco F.

Miembros

Magda Dickson - invitada-SIN
VOTO

COMITE DE AUDITORIA

MADELAINE HEDED

Presidente

Angel A. Tezanos

Rafael Carrasco F.

Miembros

Arcadio Pefialo, Invitado-SIN VOTO

COMITE INTEGRAL DE RIESGOS

COMITE DE BANCA CORPORATIVA

MARIO J. GINEBRA
Presidente
Abelardo C. Leites
Maria Gutiérrez
Miembros

COMITE DE BANCA DE CONSUMO

ABELARDO C. LEITES
Presidente

Mario J. Ginebra
Alexander Ginebra
Abelardo Leites Ricardo
Sohanna Garrido
Miembros

COMITE DE REESTRUCTURACION
DE CREDITOS CORPORATIVOS, DE

COMITE DE PERSONAL

MAGDA A. DICKSON
Coordinadora

Mario J. Ginebra
Abelardo C. Leites
Alexander Ginebra
Miembros

COMITE TECNICO Y

@
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RAFAEL CARRASCO F.

Presidente

Madelaine Heded

Angel A. Tezanos

Miembros

José Mezquita, Invitado-SIN VOTO

COMITE DE PREVENCION DE
LAVADO DE ACTIVOS (COPRELAC)

CARMEN DEYSI SOTO
Oficial de Cumplimiento
Mario Mendoza
Arcadio Pefialo

José Mezquita
Miembros

CONSUMO, HIPOTECARIOS PARA
LA VIVIENDA Y DE
FINANCIAMIENTO DE VEHICULOS

MAGDA A. DICKSON
Presidente

Mario Mendoza
Eimer Rodriguez
Miembros

COMITE DE CREDITO PARA EL
FINANCIAMIENTO DE VEHICULOS

Alexander Ginebra
Sohanna Garrido
Abelardo Leites Ricardo
Miembros

COMITE DE ACTIVOS Y PASIVOS
(ALCO), TESORERIA Y TASA DE
INTERES

MARIO J. GINEBRA
Presidente
Abelardo C. Leites
Jaime A. Guerrero
Alexander Ginebra
Maria Gutiérrez
José 0. Mézquita
Miembros

EJECUTIVO

MARIO J. GINEBRA
Presidente
Abelardo C. Leites
Magda A. Dickson
Jaime A. Guerrero
Alberto Bueno
Alexander Ginebra
Lissette Cocco
Maria Gutiérrez
Arcadio Pefialo
José O. Mezquita
Manuel Rodriguez
Aracelis Montilla
Ernesto Benitez
Carmen Deysi Soto
Miembros

COMITE MIXTO DE
SEGURIDAD Y SALUD EN EL
TRABAJO

ADELA BREA

Asesor Técnico

Aracelis Montilla, Presidente
Rosalda Duverge, Secretaria
Magda Dickson

Reynaldo Peralta

José O. Mezquita

Miembros

COMITE DE SEGURIDAD

JAIME GUERRERO
Presidente

Magda Dickson
Ernesto Benitez
Arcadio Pefialo
Miembros

C
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PRINCIPALES FUNCIONARIOS

PRESIDENCIA

Mario J. Ginebra
Presidente-
Tesorero

VICEPRESIDENCIA
DE OPERACIONES
Alberto Bueno
Vicepresidente
Asistente

GERENCIA DE
OPERACIONES

Wendy J. Leites
Gerente

GERENCIA DE

TECNOLOGIA DE LA

INFORMACION
Ernesto Benitez

VICEPRESIDENCIA
EJECUTIVA

Abelardo C.
Leites
Vicepresidente
Ejecutivo

VICEPRESIDENCIA
TESORERIA Y
PLANEAMIENTO
Jaime A. Guerrero
Vicepresidente

OFICIAL DE
CUMPLIMIENTO
Carmen Deysi
Soto
Pro-Gerente

GERENCIA DE
ADMINISTRACION
DE RIESGOS

José O. Mézquita
Gerente

GERENCIA DE AUDITORIA

VICEPRESIDENCIA
ADMINISTRATIVA
Y DE RECURSOS
HUMANOS
Magda A.
Dickson
Vicepresidente

FUNCIONARIO
DE CONTROL
INTERNO
Milagros de la
Rosa
Pro-Gerente

GERENCIA DE
CAPTACIONES

Lissette Cocco R.
Gerente

Arcadio Penal6 Brito

Gerente

ASESORIA LEGAL

Dr. Miguel A. Castillo S.

VICEPRESIDENCIA DE
BANCA DE CONSUMO
Alexander Ginebra B.
Vicepresidente Asistente

GERENCIA DE BANCA
CORPORATIVA

Maria Gutiérrez F.
Gerente

GERENCIA DE BANCA DE
CONSUMO

Sohanna Garrido.
Gerente Auxiliar

Gerente de Seguridad y
Asistencia a los Usuarios

Manuel E. Rodriguez
Gerente de Sistemas
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BREVE RESENA HISTORICA DE LAS ASAMBLEAS

CELEBRADAS

Gruficorp, S. A. fue fundada con el nombre de Grupo Financiero
Corporativo, S. A. (GRUFICO) el 6 de julio de 1982, mediante Asamblea
Constitutiva de esa misma fecha. En los Estatutos originales se
consignaba que las Asambleas Anuales se celebrarian los dias 30 de
octubre de cada ano.

X/
L X4

X/
L X4

X/

L X4

X/
°

X/
°

El 30 de mayo de 1983 se celebr6 una Junta General
Extraordinaria de Accionistas que aumenté el capital social
autorizado de la suma original de RD$200,000.00 a la suma de
RD$1,000,000.00.

El 31 de octubre de 1983 se celebr6 la Junta General Ordinaria
de Accionistas.

El 30 de octubre de 1984 se celebré la Junta General Ordinaria
de Accionistas.

El 30 de octubre de 1985 se celebro la Junta General Ordinaria
de Accionistas.

El 30 de octubre de 1985 se celebr6 una Junta General
Extraordinaria de Accionistas que aumentoé el Capital Social
Autorizado de RD$1,000,000.00 a RD$5,000,000.00; cambié la
fecha de las juntas del 30 de octubre de cada ano al ultimo jueves
del mes de abril de cada ano; se cambio el periodo del ano fiscal
para que en lo adelante se inicie el 1 de enero y el cierre el 31 de
diciembre de cada ano. También se estableciéo una Reserva Legal
Bancaria del 20% del total del Capital Suscrito y Pagado.

El 24 de abril de 1986 se celebr6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 30 de abril de 1987 se celebr6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 28 de abril de 1988 se celebr6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 23 de septiembre de 1988 se celebr6 una Junta General
Extraordinaria de Accionistas que modifico6 el nombre de la
empresa para que en lo adelante se conozca como Gruficorp, S.
A., en concordancia con lo que dispone la Undécima Resolucion
adoptada por la Junta Monetaria en fecha 17 de diciembre de
1987.

El 27 de abril de 1989 se celebr6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 26 de abril de 1990 se celebr6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas.
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<+ El 26 de abril de 1990 se celebr6 una Junta General
Extraordinaria de Accionistas que aumentoé el Capital Social
Autorizado de la empresa de la suma de RD$5,000,000.00 a
RD$10,000,000.00 y que cambié la fecha de las juntas para el
primer sabado del mes de abril de cada ano, haciendo la salvedad
de que si ese dia fuera feriado o Sabado Santo, la junta se haria el
sabado precedente o el siguiente.

< El 6 de abril de 1991 se celebr6é la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

<+ El 6 de abril de 1991 se celebro una Junta General
Extraordinaria de Accionistas que cambid el fraseo del Capital
Social Autorizado para que en lo adelante se lea que solo puede
aumentarse mediante el pago en numerario, de acuerdo a la
Segunda Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 5 de enero de
1989 y sus modificaciones.

<+ El 4 de abril de 1992 se celebr6o la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

« El 3 de abril de 1993 se celebr6é la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

< El 9 de abril de 1994 se celebro la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

< El1 1 de abril de 1995 se celebr6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

<+ El 1 de abril de 1995 se celebr6 una Junta General
Extraordinaria de Accionistas que aumentoé el Capital Social
Autorizado de la suma de RD$10,000,000.00 a la suma de
RD$30,000,000.00.

+ El 30 de marzo de 1996 se celebro la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

< El 5 de abril de 1997 se celebro la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

< El 4 de abril de 1998 se celebr6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

< El 27 de marzo de 1999 se celebro la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

« El 1 de abril de 2000 se celebr6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

< El 7 de abril de 2001 se celebr6é la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

« El 6 de abril de 2002 se celebr6é la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

« El 4 de abril de 2003 se celebr6é la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

“ El 15 de junio de 2004 se celebr6 una Junta General
Extraordinaria de accionistas que aumenté el Capital Social
autorizado de la suma de RD$30,000,000.00 a la suma de
RD$60,000,000.00.
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L X4

X/
L X4

X/
°

X/
°

El 1 de noviembre de 2004 se celebro una Junta General
Extraordinaria de accionistas que aprobo la conversion de
Gruficorp, S. A. de empresa financiera a Banco de Ahorro y
Crédito y aprobo el cambio de nombre en este mismo sentido, de
acuerdo a los lineamientos de la Ley Monetaria y Financiera
#183-02 de fecha 21 de noviembre de 2002 y al Reglamento para
la Apertura y Funcionamiento de Entidades de Intermediacion
Financiera y Oficinas de Representacion aprobado por las
Autoridades Monetarias.

El 2 de abril de 2005 se celebro la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 1 de abril de 2006 se celebr6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 1 de abril de 2006 se celebr6 una Junta General
Extraordinaria de Accionistas para conocer sobre la adquisicion
de los activos y pasivos de la CORPORACION DE CREDITO
OFICORP, S. A. por parte del BANCO DE AHORRO Y CREDITO
GRUFICORP, S. A.,, de acuerdo a lo estipulado en la Ley
Monetaria y Financiera #183-02 y su Reglamento para la
Apertura y Funcionamiento de Entidades de Intermediacion
Financiera y Oficinas de Representacion.

El 31 de marzo de 2007 se celebr6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 31 de marzo de 2007 se celebr6 una Junta General
Extraordinaria de Accionistas donde se revocé la aprobacion
efectuada en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
de fecha 1 de abril de 2006 sobre la adquisicion de los activos y
pasivos de la CORPORACION DE CREDITO OFICORP, S. A., por
parte del BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.

El 29 de septiembre de 2007 se celebr6 una Junta General
Extraordinaria de Accionistas para revisar y aprobar los Estatutos
Sociales del BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.,
de acuerdo a los lineamientos establecidos por el Reglamento de
Gobierno Corporativo emitido por la Autoridad Monetaria y
Financiera.

El 4 de abril de 2008 se celebro la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 29 de mayo de 2008 se celebr6 una Junta General
Extraordinaria de Accionistas para aprobar los nuevos Estatutos
Sociales del BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.,
de acuerdo a los lineamientos establecidos por el Reglamento de
Gobierno Corporativo emitido por la Autoridad Monetaria y
Financiera, y elegir de nuevo los miembros del Consejo de
Directores de acuerdo a los Estatutos Sociales recién aprobados.
El 4 de abril de 2009 se celebro la Junta General Ordinaria de
Accionistas.
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El 10 de abril de 2010 se celebro la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 7 de octubre de 2010 se celebr6 la Junta General
Extraordinaria de Accionistas para aumentar el Capital Social
Autorizado de DOP60,000,000.00 a DOP100,000,000.00 vy
aprobar los nuevos Estatutos del Banco, de conformidad con los
requerimientos de la Ley 479-08 de Sociedades y de la
Superintendencia de Bancos.

El 2 de abril de 2011 se celebr6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 14 de abril de 2012 se celebro la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 6 de abril de 2013 se celebr6o la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 5 de abril de 2014 se celebr6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas,

El 6 de marzo de 2015 se celebr6 la Junta General Extraordinaria
de Accionistas para aumentar el Capital Social Autorizado de
DOP100,000,000.00 a DOP125,000,000.00.

El 28 de marzo de 2015 se celebro6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 8 de febrero de 2016 se celebro la Junta General
Extraordinaria de Accionistas para adecuar los Estatutos Sociales
del Banco a los lineamientos del Reglamento sobre Gobierno
Corporativo.

El 2 de abril de 2016 se celebr6o la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El 1 de abril de 2017 se celebr6 la Junta General Ordinaria de
Accionistas.
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INFORME DEL PRESIDENTE-TESORERO

1ro. de abril de 2017

Senores Accionistas:

Sean ustedes bienvenidos a nuestra Asamblea General Ordinaria Anual

de Accionistas, en la cual relataremos los resultados obtenidos durante

el ejercicio comercial y fiscal terminado el 31 de diciembre de 2016. Los

Estados Auditados por la firma Félix, Sencion & Asociados, entregados

a ustedes con anterioridad, fueron certificados sin ningun tipo de

salvedad.

Vamos a enumerar algunos aspectos importantes del anno 2016:

>

Durante el afno 2016 se celebraron las elecciones presidenciales,
congresionales y municipales. Esto ocasion6é un periodo de
mucha actividad politica y poca actividad comercial, en la cual los
proyectos de inversion se paralizan hasta tanto no se sepa el
ganador de la contienda.

La Cartera de Vehiculos siguié creciendo, siendo esta la mas
voluminosa de todas. Resolvimos algunos casos en los cuales
tuvimos que recuperar el vehiculo.

La Cartera de Depoésito tuvo un crecimiento de un SIETE PUNTO
SETENTA PORCIENTO (7.70%) en relacion al anio pasado.

Sin embargo, la Cartera de Crédito decrecio en un OCHO PUNTO
CUARENTA Y NUEVE PORCIENTO (8.49%).

El Beneficio Neto fue superior al obtenido el ano anterior.
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» El Capital Pagado fue aumentado de CIENTO CUATRO
MILLONES DE PESOS (DOP104,000,000.00) a CIENTO SEIS
MILLONES QUINIENTOS MIL PESOS (DOP106,500,000.00).

» Continuamos con éxito el entrenamiento al personal con
diferentes topicos.

» Emprendimos un plan de remozamiento de nuestras
instalaciones.

» La economia siguié creciendo incluso sobre las demas del area.
Sin embargo, el indice de pobreza mejord poco.

» La deuda externa del Gobierno Central sigue en aumento,
representando un peligro potencial futuro.

» Se destapo el escandalo de los sobornos de Odebrecht, sin
embargo, hasta ahora no hay nadie sometido a la justicia.

> El tema de los migrantes en Europa sigue creando controversias.

» Gran Bretana hizo un referéndum para salirse de la Unidon
Europea, ocasionando muchas inquietudes.

» La situacion de los paises arabes sigue creando preocupaciones.

» Existe mucha inquietud a nivel mundial sobre la posibilidad de
otra guerra.

» Continta en aumento la percepcion de la gente sobre la
corrupcion en el partido de gobierno.

» La delincuencia no para de crecer y la ciudadania se siente
indefensa, a pesar de los esfuerzos del Gobierno.

Ahora les vamos a presentar los resultados de los Estados de Situacion

y de Resultados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016.

Con respecto a los Activos Totales, los mismos sumaron SEISCIENTOS
SETENTA Y TRES MILLONES CIENTO CUATRO MIL QUINIENTOS
TREINTIUN PESOS (DOP673,104,531.00), al pasar de SEISCIENTOS
CUARENTA MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y TRES MIL
QUINIENTOS VEINTITRES PESOS (DOP640,863,523.00) para un
aumento de TREINTA Y DOS MILLONES DOSCIENTOS CUARENTA Y
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UN MIL OCHO PESOS (DOP32,241,008.00) representando un
incremento de un CINCO PUNTO TRES PORCIENTO (5.03%) en relacion

al afio anterior.

La Cartera de Crédito es el principal activo y representa el SESENTA Y
OCHO PUNTO OCHENTA Y SEIS PORCIENTO (68.86%) del total,
mostrando una reducciéon de un DOCE PUNTO NOVENTA PORCIENTO
(12.90%) comparada con el ano 2015.

El segundo grupo de importancia lo constituyen los Fondos Disponibles
y las Inversiones, que representan el VEINTISEIS PUNTO NOVENTA Y
SEIS PORCIENTO (26.96%). Con respecto al ano pasado tuvieron un
incremento de un SETENTA Y SEIS PUNTO SESENTA Y NUEVE
PORCIENTO (76.69%).

Los fondos depositados en el Banco Central, corresponden a la
cobertura del Encaje Legal, aumentaron de CUARENTA Y NUEVE
MILLONES SETECIENTOS DIECISIETE MIL QUINIENTOS CUARENTA Y
TRES PESOS (DOP49,717,543.00) a CINCUENTA Y DOS MILLONES
SETECIENTOS DIECISEIS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y TRES
PESOS (DOP52,716,883.00). los cuales no generan ningun tipo de

interés.

Las Propiedades, Muebles y Equipos tuvieron una reduccion de DOS
MILLONES CIENTO OCHENTA Y UN MIL SETECIENTOS SETENTA Y
NUEVE PESOS (DOP2,181,779.00), producto del aumento de la

Depreciacion Acumulada.

Los Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos continuaron su

disminucion, producto del incremento en las provisiones.

Los Otros Activos representan menos del UNO POR CIENTO (1%) del
total.

La Cartera de Crédito es el activo mas importante y tuvo una

disminucion de CUARENTA Y TRES MILLONES NOVENTA Y UN MIL
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NOVECIENTOS OCHENTA Y OCHO PESOS (DOP43,091,988.00), al
pasar de QUINIENTOS SEIS MILLONES QUINIENTOS SETENTA Y TRES
MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y CUATRO PESOS
(DOP506,573,944.00) a CUATROCIENTOS SESENTA Y TRES
MILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA Y UN MIL NOVECIENTOS
CINCUENTA Y SEIS PESOS (DOP463,481,956.00), para una reduccion
porcentual de un OCHO PUNTO CINCUENTA PORCIENTO (8.50%) en
relacion al ano anterior. Esto fue debido a cancelaciones y/o
reducciones de préstamos importantes. Las Provisiones de Crédito
aumentaron en TRES MILLONES CUATROCIENTOS CUARENTA Y
TRES MIL QUINIENTOS CATORCE PESOS (DOP3,443,514.00), al pasar
de DIECIOCHO MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS SESENTA Y CUATRO PESOS (DOP18,949,964.00) a
VEINTIDOS MILLONES TRESCIENTOS NOVENTA Y TRES MIL
CUATROCIENTOS SETENTA Y OCHO PESOS (DOP22,393,478.00), o
sea, un DIECIOCHO PUNTO DIECISETE PORCIENTO (18.17%)
comparado con el anno 2015. La Cartera Vencida tuvo una disminucion
importante, de un DIECISEIS PUNTO SETENTA Y OCHO PORCIENTO
(16.78%), al pasar de TREINTA Y CUATRO MILLONES CIENTO
CUARENTA MIL NOVECIENTOS DIEZ PESOS (DOP34,140,910.00) a
VEINTIOCHO MILLONES SETENTA Y TRES MIL DOCE PESOS
(DOP28,073,012.00). Continuamos trabajando en reducir aiin mas esta

cartera.

La Cartera de Créditos de Consumo es la mas importante,
representando el SETENTA Y SIETE PUNTO CUARENTA PORCIENTO
(77.40%) del total de la Cartera de Crédito, un poco superior al
porcentaje del ano pasado. La Cartera de Consumo experimenté una
reduccion de DIECINUEVE MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA Y
DOS MIL NOVECIENTOS CINCUENTA Y UN PESOS
(DOP19,552,951.00), al pasar de TRESCIENTOS NOVENTA Y TRES
MILLONES TREINTA Y SIETE MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y SEIS
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PESOS (DOP393,037,756.00) a TRESCIENTOS SETENTA Y TRES
MILLONES  CUATROCIENTOS OCHENTA Y CUATRO MIL
OCHOCIENTOS CINCO PESOS (DOP373,484,805.00). Sin embargo,
dentro de esta cartera, la de Vehiculos es la mas representativa, con un
CUARENTA Y SEIS PUNTO SESENTA Y CINCO PORCIENTO (46.65%)
del total, subiendo de CIENTO TREINTA Y SEIS MILLONES CIENTO
CINCUENTA MIL SEISCIENTOS OCHENTA Y OCHO PESOS
(DOP136,150,688.00) a CIENTO SETENTA Y CUATRO MILONES
SEISCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL SETECIENTOS CUARENTA Y
OCHO PESOS (DOP174,675,748.00). Esta continua con un ritmo
ascendente. Del total de los Ingresos Financieros, la Cartera de
Consumo representa el OCHENTA PUNTO VEINTIDOS PORCIENTO

(80.22%), similar a la del ano anterior.

La Cartera de Créditos Comerciales tuvo una reduccion de VEINTE
MILLONES SESENTA Y CINCO MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y SIETE
PESOS (DOP20,065,897.00), al pasar de CIENTO VEINTINUEVE
MILLONES SETENTA Y CUATRO MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y
SIETE PESOS (DOP129,074,557.00) a CIENTO NUEVE MILLONES
OCHO MIL SEISCIENTOS SESENTA PESOS (DOP109,008,660.00),
representando una disminucion de un QUINCE PUNTO CINCUENTA
PORCIENTO (15.50%). La misma aporta el DIECINUEVE PUNTO
SETENTA Y OCHO PORCIENTO (19.78%) del total de los Ingresos

Financieros, mostrando el mismo porcentaje del anno pasado.

Los Titulos y Valores en circulacion (Depositos) pasaron de
CUATROCIENTOS OCHENTA MILLONES SEISCIENTOS VEINTIDOS
MIL TREINTA PESOS (DOP480,622,030.00) a QUINIENTOS DIECISIETE
MILLONES QUINIENTOS CUARENTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS
CINCUENTA Y OCHO PESOS (DOP517,546,358.00), para un aumento
de TREINTA Y SEIS MILLONES NOVECIENTOS VEINTICUATRO MIL
TRESCIENTOS VEINTIOCHO PESOS (DOP36,924,328.00), o sea, un
incremento de un SIETE PUNTO OCHENTA Y OCHO PORCIENTO
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(7.88%) en relacion al ano 2015. Esto sigue demostrando la confianza

que mantiene el publico en nuestra gestion.

Los Otros Pasivos, montantes a DOCE MILLONES OCHOCIENTOS DIEZ
MIL CIENTO TRES PESOS (DOP12,810,103.00), lo constituyen
obligaciones financieras a la vista, bonificaciones por pagar, Impuesto

Sobre la Renta por pagar, acreedores diversos, etc.

Con respecto al Patrimonio, el mismo aumenté de CIENTO TREINTA Y
NUEVE MILLONES CINCUENTA MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y
NUEVE PESOS (DOP139,050,439.00) a CIENTO CUARENTA Y DOS
MILLONES SETECIENTOS CUARENTA Y OCHO MIL SETENTA PESOS
(DOP142,748,070.00), o sea, un incremento de TRES MILLONES
SEISCIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS TREINTA Y UN
PESOS (DOP3,697,631.00) producto de los beneficios del ejercicio
comercial. El Capital Pagado aumenté en DOS MILLONES
QUINIENTOS MIL PESOS (DOP2,500,000.00), al pasar de CIENTO
CUATRO MILLONES (DOP104,000,000.00) a CIENTO SEIS MILLONES
QUINIENTOS MIL PESOS (DOP106,500,000.00), motivado por la
capitalizacion de utilidades. Otras Reservas Patrimoniales subieron a
CINCO MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL
CUATROCIENTOS SETENTA Y CUATRO PESOS (DOP5.797,474.00),
debido a la reserva del CINCO PORCIENTO (5%) de los beneficios

anuales.

El total de los Ingresos monto a CIENTO DIEZ MILLONES QUINIENTOS
DIECISEIS MIL OCHOCIENTOS SEIS PESOS (DOP110,516,806.00),
suma inferior a lo obtenido en el ejercicio anterior por TRES MILLONES
SESENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y CINCO PESOS
(DOP3,069,965.00), equivalente a wun DOS PUNTO SETENTA
PORCIENTO (2.70%). Los ingresos estan compuestos de la siguiente
manera: por intereses y comisiones de la Cartera de Crédito NOVENTA

Y NUEVE MILLONES SEISCIENTOS CUARENTA Y SEIS MIL
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DOSCIENTOS CINCUENTA Y CUATRO PESOS (DOP99,646,254.00);
intereses por Inversiones CUATRO MILLONES TRESCIENTOS
CINCUENTA Y DOS MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y OCHO PESOS
(DOP4,352,658.00) y Otros Ingresos por SEIS MILLONES QUINIENTOS
DIECISIETE MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y CUATRO PESOS
(DOP6,517,894.00).

Los Gastos Operativos son la partida mas importante del total de los
gastos, que representa un SESENTA PORCIENTO (60%) del total. Los
mismos ascendieron a SESENTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTOS
DOCE MIL UN PESOS (DOP62,412,001.00), cifra inferior a la del afo
anterior en UN MILLON QUINIENTOS CINCUENTA Y CINCO MIL UN
PESOS (DOP1,555,001.00). Los Sueldos y Compensaciones al Personal
disminuyeron un DOS PUNTO NOVENTA PORCIENTO (2.90%).

Los Gastos Financieros sumaron TREINTA Y SEIS MILLONES CIENTO
VEINTITRES MIL NOVECIENTOS SETENTA Y TRES PESOS
(DOP36,123,973.00), reflejando una ligera disminucion, a pesar del
aumento de la Cartera de Depositos. Esto es debido a una reduccion en
el promedio de la tasa de interés pasiva. El monto de las Provisiones
fue menor que el ano pasado, al contabilizar la suma de CUATRO
MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL CIENTO CINCUENTA Y
UN PESOS (DOP4,450,151.00).

El resultado operacional terminé en CINCO MILLONES NOVECIENTOS
SETENTA Y CUATRO MIL CIENTO CINCUENTA Y OCHO PESOS
(DOP5,974,158.00), cifra mayor que la obtenida durante el ejercicio

anterior.

El beneficio neto terminé en CINCO MILLONES OCHOCIENTOS
DIECINUEVE MIL CIENTO TREINTA Y UN PESOS (DOP5,819,131.00),
por encima de lo obtenido el ano pasado, que fue de CUATRO
MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y CUATRO MIL SETECIENTOS
TREINTA Y OCHO PESOS (DOP4,864,738.00). Es oportuno notar que,
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a pesar de tener menos ingresos, el beneficio fue mayor. Después de
rebajar el total de los gastos, el Impuesto Sobre la Renta y la Reserva
Legal, el beneficio neto queddé en CINCO MILLONES QUINIENTOS
VEINTIOCHO MIL CIENTO SETENTA Y CINCO PESOS
(DOP5,528,175.00), suma ésta que los accionistas deberan decidir el

destino en la proxima Asamblea General Ordinaria anual.

El indice de Solvencia finaliz6 en VEINTIDOS PUNTO OCHENTA
PORCIENTO (22.80%), comparado con VEINTIUNO PUNTO NOVENTA Y
TRES PORCIENTO (21.93%) del ano anterior. El requerido por las
Autoridades Monetarias es de un DIEZ PORCIENTO (10%).

El Retorno sobre Activos Totales fue inferior al UNO PORCIENTO (1%).

Por debajo del Promedio de las entidades financieras del sector.

Es indiscutible que producto de las estrategias disenadas, obtuvimos

mejores resultados que el ano terminado el 31 de diciembre de 2015.

El anio 2017 nos presenta muchos retos, ya que el mismo se perfila
complicado en la parte economica, debido a la falta de recursos
suficientes, de parte del Gobierno, para satisfacer las necesidades de la

poblacion.

Por otro lado, los escandalos de corrupcion detectados, han puesto al

Gobierno en una situacion delicada.

Otro ingrediente que causa mucha preocupacion es la delincuencia,
debido a los problemas en general que ocasiona y pudiese danar la
imagen del pais, con una consecuencia fatal para la industria del

turismo.
En vista de todas estas circunstancias, nos enfocaremos en lo siguiente:

» Sacrificar rentabilidad por seguridad en las operaciones
crediticias.

» Control del gasto.

» Seguir con los entrenamientos al personal.
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Aumentar la Cartera de Préstamo buscando los nichos del
mercado que presenten menos vulnerabilidad.

Aumentar la Cartera de Deposito de una manera atomizada.
Reforzar los esfuerzos para reducir el nivel de morosidad de la
Cartera de Crédito.

Terminar con la mejora en la infraestructura de nuestras
instalaciones.

Continuar con la educacion a la empleomania de cumplir con las
Regulaciones.

Ejercer presion para que las metas disenadas se cumplan.

Contamos con un equipo con capacidad de enfrentar los retos que nos

esperan durante el 2017, con éxito. Agradecemos a la empleomania por

el trabajo efectuado durante el ano 2016, y estamos confiados en que

podemos contar con ellos para seguir nuestro plan de crecimiento

ordenado. Nuestra gratitud a los accionistas y Miembros del Consejo

por el apoyo que siempre nos brindan.

Muchas gracias.

Mario J. Ginebra
Presidente-Tesorero
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NICHO DE MERCADO MAS PREPONDERANTE

La oferta de negocios al publico esta estructurada en tres grandes
areas, las cuales presentamos a continuacion:

» Captaciones.
» Banca Corporativa.
» Banca de Consumo.

El nicho de mercado trabajado por cada area de negocio de nuestra
entidad, durante el ano 2016, se analiza a continuacion:

Captaciones:

Es el area encargada de gestionar la captacion de recursos de nuestra
entidad. Ofreciendo a nuestros clientes certificados financieros, asi
como otros servicios de interés, tales como:

» Estafeta de pago de EDESUR.
» Alquiler de cajas de seguridad.
» Estafeta de pago de la CAASD.

Al cierre del ano 2016, nuestra cartera de depositos asciende a
DOP517,546,358 con un crecimiento con relacion al ano 2015 de un
7.68%.

Nuestro portafolio de depositantes esta mayormente compuesto por
personas fisicas. En lo referente al volumen de depositos, esta
encabezado por organizaciones sin fines de lucro. En cambio, las
empresas comerciales tienen una minima participacion.

Los clientes captados, referidos por las diferentes areas operativas,
mantienen pequenos depositos, mejorando la atomizacion de la cartera.

Al cierre del ano 2016, la cartera de depositantes esta integrada por
78% de personas fisicas y el 22% corresponde a empresas:
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La estrategia de la unidad de captacion de depoésitos se centra en
ofrecer un servicio personalizado, brindando tasas de interés de
acuerdo al comportamiento del mercado, rapidez en el pago de los
intereses, cancelacion anticipada de certificados, si el cliente asi lo
desea, sin penalizacion. Durante los anos de operacion que tiene
nuestra entidad, este enfoque de servicios ha dado excelentes
resultados, los cuales se prueban con nuestra baja volatilidad de
depositos, continuo crecimiento de los mismos y fidelidad de nuestros
clientes.

Banca Corporativa:

Esta area de negocios se encarga de promover y procesar préstamos a
personas juridicas y fisicas que tienen como objetivo realizar actividades
de comercio e inversion en diversos sectores del quehacer empresarial
de nuestro pais.

La orientacion de mercado de esta unidad de negocios se centra en
financiar capital de trabajo a medianas y pequenas empresas ¥y
personas fisicas que realizan actividades comerciales, facilitando el
normal desenvolvimiento de sus negocios.

La Cartera Comercial al 31 de diciembre de 2016 asciende a
DOP109,008,660 representando el 23% del total de la cartera bruta de
nuestra entidad.

Nuestro portafolio de productos contiene diversos tipos de garantias,
entre las cuales se destacan hipotecas en primer rango, cesiones de
facturas, pignoracion de inventarios, instrumentos financieros y
vehiculos de motor.

Al cierre del ano 2016, la cartera comercial esta fraccionada en los
diferentes sectores de la economia nacional, conforme al siguiente
grafico:
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Cartera Comercial
DOIndustrias Manufactureras 0% 2%

O Suministro de Electricidad, Gas y 5% 0%
Agua

O Construccion

O Comercio 17%

DOHoteles y Restaurantes

DTransporte, Almacenes y L —— ‘é 1%

Comunicaciones

B Act. Inmob., Emp y de Alquiler

DOEnsefianza

DO Servicios Sociales y de salud

D Otras Actividades 26% 25%

Al observar el grafico anterior, al 31 de diciembre de 2016, la cartera
comercial se encontraba enfocada en los sectores de mayor dinamismo
de la economia tales como: Comercio 26%, Construccion 25%, Industria
Manufacturera 23% y Trasporte, Almacenes y Comunicacion 17%.

Los demas sectores, y no menos importantes son: Actividades
Inmobiliarias y de Alquiler 5%, Servicios Sociales y de Salud 2% y
Hoteles y Restaurantes, y Otras actividades con un 1.0% cada uno.

Nuestro portafolio esta bien segmentado, la principal participacion
porcentual de nuestra cartera comercial esta vinculada a los sectores de
mayor empuje en la economia nacional.

Banca de Consumo:

Es la unidad de negocios encargada de gestionar las transacciones
activas de préstamos de consumo e hipotecarios para la vivienda. Al 31
de diciembre de 2016 ascendia a DOP373,484,805, representando el
77.00% del total de la cartera de crédito.

En el grafico siguiente mostramos los segmentos de esta unidad de
negocio:
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Cartera de Consumo

1%

D Hipotecario

De acuerdo al grafico anterior, observamos que los préstamos con
garantia de vehiculos, cerr6 con la mayor participacion dentro del area
de Banca de Consumo con un 47%, seguido de los créditos laborales
con un 26%. Nuestro programa de créditos laborales contintia siendo
una de las mejores opciones en el mercado financiero dominicano,
ofreciendo a las empresas la facilidad de efectuar un acuerdo que le
permite ayudar a sus empleados en los momentos de dificultades con
un programa de crédito econoémico, de facil acceso y rapidez en el
desembolso.

Luego le siguen los préstamos para adquisicion de bienes y servicios
con un 13%, seguido de personales con garantia de depodsito con un
6%, personales con garantia hipotecaria con un 4%, préstamos de feria
con 3.00% e hipotecario 1%.

La cartera de préstamos con garantia de vehiculos fue la de mayor
crecimiento con relacion a la cartera global con un 36%.
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COMPORTAMIENTO OPERACIONAL DEL PERIODO

Logramos metas importantes durante el ejercicio 2016, algunas de las

cuales, las mas relevantes, se indican a continuacion:
RESULTADOS:

La utilidad neta fue de DOP 5.8 millones, superior al ejercicio anterior

en un 18.37%.
DISPONIBILIDAD:

Registr6 un gran crecimiento de DOP43.7 millones, monto que se
encuentra colocado, principalmente en un Banco Multiple, generando
rendimientos superiores al costo del dinero. Ese incremento es el
resultado de la disminucion de la cartera de crédito, sobre lo cual

informamos mas adelante.
INVERSIONES:

Registramos un crecimiento de DOP34.2 millones, igual a un 120.8%.
Estos fondos estan colocados en Certificados Financieros, Certificados
de Deposito y Bonos del Ministerio de Hacienda, cuyos rendimientos

estan exentos del pago de impuestos.
CARTERA DE CREDITO:

e La Cartera de Crédito neta cerr6 en DOP463.5 millones,
experimentando una disminucion de DOP43.1 millones, igual a
un 8.51% en relacion al ejercicio anterior.

e La provision para la Cartera de Crédito termindé en DOP22.4
millones, registrando un incremento porcentual de 18.51%.

e La Cartera Vencida disminuyo en DOP6.0 millones, igual a un
17.6%.

e Los Créditos Reestructurados cerraron en DOP4.9 millones,

representando un incremento de un 100%.
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Banca de Consumo experimento una disminucion de DOP19.6 millones

equivalente a un 4.99%, en su cartera de crédito bruta.

Banca Corporativa registré una disminucion de DOP20.1 millones, igual

a un 18.4% en su cartera de crédito bruta.
CAPTACIONES:

La Cartera de Depositantes presenta un crecimiento de DOP36.9

millones, equivalente a 7.68%.
RECURSOS HUMANOS:

Cumplimos un amplio programa de capacitacion y entrenamiento del
personal, el cual se evidencia en la resena de las actividades que se

indican a continuacion:

e Entrenamiento sobre el Virus del Zika

e Curso “Técnica de Ventas y Negociacion”

e Charla “Uso del Seguro BMI y Plan Basico de Salud de la
Seguridad Social”.

e Taller “Riesgos Globales 2016”

e Seminario “Segurinfo Republica Dominicana-Congreso y Feria
Iberoamericana de Seguridad de la Informacion”.

e Taller “Reporte RNVO2 de Tasas de Tesoreria”

e Taller “Reporte DGOl ‘Impuesto Emision Cheques y
Transferencias Electronicas”.

e Taller “Reglamento 522-06 Seguridad Social”.

e Presentacion “Proyecto Billetera Movil”

e Charla “Manejo de la Buena Alimentacion y Stress”.

e Taller “Plan Mejora Continua de la Informacion”.

e Charla “Beneficios del Seguro de Riesgos laborales”.

e Curso “Analisis e Interpretacion de Estados Financieros”.
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Charla “Presentacion de la SIB sobre hallazgos principales en
Entidades Supervisadas”.

Charla “Ergonomia”.

Presentacion “Hallazgos reportados Inspeccion SIB vinculados al
Lavado de Activos y las acciones asumidas para su correccion”.
Reunion en PROUSUARIOS “Contratos de Adhesion”.

Seminario “Riesgos Ambientales de las Entidades de
Intermediacion Financiera en Republica Dominicana”.

Analisis “Proyecto Reglamento para Gestion Integral de Riesgos”.
Foro Técnico “IBM DB2 para AS400”.

Charla “Ley 141-05, Reestructuracion y Liquidacion de Empresas
Comerciales y Personas Fisicas Comerciantes”.

Conferencia “Metodologia y Herramientas para una efectiva
Gestion del Oficial de Cumplimiento, Construccion de una Matriz
de Riesgos”.

Congreso  “Consejo de  Directores: Nuevos Retos vy
Responsabilidades Frente al Lavado de Activos”.

Seminario “Actualizando Medidas Anti-Corrupcion y Soborno
para Evitar ser Utilizado por la Delincuencia”.

Seminario “Las Ensenanzas dejadas por los Papeles de

Panama/ACAMS”.

TESORERIA.

Se destaca el uso inteligente de los recursos economicos, logrando
ingresos ascendentes a DOP7.5 millones de los cuales DOP2.7
millones corresponden a ingresos exentos por inversion en Titulos
de Hacienda conforme a la Ley 498-08 y la 366-09.

Mantenemos un acuerdo con un Banco Multiple, que nos permite
generar ingresos por la disponibilidad mantenida en Cuentas

Corrientes, sin que exista restriccion sobre su uso.
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El Comité de Tesoreria se reune diariamente, dejando en actas sus

decisiones.
INFORMATICA:

e Tecnologia de la informacion alcanzo importantes logros, los
cuales de detallan en el Informe de Inspeccion de los Auditores

Externos. Describimos los aspectos relevantes de la gestion.

SOFTWARE:

e Conclusion del Sistema de Lavado de Activos y creacion de las
alertas requeridas.

e Puesta en funcionamiento del Médulo para el manejo de las Notas
de Débito y Crédito.

e Cumplimiento de los requerimientos establecidos en la Circular
SIB 003-16.

e Creacion del reporte DE-06 (Flexibilizacion Normativa)

e Creacion de archivos para agilizar manejo de los reportes de
préstamos.

e Creacion Modulo manejo de certificados para préstamos.

e Creacion herramienta para manejo y control de “Bienes Recibidos
en Recuperacion de Créditos”.

e Creacion de Moédulo para el control de inventario de cheques con
sus respectivas alertas.

e Herramienta para el control de los rendimientos en suspenso.

e Actualizacion de tablas de acuerdo al Manual de Requerimiento
de la SIB.

e Sistema para el control de clientes fallidos (lista negra)

e Sistema para trabajar la encuesta del Banco Central.
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e En adicion, se atendieron 269 requerimientos de servicios con la

satisfaccion de los usuarios.

HARDWARE:

e Adquisicion de Proyector

e Modernizacion plataforma tecnologica (Laptop PCs)

e Adquisicion Scanner digital

e Actualizacion de Software “Firewall”.

e Modernizacion Plataforma Tecnologica, al 80% de las unidades, se

les instalo el sistema Windows 10.

GESTION INTEGRAL DE RIESGOS:

Actualizacion de los Modulos de acuerdo al nuevo “Reglamento de
Gobierno Corporativo” incorporando diez (10) nuevos modulos y

actualizando siete (7).
NUEVOS MODULOS:

e Perfil y Apetito de Riesgos No. 0007
e Conflicto de Interés No. 0015

e Autoevaluacion de la Gestion Integral de Riesgos
e Consejo No. 0007

e Alta Gerencia No. 0008

e Cumplimiento No. 0009

e Auditoria Interna No. 0010

e Riesgos No. 0011

e Analisis Financieros No. 0012

e Capital No. 0013

e Utilidades No. 0014

MODULOS ACTUALIZADOS:
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e Marco Gobierno Corporativo No. 0002

e Codigo de Etica y Conducta No. 0003

e Accionista Patrimonio No. 0004

e Sistema de Control Interno No. 0005

e Manual de Recursos Humanos -Funciones No. 030102
e Plan Sucesoral No. 0006

e Sistema de Administracion de Riesgo Operacional No. 100900

Implementacion del Modelo de Gestion Integral de Riesgos, incluye
informes sobre hallazgos y recomendaciones sobre los diferentes
riesgos, en base mensual, a la Alta Gerencia y al Comité de Gestion

Integral de Riesgos. Cubre los siguientes riesgos:

e Liquidez

e Mercado

e Crédito y Contraparte

e Operacional

o Estratégico

e Legal-Cumplimiento Regulatorio

e Reputacional

e Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

e Informacion Contable y Financiera.

Se impartieron diferentes charlas y seminarios al Personal Directivo,

Alta Gerencia y el Consejo sobre la Gestion Integral de Riesgos.
OPERACIONES:

e Mejoramiento de la calidad de la informacion, estableciendo
mayor rigurosidad en los procesos de verificacion y validacion.
e Entrega y envio oportuno de los informes requeridos por la

entidad y las autoridades supervisoras.
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e Saneamiento permanente de las cuentas de caracter transitorio.

e Eficiencia en la proteccion de documentos y digitalizacion de los
mismos.

e Fortalecimiento de los controles internos; reduccion significativa
de errores.

e Fortalecimiento de las relaciones interpersonales y adiestramiento
del personal, logrando un equipo integrado, compacto y eficiente.

AUDITORIA INTERNA:

Cumplimiento del Programa de Auditoria en un alto porcentaje y
entretenimiento al personal sobre el manejo apropiado de los hallazgos

reportados en cada inspeccion.

Control efectivo del programa de cumplimiento de requerimientos de
informacion de la Superintendencia de Bancos y Banco Central. Enviar

alertas cuando se observe posible retraso.

Participacion destacada en la elaboracion o revision de proyectos de

interés de la Alta Gerencia.

Preparacion del Informe de Evaluacion del Sistema de Control Interno,

segun Circular SIB No. 008/14 y 003/15

Atencion de los requerimientos de la Superintendencia de Bancos,

Auditores Externos, Consejo y Alta Gerencia.

Informe de Evaluacion de Tecnologia de la Informacion (TI)-Supervision

Basada en Cobit-Quickstart.

LEGAL:

e La gestion de cobros resulto efectiva, logrando una reduccion de
dicha cartera, a pesar de la incorporacion de nuevos expedientes.
e Realizamos una evaluacion de la cartera de préstamos con
garantia de vehiculos, identificando debilidades que fueron

atendidas inmediatamente.
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e Logramos la recuperacion de la prenda (vehiculos) dada en
garantia de algunos créditos con lo cual pudimos llegar a

conclusion satisfactoria de esos casos.

AREA DE CUMPLIMIENTO:

e El Manual de Politicas y Procedimientos para la Prevencion de
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, en proceso de
actualizacion.

e Los Estatutos Sociales fueron actualizados de acuerdo a los
nuevos requerimientos establecidos en el Reglamento de Gobierno
Corporativo.

e Los Contratos de Adhesion fueron actualizados conforme a los
lineamientos establecidos en el Reglamento de Proteccion al
Usuario de los Servicios Financieros y a la Ley 72-02 y FATCA.

e Promocion de la cultura de cumplimiento entre los grupos de
interés, de los requerimientos fundamentales a observar sobre el
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

e Actualizacion constante de la base de datos del sistema de alertas
automaticas para garantizar el efectivo control del Riesgo de
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

e Mejoras en la automatizacion de los Reportes de requerimiento
regulatorio, relativos a PLA/FT

e Inicio del Proceso de Certificacion de la Oficial de Cumplimiento

en Antilavado de Directo CAMS.
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PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2017

La Republica Dominicana sigue ocupando, por tercer ano consecutivo,
una posicion de principalia en el crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB) en el Continente Americano, alcanzando un 7.4% en el 2016,

segun cifras del Banco Central de la Republica Dominicana.

Diversos sectores productivos registraron buenas cifras de crecimiento

en dicho periodo, los mas destacados fueron:

e Mineria.

e Intermediacion financiera.

e Turismo,

e Agropecuaria.

¢ Construccion.
El equipo economico estima que el 2017 registrara un buen ritmo de
crecimiento, fijando el pronéstico en un 6%, a pesar del panorama
sombrio que se cierne sobre el mundo con el ascenso a la Presidencia
de los Estados Unidos del magnate Donald Trump, cuyos planes e ideas
proteccionistas y contra inmigrantes, han causado gran revuelo

mundial.

El Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial, y otros
organismos regionales, han elogiado el manejo de la politica monetaria
aplicado por las Autoridades del Banco Central de la Republica
Dominicana, garantizando una gran estabilidad macroeconémica y un
ambiente favorable para la inversion extranjera y nacional. En adicion,
se deben destacar los grandes esfuerzos del gobierno por elevar la
calidad de la educacion, cumpliendo con la asignacion del 4% del
Presupuesto Nacional para apuntalar el desarrollo de este importante
sector, ya que, sin una buena base educativa de la poblacion, no es
posible lograr la integracion de amplios sectores marginados al aparato
productivo de la Nacion.
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A pesar del cuadro favorable que presenta nuestra economia y su
amplio potencial de desarrollo, el pais tiene que enfrentar grandes retos,
que podrian afectar negativamente su crecimiento y estabilidad politica,
si no se actua con responsabilidad y firmeza en procura de satisfacer el
reclamo de la poblacion consciente de la Nacion, los cuales enunciamos

a continuacion:

e Seguridad Ciudadana

No hay un dia sin que aparezca en los medios de comunicacion, la
comision de crimenes, asaltos, atracos y otras acciones delincuenciales,
que atemorizan a la poblacion. No se observa una respuesta

contundente de las autoridades para detener esta situacion.

e Corrupcion Administrativa

El escandalo internacional de la firma Odebrecht, quienes han
confesado el pago de sobornos en el pais por 92 millones de dodlares, ha
estremecido a la sociedad dominicana, quien reclama a la justicia
actuar con responsabilidad en la investigacion y poner fin a la
impunidad reinante, condenando a los culpables. Hay numerosos
casos de corrupcion denunciados y otros investigados (Super Tucanos,
CORDE, CEA, Los Tres Brazos, etc.) que esperan por la accion

responsable del aparato judicial dominicano.

e Control Migratorio

Nuestras calles estan inundadas por ciudadanos extranjeros,
principalmente haitianos indocumentados. Hay que reconocer el
esfuerzo que ha realizado el gobierno, sin apoyo internacional, para

tratar de normalizar la situacion.

e Narcotrafico

Es un mal que va en aumento, a pesar de la vigilancia de los
organismos especializados, afectando a parte de nuestra juventud y el

desenvolvimiento de algunos de nuestros barrios mas necesitados.
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o Deéficit Fiscal

Es preocupante, lo han senalado organismos internacionales, el nivel de
endeudamiento del pais, el cual se genera para cubrir el déficit fiscal y

el desarrollo de obras publicas.

e Beneficios Irritantes a Legisladores y Altos Funcionarios

Un pais en vias de desarrollo no debe permitir la existencia de
privilegios en favor de servidores publicos, cuando hay tantas carencias
que enfrentar. Ademas, esa practica manda una senal indignante a los

contribuyentes.

¢ Clientelismo Parasitario

Practica aplicada por todos los gobiernos, la cual debe ser frenada, pues

denota el mal uso de los fondos publicos y promueve la vagancia.

e Falta de Oposicion Politica

La concentracion de todos los poderes en una sola entidad, no es
conveniente para la democracia. Eso lo estamos observando con la falta
de institucionalidad y las sombras que afectan algunos poderes del

estado.

La apropiada atencion de estos temas presenta un gran desafio para la
actual administracion del Presidente Danilo Medina, quien goza de
amplio reconocimiento de la poblacién, aunque el alto nivel de
popularidad que exhibia, ha disminuido por la agudizacion de los
problemas citados. No obstante la magnitud de los problemas referidos,
confiamos en el compromiso con la historia del Presidente Medina y
esperamos que asuma con determinacion, la solucion de los mismos,
para que el pais siga por la ruta del progreso y las instituciones
cuestionadas hoy por parte de la poblacion, recuperen la confianza

perdida.

El Banco de Ahorro y Crédito Gruficorp, S. A., esta en el camino del
optimismo, basado en el potencial de nuestra economia, el auge del
turismo y remesas, la fuerza de los sectores productivos, el interés de
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amplios sectores de la poblacion de apoyar la estabilidad y el desarrollo,
y la voluntad politica de nuestros gobernantes para enfrentar la crisis
de confianza que existe, no importa quien caiga en el proceso, ya que la
ruta del progreso no debe ser detenida por el accionar irresponsable de

malos dominicanos.

Sigue siendo un objetivo fundamental de nuestra entidad el ofrecer un
servicio de optima calidad a nuestra pujante clientela, para lo cual

destinamos amplios recursos en tecnologia y capacitacion al personal.
Nuestras metas se apoyan en las siguientes iniciativas:

e Seguridad del personal y la clientela.

e Proteccion de nuestros activos.

e Dinamizar la gestion de captacion de negocios.

e Potenciar los créditos laborales, vehiculos, y facturas
comerciales.

e Gestionar garantias polivalentes para créditos comerciales.

e Fortalecer los controles operacionales.

e Austeridad en el gasto.

e Reduccion concentracion cartera de depositantes.

e Automatizar procesos operacionales pendientes.

e Cumplimiento de politicas, procedimientos y normas bancarias.

e Cumplir Programa de Auditoria.

e Cumplir programa de capacitacion al Consejo y al personal.

e Remozar instalaciones planta fisica.

e Mantener disciplina interna.

e Cumplir requerimientos del Programa de Lavado de Activos y

Financiamiento del Terrorismo.
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LOGROS DURANTE EL 2016

Consideramos muy positivo el ejercicio 2016, ya que alcanzamos
importantes metas de crecimiento en diferentes areas de nuestra

actividad, segin resenniamos a continuacion:

e Registramos una utilidad neta de DOPS5.8 millones,
representando un incremento de 18.37% en relacion al ejercicio
anterior. El retorno sobre el capital fue de 5.46%, porcentaje
superior a la inflacion que fue de 1.70%, segun cifras oficiales.

e Las disponibilidades crecieron un 58.1% en relacion al ejercicio
anterior. El 53.2% de los fondos estan depositados a la vista, en
un Banco Multiple, generando un rendimiento superior al costo
promedio del dinero.

e Banca de Consumo registro un incremento de un 28.30% en la
cartera de préstamos con garantia de vehiculos.

e Las provisiones de la cartera de crédito registraron un incremento
de DOP3.5 millones, igual a un 18.51%.

e Banca Corporativa bajo la morosidad de la cartera un 33.80% y
Consumo un 7.67%.

e El total de activos registréo un crecimiento de DOP32.2 millones,
equivalente a un 5.02%.

e La cartera de depositantes experimenté un crecimiento de
DOP36.9 millones, representando un 7.68%.

e El capital pagado cerr6 con DOP106.5 millones, registrando un
incremento de 2.40%.

e Acondicionamos la planta fisica, procurando ofrecer a nuestros
clientes y relacionados un ambiente acogedor y confortable.

e Fortalecimos los dispositivos de seguridad interna.

e Cumplimos con los requerimientos oficiales y de clientes.
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e El programa de cumplimiento establecido por la Superintendencia
de Bancos y el Banco Central de la Republica Dominicana fue
ejecutado con la puntualidad demandada.

e Mantuvimos un indice de solvencia muy superior al
requerimiento normativo.

e Aplicamos los valores que norman nuestro accionar y distinguen
a nuestro Banco.

e Mantuvimos altos niveles de liquidez, garantizando con holgura el
cumplimiento de nuestras obligaciones.

e Se desarrollaron nuevas aplicaciones orientadas a simplificar los
procesos y al fortalecimiento de los controles.

¢ Se mantuvo el saneamiento de las cuentas de uso transitorio,
bajo la supervision de Auditoria y Control Interno.

e Se cumplié un alto porcentaje del Programa de Auditoria.

e Se desarrolldo un amplio programa de entrenamiento y
capacitacion del personal y el Consejo.

e Los Comités cumplieron su mision eficazmente.

e La Administracion de Riesgos ejecuté un amplio programa de
evaluacion, manteniendo a la Direccion del Banco informada
sobre su cumplimiento, igual a las Autoridades.

e El Area de Cumplimiento desarroll6 un amplio programa de

difusion y entrenamiento en torno a los temas de su competencia.
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ESTRATEGIA PARA EL 2017

La economia dominicana registro un robusto crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) de 7.4% en el 2016, segun cifras del Banco
Central de la Republica Dominicana, colocandonos a la cabeza en la

Region del Caribe y en el Continente Americano, le siguen:

e Panama 5.9%
e Nicaragua 4.5%
e Bolivia 4.5%
e Costa Rica 4.3
En adicién, se consignan los logros mas relevantes que presenta

nuestra economia en dicho periodo:

e Estabilidad macroeconémica
e Control de la inflacion
e Reduccion del desempleo
e Incremento de las Remesas y Turismo
e Crecimiento de la Inversion Extranjera
e Crecimiento de sectores importantes de la economia (Mineria,
Intermediacion Financiera, Comunicacion, Agropecuaria,
Construccion, etc.)
Las Autoridades Monetarias de la Republica Dominicana han expresado
su optimismo en cuanto al mantenimiento en el 2017, del ritmo de
crecimiento que ha tenido la economia en los ultimos anos, al

considerar la efectividad de la politica monetaria que se viene aplicando.

En reciente visita realizada por una mision del Fondo Monetario
Internacional (FMI), para evaluar el comportamiento de la economia del
pais y las perspectivas para el 2017, expresaron su satisfaccion y
reconocen el apropiado manejo que aplican las autoridades

responsables de su conduccion. No obstante, senalaron el peligro que
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representa el nivel de endeudamiento alcanzado, el déficit fiscal y la

necesidad de lograr la concretizacion de los pactos pendientes.

Los factores analizados nos permiten proyectar un ejercicio
caracterizado por un importante dinamismo de las actividades
comerciales durante el 2017, condicion que favorece el crecimiento de

las actividades que desarrollamos.

En tal sentido, hemos establecido metas presupuestarias, que
representan retos importantes para la direccion del Banco, las cuales
asumimos, confiados en que seran logradas con el concurso del
valioso personal que nos acompana, si se mantiene la estabilidad
politica, seriamente amenazada por los innumerables escandalos de
corrupcion que se han denunciado ultimamente y el reclamo de un
importante sector de la poblacion por el fin de la impunidad que, sin

lugar a dudas, se percibe en el aparato judicial.
Senalamos nuestras metas y estrategias:
Resultados y Proyecciones:

e Se proyecta un incremento de las utilidades de un 57.16%.

e Banca de Consumo establece meta de crecimiento de cartera de
un 25%, fundamentalmente, en los segmentos Vehiculos,
Laborales e Hipotecarios.

e Banca Corporativa fija su meta de crecimiento de cartera en un
15%, basicamente en los renglones de Garantia de Facturas
Comerciales, Hipotecarios y Pequenas Empresas.

e Cartera de Depositantes, se proyecta un crecimiento de un 10%,
superando ampliamente el logrado en el ejercicio anterior. Para
esos fines, se desarrollara una efectiva gestion de mercadeo,

orientada a atraer nuevos clientes.
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Cartera de Crédito:

e Mantener la calidad de los servicios y mejorar aquellos que
presenten debilidades.

e Activar la gestion de captacion de negocios, incorporando
nuevos promotores.

e Tasas y facilidades competitivas.

e Seguir fortaleciendo la gestion de cobros, para mejorar la
calidad de la cartera.

e Fortalecer las garantias.

Cartera de Depositantes:

e Mantener la excelencia en el servicio.

e Activar la gestion de captacion de nuevos depositantes,
incluyendo aquellos que fueron clientes.

e Duplicar esfuerzo para reducir la concentracion.

e Publicidad efectiva de los productos y servicios.

Gastos Generales:

e Estricto control de los gastos, sin sacrificar la calidad de los
servicios.

e Simplificar los procesos utilizando la tecnologia.

e Congelar la plantilla. Cualquier incorporacion de personal debe
ser justificada en base a crecimiento del volumen operativo.

Mercadeo:

e Activar la promocion de los productos y servicios utilizando las
redes sociales y medios de amplia penetracion en los sectores de
nuestro interés.

e Ejercer una mayor supervision y efectivo control de gestion sobre

los promotores de negocios, procurando un mejor resultado.
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Informatica:

e Mayor entrenamiento a los usuarios de los equipos electronicos
para maximizar su rendimiento y conocimiento de los mismos.

e Apoyo de las lineas de negocios.

e Simplificar sistemas en procura de mejores controles y reduccion

de costos.

ALIANZAS ESTRATEGICAS CONCERTADAS
DURANTE 2016

No se concerté ninguna Alianza Estratégica durante el anno 2016.

PERFIL DE CREDITO

El Banco de Ahorro y Crédito Gruficorp, S. A., hace énfasis en otorgar
créditos con base en las mejores practicas bancarias locales e
internacionales, tomando como referencia el Reglamento de Evaluacion
de Activos, emitido por la Junta Monetaria, con estandares sobre riesgo
crediticio establecidos en el marco de Convergencia Internacional de
Medidas y Normas de Capital (BASILEA II).

De esta forma, los créditos de consumo e hipotecarios son otorgados en
base a la capacidad de pago, caracter e historial crediticio de los
clientes, tomando también en consideracion su solvencia financiera,
medida a través del patrimonio.

En adicion a los parametros tomados en consideracion para los créditos
de consumo e hipotecarios, en los créditos comerciales se efectuan
analisis de flujo de efectivo operativo libre, para cobertura de carga
financiera, asi como analisis de tendencias y de indices financieros
basicos. Herramientas informaticas especiales para efectuar

C

BANCOGRUEFICORP _ Banco de Ahorro y Crédito Gruficorp, S. A. - Memorias afio 2016

Pagina 50




proyecciones de efectivo del solicitante, también son utilizadas

consistentemente en la evaluacion de estos tipos de créditos.

Nuestra entidad reconoce la importancia de las garantias tangibles
como respaldo colateral ante el riesgo crediticio, por esto las mismas y
su valor potencial de realizacion son acapites cuidadosamente

estudiados.

Al 31 de diciembre de 2016 nuestra provision de cartera ascendia a

DOP22,393,478.00, detallada de la siguiente forma:

Cartera Provision
Préstamos Constituida
- Créditos de Consumo 367,877,333.00 16,406,633.00
- Créditos Comerciales 104,321,360.00 3,409,552.00
- Créditos Hipotecarios 5,399,484.00 520,850.00
- Créditos Reestructurados 4 895,288.00 574,151.00
- Rendimientos por Cobrar 3,381,969.00 1,482,292.00
- Bienes Recibidos 3,250,000.00 3,053,138.00
TOTAL DOP489,125,434.00), DOP25,446,616.00
La clasificacion de la cartera es:
Pagina 51
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Clasificacion Numero de Clientes Importe
A 1,750 377,790,579.06
B 60 32,976,278.12
C 97 45,084,319.25
D 79 3,977,502.28
E 668 22,664,786.90
TOTAL CARTERA 2,654 482,493,465.61

REPORTE FINANCIERO

Los Estados Financieros auditados al corte del 31 de diciembre de

2016, se presentan a continuacion:

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

C
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ESTADOS FI NANCI ERCS
Y OTRA | NFORMACI ON FI NANCI ERA

BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015



ESTADGS FI NANCI ERCS
Y OTRA | NFORMACI ON FI NANCI ERA

BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A,

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

CONTENI DO

| nforme i ndependi ente de | os auditores
Est ados fi nanci eros:
Bal ances general es
Est ados de resul tado
Est ados de canbios en el patrinonio neto
Est ados de flujo de efectivo

Not as a | os estados financi eros

| nforme i ndependi ente de | os auditores sobre |l a
i nformaci én financiera conpl enentaria

| nf or maci 6n financi era conpl enentari a
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Felix, Sencion & Asociados, SRL }ﬁl

Contadores Publicos Autorizados y Consultores

GLOBAL PRESENCE LOCAL EXCELLENCE

I NFORME | NDEPENDI ENTE DE LOS AUDI TORES

Al Consejo de Directores y Accionistas del
BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
Sant o Dom ngo D. N.

Opi ni 6n

Henps auditado |os estados financieros del BANCO DE AHORRO Y CREDI TO
GRUFICORP, S. A, que conprenden el balance general al 31 de dicienbre
de 2016, y | os estados de resultados, de flujos de efectivo y de canbios
en el patrinmonio neto, correspondientes al afio terninado en esa fecha,
asi conp las notas a |os estados financieros que incluyen un resunen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos present an
r azonabl enent e, en t odos | os aspect os mat eri al es, | a si t uaci 6n
financiera del BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFICORP, S. A, al 31 de
di ci enbre de 2016, su desenpefio financiero y sus flujos de efectivo por
el afo termnado en esa fecha, de acuerdo con Ilas practicas de
contabili dad establ ecidas por |a Superintendencia de Bancos, segun se
describe en la nota 2 de | os estados financi eros que se aconpafian.

Fundanento de | a Opi ni 6n

Henps ||l evado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con I as Nor mas
I nternaci onales de Auditoria (NIA s), nodificadas por el Instituto de
Cont adores Publicos Autorizados de I|a Republica Dom nicana. Nuestras
responsabili dades bajo estas normas se describen mAs adelante en |a
secci 6n "Responsabi |l i dades del auditor en relacidén con la auditoria de
| os estados financieros" de nuestro informe. Sonos independientes de |a
entidad, de acuerdo con el Cdédigo de FEtica para Profesionales de |a
Cont abi | i dad del Consejo de Normas Internacionales de FEtica para
Cont adores (I ESBA), junto con |los requerimentos de ética enitidos por el
Instituto de Contadores PuUblicos Autorizados de |a Republica Dom ni cana,
que son aplicables a nuestra auditoria de |os estados financieros, y
hermos cunplido con | as demas responsabilidades éticas en conformni dad con
estos requisitos. Consideranbs que |la evidencia de auditoria que henos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable
para nuestra opi ni on.

Conti nta en | a pagi na No. 02
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| NFORME DE LOS AUDI TORES | NDEPENDI ENTES ( Conti nuaci 6n)

Al Consejo de Directores y Accionistas de
BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
Sant o Dom ngo D. N

Responsabi |l i dades de | a adm nistracién y | os responsabl es del gobi erno de
la entidad en relacién con | os estados financieros

La adnministracion de la entidad es responsable de la preparacion vy
present aci 6n razonable de | os estados financieros de conform dad con | as
practicas de contabilidad establ ecidas por |a Superintendencia de Bancos
de | a Republica Dom nicana, |la cual es una base integral de contabilidad

diferente a las Normas Internacionales de |Informacion Financiera
(NI'ITF s), pronul gadas por la Junta de Normas |Internacionales de
Contabilidad, y del control interno que la admnistracién considere
necesario para permtir |la preparaci 6n de estados financieros |libres de

errores materi al es debido a fraude o error.

En la preparacion de |los estados financieros, |a adninistracién es
responsabl e de evaluar |a capacidad de la entidad para continuar conp un
negoci o en narcha, revel ando, segun corresponda, |os asuntos rel aci onados
con la actividad y utilizando |la base contable de negocio en marcha,
sal vo que la admi nistracién tenga la intencidén de liquidar la entidad o
cesar sus operaciones, O nho tenga otra alternativa ms realista que
hacer| o.

Los responsabl es del gobierno corporativo de la Entidad estan a cargo de
supervi sar el proceso de presentaci 6n de |l os infornes financieros.

Responsabi | i dades del auditor en relacién con |la auditoria de |os estados
financi er os

Nuest ros obj etivos son obtener una seguridad razonabl e de que | os estados
financieros en su conjunto estéan libres de errores nateriales, debido a
fraude o por error, y emtir un inforne de auditoria que contiene nuestra
opi ni 6n. Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad, pero no
garanti za que wuna auditoria realizada de acuerdo con |as Nornas
I nternaci onal es de Auditoria, sienpre detecte un error material cuando
exi sta. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualnmnente o de forma agregada, podria esperarse
razonabl enente que i nfluyan en | as deci si ones econdni cas que | os usuari os
t oman, basandose en | os estados fi nanci eros.

Conp parte de una auditoria de acuerdo con |las Nornas | nternacional es de
Audi toria nodificadas por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados
de la Republica Dom nicana, aplicanmbs nuestro juicio profesional 'y
mant enenbs una actitud de escepticisno profesional durante toda |a
auditoria. Tanbi én:
Continta en | a pagi na No. 03
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| NFORME DE LOS AUDI TORES | NDEPENDI ENTES ( Conti nuaci 6n)

Al Consejo de Directores y Accionistas del
BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
Sant o Dom ngo D. N

Responsabi | i dades del auditor en relacién con |la auditoria de |os estados
fi nanci eros (Conti nuaci 6n)

= ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los
estados financieros, debido a fraude o error, diseflanbs y realizanos
procedi m entos de auditoria para responder a esos riesgos Yy obtenenos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error nmaterial
resultante de un fraude es mas el evado que aquel que resulte de un error,
ya que el fraude puede inplicar colusion, falsificacidn, omsiones
del i beradas, manifestaciones intencionalnente errdneas, o |a anulacion
del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disefiar procedimentos de auditoria que sean
apropi ados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opi ni 6n sobre | a efectividad del control interno de | a entidad.

Eval uanbs | o adecuado de las politicas contables wutilizadas y la
razonabilidad de |as estimaci ones contables y revel aci ones rel aci onadas,
ef ect uadas por | a adni ni straci on.

Concl ui nros sobre el uso adecuado por |a admnistracion, del principio
contable de negocio en nmarcha y. en base a |la evidencia de auditoria
obt eni da, concluinbs sobre si existe o no, una incertidunbre naterial
rel aci onada con eventos o0 condiciones que puedan generar una duda
significativa sobre |a capacidad de |la Entidad para continuar conp
negocio en marcha. Si |leganbs a l|la conclusidén de que existe una
incertidunbre naterial, se requiere que |lanmenops |la atencion en nuestro
informe de auditoria, sobre |las correspondientes revelaciones en |os
estados financieros o, Si tales revel aciones no son adecuadas, que
expresenos una opinion nodificada. Nuestras conclusiones se basan en |a
evidencia de auditoria obtenida hasta |la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin enbargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que |l a entidad no pueda conti nuar conmb un negoci o en narcha.

- Eval uanos | a presentaci 6n general, la estructura y el contenido de
| os estados financieros, incluyendo |as revelaciones, y si |los estados
financi eros representan | as transacciones y |os hechos subyacentes de una
forma que | ogren una presentaci 6n razonabl e.

Conti nta en | a pagi na No. 04



| NFORME DE LOS AUDI TORES | NDEPENDI ENTES ( Conti nuaci 6n)

Al Consejo de Directores y Accionistas del
BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
Sant o Dom ngo D. N

Responsabi | i dades del auditor en relacién con |la auditoria de |os estados
fi nanci eros (Conti nuaci 6n)

e Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la
informaci 6n financiera de |a entidad para expresar una opini én sobre | os
est ados financieros. Sonps responsables de la direccion, supervision y
ej ecucion de la auditoria. Sonbps |o0s 0nicos responsables de nuestra
opi ni 6n de auditori a.

e Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo de la
Enti dad en rel aci 6n con, entre otros asuntos, el alcance y |la oportunidad
de la auditoria planificada y |os hallazgos significativos de auditoria,
asi conp cual quier deficiencia significativa en el control interno que
identificanps durante nuestra auditoria.

e También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de
| a entidad, una declaraci 6n de que henpbs cunplido con |os requerim entos
de ética aplicables en relaci6n con |a independencia, y henbs conuni cado
todas las revelaciones y denmas asuntos de |os que se puede esperar
razonabl enente que pueden afectar a nuestra independencia y, cuando sea
aplicabl e, |as sal vaguardas correspondi entes.

Gro Asunto

Los estados financieros que se aconpafian no estan desti nados a presentar
la posicidn financiera y los resultados de |las operaciones y los flujos
de efectivo de acuerdo con los principios contables de jurisdicciones
distintas a |la Republica Domi nicana. Por |lo tanto, el balance general vy
| os estados de resultados, de flujos de efectivo y de canbios en el

patrinmonio neto y su utilizacién no estan di sefiados para aquell os que no
est én i nformados acerca de |las préacticas de contabilidad y procedi m entos
est abl eci dos por la Superintendencia de Bancos de |a Republica

Doni ni cana.

Feli x, Senci 6n & Asoci ados, SRL. 2
No. de registro en la SIB: A-102-0101

23 de enero de 2017



BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
BALANCES GENERALES
(Val ores en RD$)

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE

ACTI VOS 2016
Fondos di sponi bl es (Nota 4)
Caj a $ 838, 816
Banco Centr al 52,716, 883
Bancos del pais 63, 176, 365
Qras disponibilidades 2,137, 855
Subt ot al 118, 869, 919
I nversiones (Notas 5y 12)
Di sponi bl es para |l a venta 62, 500, 024
Rendi m ent os por cobrar 325, 872
Provi si 6n para inversiones (__ _175,000)
Subt ot al 62, 650, 896
Cartera de Créditos (Notas 6 y 12)
Vi gent e 448, 394, 824
Reest ruct ur ada 4,895, 287
Venci da 28,073,012
Cobranza j udi ci al 1, 130, 342
Rendi m ent os por cobrar 3, 381, 969
Provi si ones para créditos ( 22, 393,478)
Subt ot al 463, 481, 956
Cuentas por cobrar (Nota 7)
Cuent as por cobrar 624, 834
Bi enes reci bidos en recuperaci 6n de créditos
(Notas 8 y 12)
Bi enes reci bidos en recuperaci 6n de
créditos 3, 250, 000
Provi si 6n por bienes recibidos en
recuperaci 6n de créditos (  3,053,138)
Subt ot al 196, 862
I nversi ones en acciones (Notas 9 y 12)
I nversi ones en acci ones 450
Provi si 6n por inversiones en acciones (450
Subt ot al -
Propi edades, nuebles y equi pos (Notas 10 y 16)
Pr opi edades, nuebl es y equi pos 37, 968, 926
Depr eci aci 6n acumnul ada (_13, 057, 304)
Subt ot al 24,911, 622
Oros activos (Nota 11)
Cargos diferidos 1, 940, 400
I nt angi bl es 983, 622
Acti vos diversos 158, 763
Anorti zaci 6n acunul ada (___714,343)
Subt ot al 2, 368, 442
TOTAL DE ACTI VCs $ 673,104,531
Cuentas contingentes (Nota 18) $ -

Cuentas de Orden (Nota 19)

$

$

2015

3,214, 970
49, 717, 543
20, 594, 334

1, 720, 827
75, 247,674

28, 250, 350
123, 083

(__ _52,500)
28, 320, 933

486, 841, 061

34, 140, 910
1, 130, 342
3,411, 595

(18, 949, 964)
506, 573, 944

361, 371

3, 250, 000

(2,593, 794)
656, 206

450

(____ _ 450)

39, 059, 512
(_11, 966, 111)
27,093, 401

2,089, 627
983, 622
158, 763
(___ 622,018)

2, 609, 994
640, 863, 523

Para ser |eidos conjuntamente con |las notas a | os estados financieros.
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
BALANCES GENERALES
(Val ores en RD$)

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE

2016 2015
PASI VOS Y PATRI MONI O
PASI VOS
Val ores en circulacion (Notas 13 y 4)
Titulos y val ores $ 517,546,358 $ 480, 622, 030
O ros pasivos (Nota 14) 12,810, 103 _21,191, 054
TOTAL DE PASI VOS 530, 356, 461 501, 813, 084
PATRI MONI O NETO (Nota 16)
Capi tal pagado 106, 500, 000 104, 000, 000
O ras reservas patrinonial es 5,797,474 5, 506, 518
Super avit por reval uaci 6n 24,922, 420 24,922, 420
Resul t ados acurul ados de ej erci ci os
anteriores 1 -
Resul t ados del ejercicio 5,528,175 4,621,501
TOTAL PATRI MONI O NETO 142, 748, 070 139, 050, 439
TOTAL DE PASI VOS Y PATRI MONI O $ 673,104, 531 $ 640, 863, 523
Cuent as conti ngentes $ - $ -
Cuentas de orden (Nota 19) $ 751, 310, 182 $ 644, 095, 034

Para ser |eidos conjuntamente con |las notas a | os estados financieros.

Abel ardo C. Leites Mario J. G nebra
Vi cepresidente Ejecutivo Presi dent e- Tesorero

Arcadi o Peial 6 (C. P. A
Cerente de Auditoria



BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A

ESTADOS DE RESULTADOS

(Val ores en RD$)

I ngresos financieros (Nota 20)
Intereses y conisiones por créditos
I nt ereses por inversiones
Subt ot al

Gastos financieros (Nota 20)
I nt ereses por captaci ones
Subt ot al

MARGEN FI NANCI ERO BRUTO

Provi si ones para cartera de créditos
Subt ot al

MARCGEN FI NANCI ERO NETO

QO ros ingresos operacionales (Nota 21)
Coni si ones por servicios
I ngresos di versos
Subt ot al

O ros gastos operacionales (Nota 21)
Coni si ones por servicios

Gast os operativos
Suel dos y conpensaci ones al
(Nota 23)
Servi ci os de terceros
Depreciaci é6n y anortizaci ones
O ras provisiones
O ros gastos
Subt ot al

per sonal

RESULTADO OPERACI ONAL
Qros ingresos (gastos) (Nota 22)
O ros ingresos
Qros gastos
Subt ot al

RESULTADO ANTES DE | MPUESTOS

| mpuest o sobre la renta (Nota 15)

RESULTADO DEL EJERCI CI O

$

$

(
(

(
(

(_—

(
(
(
(
(
(

(-

(

ANOCS TERM NADGCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE

2016
99, 646, 254

4,352,658
103, 998, 912

36, 123, 973)

36, 123, 973)

67,874,939

4, 450, 151)

4,450, 151)

63, 424, 788

2,022, 462
3,217,531
5, 239, 993

278, 622)

68, 386, 159

43, 804, 713)
2, 831, 963)
2,776, 184)

459, 344)

12, 539, 797)

62, 412, 001)

5,974, 158

1,277, 901
16, 520)
1,261, 381

7,235, 539
1, 416, 408)

5,819, 131

(
(

(
(

(_—

(
(
(
(
(
(

(-

(

2015
102, 481, 529

5,866, 724
108, 348, 253

36, 433, 207)

36, 433, 207)

71, 915, 046

7, 390, 000)

7,390, 000)

64, 525, 046

1,934, 845
2,120, 139
4, 054, 984

263, 524)

68, 316, 506

45, 113, 447)
2, 751, 569)
2, 860, 106)

131, 241)

13, 110, 639)

63, 967, 002)

4, 349, 504

1,183, 534
261, 801)
921, 733

5,271, 237
406, 499)

4,864, 738

Para ser |eidos conjuntamente con |las notas a | os estados financieros.

Abel ardo C. Leites
Vi cepresidente Ejecutivo

Mari o J.
Pr esi dent e- Tesorero
-7-

G nebra

Arcadi o Pefial 6 (C.P. A)
Cerente de Auditoria



BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
ESTADOS DE CAMBI OS EN EL PATRI MONI O NETO
(Val ores en RD$)

Resul t ados
Qras Super avi t acunul ados Resul t ados
Capi t al reservas por ej ercicios del Tot al
pagado patri noni al es reval uaci 6n anteriores ejercicio patri noni o
Sal dos al 01 de enero
de 2015 $ 98,800,000 $ 5,263,281 $ 24,922,420 $ - $ 8,083,666 $ 137,069, 367

Transferencia a
resul t ados acunmul ados - - - 8, 083, 666 ( 8,083, 666) -
Aportes de capital 50, 000 - - - - 50, 000

Di vi dendos pagados:

Ef ectivo - - - ( 2,933, 666) - ( 2,933, 666)

Acci ones 5, 150, 000 - - ( 5,150, 000) - -
Resul tado del ejercicio - - - - 4,864, 738 4,864, 738
Transferencia a otras

reservas - 243, 237 - - ( 243, 237) -

Sal dos al 31 de
di ci enbre de 2015 104, 000, 000 5, 506, 518 24,922, 420 - 4,621, 501 139, 050, 439

Transferencia a

resul t ados acunul ados - - - 4,621, 501 ( 4,621,501) -
Aportes de capital - - - - - -
Di vi dendos pagados:

Ef ecti vo - - - ( 2,121,500) - ( 2,121,500)

Acci ones 2,500, 000 - - ( 2,500, 000) - -
Resul tado del ejercicio - - - - 5, 819, 131 5, 819, 131
Transferencia a otras

reservas - 290, 956 - - ( _ 290, 956) -
Sal dos al 31 de

di ci enbre de 2016 $ 106,500,000 $ 5,797,474 $ 24,922,420 $ 1 3 5,528,175 $ 142,748,070

Para ser |eidos conjuntamente con las notas a | os estados financi eros.

Abel ardo C. Leites Mario J. G nebra
Vi cepresi dente Ejecutivo Presi dent e- Tesorero
Arcadi o Pefial 6 (C. P. A)
Gerente de Auditoria



BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A,
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTI VO

(Val ores en RD$)

EFECTI VO POR ACTI VI DADES DE OPERACI ON
Intereses y conisiones cobrados por
créditos
O ros ingresos financieros cobrados
O ros ingresos operacional es cobrados
I nt ereses pagados por captaci ones
Gastos generales 'y admnistrativos
pagados
O ros gastos operaci onal es pagados
| mpuest o sobre | a renta pagado
Cobr os y egr esos di ver sos por
activi dades de operaci 6n
Ef ecti vo neto provisto por |as
activi dades de operaci 6n

EFECTI VO POR ACTI VI DADES DE | NVERSI ON
Di smi nuci 6n (aunento) en inversiones
Cr édi t os ot orgados
Cr édi t os cobrados
Adqui si ci 6n de

equi pos

I ngreso venta de bien adjudi cado
Ef ectivo neto provisto por (usado en)
| as activi dades de inversion

propi edad, nuebles vy

EFECTI VO POR ACTI VI DADES DE
FI NANCI AM ENTO:
Capt aci ones reci bi das
Devol uci 6n de capt aci ones
Aportes al capital
Di vi dendos pagados
Ef ecti vo neto provisto por (usado
en) actividades de financiam ento

AUMENTO (DI SM NUCI ON) NETO EN EL
EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO

EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO AL
I NI CI O DEL ANO

EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO AL
FI NAL DEL ANO

ANCS TERM NADCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE

2016

99, 675, 880
4,149, 869
5, 239, 993
( 21,967, 165)

( 52,846, 449)
( 278, 622)

( 15,514, 191)

18, 459, 315

(34,249, 674)
(358, 515, 367)
397, 792, 047

( 510, 096)

4,516, 910

443, 274,182
(420, 506, 662)

(2,121, 500)

20, 646, 020

43, 622, 245

75,247,674

$ 118, 869, 919

2015

$ 101, 434, 122

6, 078, 197
4,054, 984
( 22,149, 480)

( 49,111, 614)
( 263, 524)
(3,379, 492)

( 5,168, 232)

31, 494, 961

45, 626, 905
(433, 995, 696)
396, 543, 233

(2,841, 205)
2, 047, 500

7,380, 737

642, 820, 417
(679, 490, 148)

50, 000
(2,933, 666)

( 39, 553, 397)

( 677, 699)

75, 925, 373

$ 75,247,674

Contintua en |la pagina No. 10



BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A,
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTI VO

(Val ores en RD$)

Conciliacion entre el resultado del
ejercicio y el efectivo neto provisto
por | as actividades de operaci on:

Resul tado del ejercicio $

Ajustes para conciliar el resultado del
ejercicio con el efectivo neto provisto
por | as actividades de operaci on:

Provi si ones:
Cartera de créditos
Bi enes reci bi dos por recuperaci 6n de
créditos
Li beraci 6n de provi si ones

Depreci aci 6n y anorti zaci 6n

Gasto de inpuesto sobre la renta
Intereses capitalizados en certificados
fi nanci er os

Canbi os en activos y pasivos

Total de ajustes
Ef ectivo neto

provisto por | as

activi dades de operaci 6n $

ANOS TERM NADOS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE

2016

5,819,131 $

4,450, 151

459, 344
541, 969)

2,776, 185
1, 416, 408

14, 156, 808
10, 076, 743)

12, 640, 184

18,459,315 $

2015

4, 864, 738

7, 390, 000

131, 241

2, 860, 107
406, 499

14, 283, 727
1, 558, 649

26, 630, 223

31, 494, 961

Para ser | eidos conjuntanente con |las notas a | os estados financieros.

Abel ardo C. Leites
Vi cepresidente Ejecutivo

Mario J.

G nebra

Pr esi dent e- Tesorero

Arcadi o Pefal 6 (C. P. A

Cerente de Auditoria
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A,
NOTAS A LOS ESTADGS FI NANCI EROS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 1- ENTI DAD

EL BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A., fue constituido de acuerdo
con las leyes de |a Republica Dom nicana en fecha 6 de julio de 1982. En
fecha 17 de octubre de 2006, |a Superintendencia de Bancos enitido la
Certificacion No.l1-055-1-00-0101, en la cual autoriza |la conversion de
GRUFI CORP, S. A., a BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFICORP, S. A. El objeto
general es la realizacién de |as operaciones y funciones que autoriza |la
Ley Monetaria 'y Financiera No.183-02, para las entidades de
i nt ernmedi aci 6n financiera clasificadas cono Banco de Ahorro y Crédito.

Las operaciones de la Institucion estan regul adas por la Ley Mnetaria y
Fi nanci era, No. 183-02, del 21 de novienbre de 2002 y sus Regl anent os, por
Resol uci ones de la Junta Mnetaria de |la Republica Dom nicana y por e

Banco Central de |a Republica Dom nicana y ademas, es supervisada por |la
Superi nt endenci a de Bancos.

Al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, los principales ejecutivos del Banco
son | os siguientes:

Mario J. G nebra Presi dente — Tesorero
Abel ardo C. Leites Vi cepresidente Ejecutivo
Jaime CGuerrero Vi cepresidente de Tesoreria y Planeam ento

El Banco de Ahorro y Crédito Guficorp, S. A, nmantiene su oficina en
Santo Dom ngo, Distrito Nacional, en |a Avenida Ing. Roberto Pastoriza No.
214, Ensanche Naco, y no tiene sucursales ni cajeros automaticos. A 31
de dicienbre de 2016 y 2015, la Institucion posee una noOmna de 44 y 42
enpl eados, respectivanente.

La em sion de |os estados financieros para el 2016 y 2015, fue aprobada
por el Consejo de Directores, nediante Actas Nuaneros: 03/17 y 008/16, de
fechas 24 y 23 de febrero de 2017 y 2016, respectivanente.

Los estados financieros estan expresados en pesos doni ni canos, RD$
NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLI TI CAS DE CONTABI LI DAD

2.1 -Base contable de 1los estados financieros: Las politicas e
i nf or maci ones financi eras del BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A,
est &n sustanci al nente conforne con | as practicas contabl es requeridas por
| a Superintendenci a de Bancos de | a Republica Donmi nicana, en su Manual de
Cont abi | i dad para Instituciones Financieras, las circulares, Resol uciones
e Instructivos emtidos por ese organisnb y la Junta Mnetaria de |a
Republ i ca Dom nicana, asi conb |lo establecido en la Ley Monetaria vy
Fi nanci era No. 183-02.

Continua en | a pagina No. 12
-11-



BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S, A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABI LI DAD
(Cont i nuaci 6n)

2.1 - Base contable de |os estados financieros:(Continuaci6n) Estas
préacticas difieren en al gunos aspectos en forma y contenido de | as Nornas
Internacionales de Informacion Financiera aplicables para bancos e
i nstituciones financieras. En consecuencia, |os estados financieros que
se aconpafian no pretenden presentar |a situaci 6n financiera, resultados
de operaciones y flujo de efectivo de conformdad con |as Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicables para bancos e
I nstituciones financieras.

Los estados financieros que se aconpafian estan preparados en base al
costo histoérico, excepto por el edificio, el cual estd presentado a val or
reval uado.

En fecha 30 de septienbre de 2005, |a Superintendencia de Bancos enitié
la Circular No.012/05, en la cual se dispone |a adopcion de |as Normas
I nternacionales de Informaci6on Financiera (NIIF's) conb base para la
contabilizacion de |as operaciones de |as entidades de internediacion
financiera, y la elaboracion y presentaci 6n de | os estados financieros.
Esta adecuaci6n inicio el 01 de enero de 2005, concluyendo el 31 de
di ci enbre del 2007.

2.2 - Principales estinmaciones utilizadas: Para |la presentacion de |os
estados financi eros, la Administracién ha realizado estinmados vy
suposi ci ones que afectan | os val ores reportados de activos y pasivos, asi
conp | as revel aci ones de activos y pasivos contingentes a |la fecha de |os
estados financieros, de igual manera, se afectan |as partidas de ingresos
y gastos. Los resultados finales de estas estinmaciones y suposiciones
podrian ser diferentes a |los registrados, sin enbargo, su inpacto es
inmaterial para |a Institucion.

En fecha 15 de dicienbre de 2004, |a Junta Mnetaria de |la Republica
Dom nicana enmtio la Prinera Resolucion que aprueba el Reglanmento de
Eval uaci 6n de Activos, la cual fue ratificada en fecha 29 de dicienbre
del m snp afio, y entrd en vigencia a partir del 01 de enero de 2005.

Las entidades de internediacion financiera deberan constituir |as
provi siones para cubrir los riesgos de sus activos al final de cada nes,
conforme a la evaluacion que se haya realizado. Cada entidad de
i nt ermedi aci 6n financiera deberd constituir |as provisiones genéricas o
especificas por cada tipo de activo de riesgo, nediante |a aplicacién de
porcent aj es general es de riesgos por categorias de activos.

Continua en | a pagina No.13
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A,
NOTAS A LOS ESTADGS FI NANCI EROS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABI LI DAD
(Cont i nuaci 6n)

2.3 - Instrunentos financieros: Las Normas |nternacional es de |Infornmacién
Fi nanciera requieren que se revele el valor razonable estinmado de |os
i nstrumentos financieros, cuando fuere practico estimar su valor
econoni co real

El valor presente de |as disponibilidades e inversiones en acciones y
val ores se aproxima a su valor econdémco real, debido a la alta |iquidez
y vencimento a corto plazo.

Los préstanps por cobrar y sus rendimentos por cobrar estén val uados al
valor en |ibros, ajustados por la provision para préstanps dudosos, para
presentarlos al valor esperado de realizacién. Para el caso de |os
valores en circulacion, el valor estimado es igual al valor actual en
| i bros, considerando que estos valores en su mayoria son a corto plazo.

2.4 - Inversiones: Las inversiones son registradas al costo nenos |as
provi si ones requeri das

El banco clasifica las inversiones en cuatro categorias: valores a
negoci ar, manteni das hasta el vencimento, disponibles para la venta, vy
otras inversiones en instrunentos de deuda.

Las inversiones manteni das hasta el vencim ento, son aquellas inversiones
que el banco tiene la intencién y la habilidad de mantener hasta su
venci mento y que se cotizan en un nercado activo u organi zado.

Los val ores a negociar, son todas aquellas inversiones adquiridas con el
proposito de generar ganancias por las fluctuaciones a corto plazo del
precio o de la comsioén de internediacién y que se coticen en una bol sa
de val ores u otro nercado organi zado.

Las inversiones disponibles para la venta, son aquellos valores
mant eni dos intencionalmente por |la entidad para obtener una adecuada
rentabilidad por sus excedentes tenporales de liquidez y |as inversiones
gue la entidad esta di spuesta a vender en cual qui er nmonento.

Todas | as demés inversiones en val ores que no cotizan en nercados activos
y organi zados, no incluidas en las tres (3) categorias anteriores son
cl asificadas conp otras inversiones en instrunentos de deuda.

Contintua en |la pagina No. 14
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA  2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIiTICAS DE CONTABI LI DAD
(Conti nuaci 6n)

2.4 - Inversiones: (Continuaci6n) Las inversiones en valores a negociar
se registran originalnente a su valor razonable y la prina o descuento
con que se haya adquirido, se anortiza durante l|a vigencia del
instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los canbios en el
val or razonabl e se reconocen en el estado de resultados conb una gananci a
o pérdida por fluctuacién de valores. Las inversiones en valores
di sponi bles para la venta se registran originalnente al costo de la
adqui si ci on. Los canbios en el valor razonable se reconocen en el
renglbn de patrinmonio conb una ganancia o pérdida no realizada en
i nver si ones di sponi bl es para | a venta.

Las inversiones mantenidas a su vencimento y las otras inversiones en
i nstrunment os de deuda se reconoceran contabl enente a su costo anorti zado.

2.5 - lnversiones en acciones: Las inversiones en acciones se registran
al costo y son evaluadas aplicando criterios y factores simlares a |as
utilizadas para la cartera de créditos, considerando basicanente |a
solvencia y liquidez del emsor de |os respectivos titulos. Las
di ferencias que surjan entre |los valores registrados y |los valores de
nmercado se ajustan a través de | as provisiones.

2.6 - Cartera de créditos y provision para activos riesgosos: La cartera
de créditos esta representada por el nonto de |os préstanps otorgados en
su capital pendiente. Los intereses y conisiones se calculan en base al
interés sinple sobre los nontos diarios del capital pendiente y se
reconocen cono ingresos a traves del método de | o devengado.

Los préstanps son cl asificados segun se detalla a continuaci on:

a) Cartera vigente, representa préstanps que estan al dia en el pago de
sus obl i gaci ones.

b) Cartera vencida, corresponde a préstanps que presentan atrasos, con
respecto al dia en que debi6 ser realizado el pago. A partir del
nonent 0 en que un préstanp presenta atrasos sobre 90 dias se suspende
el registro de rendimentos por cobrar y se utiliza una cuenta de
orden para el control de |los intereses.

c) Créditos reestructurados, representan |os créditos con canbios en |os
térm nos y condiciones de pago, resultando una variaci 6n de tasa de
interés y/o plazo de vencimento del contrato original del préstano,
asi conmpb los créditos que se originan por la capitalizacion de
intereses, noras y otros cargos de un crédito anterior. Este criterio
fue flexibilizado nmediante Circular SB No.003-09 del 24 de narzo de
20009.

Conti nua en | a pagi na No. 15
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLI TI CAS DE CONTABI LI DAD ( Cont i nuaci 6n)

2.6 - Carteradecréditos y provision para activos riesgosos: (Conti nuaci 6n)

El Banco asigna a los créditos reestructurados comerciales una
clasificacion inicial no nenor de “C” 1iIndependientemente de su
capacidad y conportamento de pago y riesgo pais, la cual podra ser
nodi ficada a wuna categoria de riesgo nenor dependiendo de la
evol uci 6n de pago que registre el cliente. En el caso de | os créditos
reestructurados de consunb e hipotecarios, el banco |es asigna una
clasificacion de riesgo inicial “D” para fines de la creacién de las
provi siones correspondi entes, debiendo mantenerse en esa categoria
dependiendo de su evolucidon de pago, pero en ningun caso su
clasificacion sera menor que “B”.

d) Créditos en cobranza judicial, representan |os saldos del principal
de los créditos que se encuentran en proceso de cobro nediante via
j udici al .

Los castigos no deberén realizarse de forma directa. Cuando |a provision
resulte menor al valor del préstanp que se castiga, el faltante debera
ser provi sionado previ anente.

De acuerdo con el Reglanento de Eval uaci 6n de Activos, |as eval uaci ones
de los riesgos se haran en su totalidad de |as obligaciones pendientes
del deudor en la Entidad, tomando en consideracion |as condiciones
particul ares de cada crédito a fin de estimar una provision preventiva
gue cubra | as pérdi das esperadas de |a cartera de créditos.

La eval uaci 6n consiste en el analisis de las variables esenciales del
deudor con el propdsito de establecer su solvencia y norosidad, esto es,
su capaci dad para cunplir con sus obligaciones crediticias a través de
| os siguientes factores de riesgos:

a) La capacidad de pago del deudor respecto a la totalidad de sus
obl i gaci ones.

b) EIl conportamento historico de pago de sus obligaciones con |a
Entidad y con el Sistema Financiero.

c) Riesgo Pais.

Continta en |la pagina No. 16
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A,
NOTAS A LOS ESTADGOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

d) NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIiTICAS DE CONTABI LI DAD
(Conti nuaci 6n)

2.6 - Carterade créditos y provision para activos riesgosos: (Conti nuaci 6n)

La cartera de créditos conerciales se clasifica en tres grupos que son:
Mayor es Deudores Conercial es, Menores Deudores Conerciales y Créditos a
la Mcroenpresa. La evaluacion de riesgo de |los mayores deudores
conerciales, se hard basada en la capacidad de pago del deudor,
analizando |los factores de flujo de caja, |iquidez, apalancam ento,
rentabilidad y eficiencia operacional, asi conpb, el conportamento
hi storico de | os pagos. Los Menores Deudores Conerciales y Créditos a la
M croenpresa son eval uados igual que |os créditos de consuno.

Los créditos de consunb y los créditos hipotecarios para la vivienda y
| os nmenores deudores conerciales, se eval ldan en atencion a |la norosidad
observada a |l a fecha de |a evaluaci 6n, asignando |as clasificaci ones que
correspondan.

La evaluacién del riesgo se basa en un analisis que considera |os
criterios establ ecidos en |as Normas Bancarias, asignando |a categoria de
riesgos que corresponda a cada deudor sobre la base de su nivel de
solvencia e historial de pagos. Esta evaluaciodn de riesgos debe ser
real i zada por | as Ent i dades Fi nanci er as y revi sada por | a
Superi nt endenci a de Bancos.

2.6.1 - Provisiones cartera de créditos: Las provisiones a constituir
estan en funcidén de la clasificacién que se |le asigne al deudor y al
porcentaje establecido por el Regl anent o, segun se presenta a
conti nuaci 6n:

Porcent aj e de
provi si ones a

Cl asificaci on Literal constituir
Ri esgo nor mal A 1% ( Cenérica )
Ri esgo potenci al B 3%
Ri esgo deficiente C 20%
Dificil cobro D 60%
Créditos irrecuperables E 100%

El Banco nmantiene procedi mentos y control es para:

Mecani snos de arrastre de |a cartera venci da.
Constituci6én de las provisiones correspondientes a créditos
reestructurados calificados en categorias de riesgo Dy E
Suspensi 6n del devengo de |la cartera de créditos vencida a mas de 90
di as.
Conti nua en | a pagina No. 17
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015
NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRI NCl PALES POLI TI CAS DE CONTABI LI DAD ( Cont i nuaci 6n)

2.6 - Cartera de créditos y provision para activos riesgosos: (Conti nuaci 6n)

2.6.1- Provisiones cartera de créditos: (Continuacidn) Las garantias conp
factor de seguridad en |la recuperaci 6n de créditos son consi deradas cono
un elenmento secundario y son tomadas en consideraci on en el conputo de
| as provisiones necesarias. Su clasificacion se realiza en funcién de sus
miltiples usos y facilidad de realizaci6n y pueden ser tipificadas cono
Pol i val entes y No Polival entes.

2.6.2 - Provision para rendimentos por cobrar: La provision para
rendimentos por cobrar vigentes es calculada usando porcentajes
especificos confornme a la clasificacion otorgada a |la cartera de créditos
correlativa. La provision para |los rendimentos por cobrar de créditos
conerci al es, consuno, m croenpresas e hipotecarios, se basa en
porcentajes especificos de cada tipo en funcién de |a antigluedad de
sal dos establ eci dos en el Regl amento de Eval uaci 6n de Acti vos.

Los rendi m entos por cobrar con 90 dias de vencimento se reservan 100%
A partir de ese plazo se suspende el devengam ento, se contabilizan en
cuentas de orden y se reconocen conp ingresos solo cuando se cobran.

2.6.3 - Provisi6én para otros activos: La provision para |os bienes
reci bi dos en recuperaci 6n de créditos se determ na una vez transcurridos
los 120 dias subsiguientes a la enajenacién, segun |os siguientes
criterios:
--- Bienes nuebles, en forma lineal a partir del sexto
nmes, a razon de 1/18aves pensual .

--- Bienes innuebles, en forma lineal a partir del
primer afio, a razon de 1/ 24avos pensual .
Se deben transferir a la provision para bienes recibidos en recuperaci én
de créditos las provisiones existentes en el rengldén de |la cartera de
créditos correspondientes a |os deudores, cuyas garantias han sido
adj udi cadas a favor de |la entidad financiera.

2.7 - Propiedad, nuebles y equi pos y depreciacion: La propi edad, nuebles
y equi pos adquiridos son registrados al costo y depreciados en base al

metodo de linea recta sobre la vida util estinmada de |os activos. E
estimado de afios de vida util de los activos se distribuye de la
siguiente fornma:
Ti po de activos Ahos de vida uti

Edi fi caci ones 20

Muebl es y equi pos 5-10

Equi pos de transporte 5

Equi pos de conputo 4

Contintua en |la pagina No. 18
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLI TI CAS DE CONTABI LI DAD ( Cont i nuaci 6n)

2.7 - Propiedad, nuebles y equipos y depreciacion: (Continuacion) La
depreciacion de los activos fijos para fines fiscales se detern na
utilizando | as bases y tasas de conformi dad con el Codigo Tributario, Ley
No. 11-92.

El nonto de las inversiones en activos fijos no puede exceder el 100% del
patrinmonio técnico de la Institucion. Cualquier excedente debe ser
casti gado.

2.8 - Bienes recibidos en recuperaci 6n de créditos: Los bienes recibidos
en recuperaci 6n de créditos son registrados al nenor costo de:

1) El valor acordado en I|a transferencia en pago o el de la
adj udi caci 6n en remate judicial, segun corresponda.

2) El valor de nercado a |la fecha de incorporaci 6n del bien

3) EIl saldo contable correspondiente al capital del crédito nas |os
i ntereses y/ o cuentas por cobrar que se cancel an.

La provision se determna siguiendo los criterios establecidos por la
Superint endenci a de Bancos, que describe |la Nota 2.6. 3.

2.9 - Cargos diferidos e intangi bles: Los cargos diferidos y |os activos
I ntangi bles se registran a su costo y se consideran transacciones que
puedan beneficiar periodos futuros, de acuerdo a la Circular No.06/ 2005,
emtida por |a Superintendencia de Bancos, en fecha 10 de marzo de 2005.
La anortizacion de los gastos diferidos no debe exceder un periodo de
cinco (5) afos.

2.10 - Costos de beneficios de enpleados: La Institucidn paga a sus
enpl eados bonificacién, regalia pascual y las demas conpensaciones
establ ecidas por el Cbdigo de Trabajo y la Ley de Seguridad Social. De
i gual manera, otorga incentivos por afios de servici 0s.

2.11 - Valores en circulacion: Los valores en circul aci é6n se presentan a
su valor actual en |libros, debido a que no estan cotizados en el nercado
de val ores del pais.

2.12 - Reconocimento de los ingresos y gastos: Los ingresos por
i ntereses y com siones ganados por activos productivos estan regi strados
bajo el método de | o devengado, en cunplimento a |a Resolucion No. 12-
2001, de fecha 05 de dicienbre de 2001, emtida por |la Superintendencia
de Bancos. Los gastos son reconoci dos nediante el método de | o devengado,
esto es, cuando se incurren.

Conti ntua en |a pagi na No.19
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NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRI NCl PALES POLI TI CAS DE CONTABI LI DAD ( Cont i nuaci 6n)

2.13 - Provisiones: La Institucion registra sus pasivos en la fecha en
que ocurren, independientenente de |a fecha en que se paguen.

2.14 - Inpuesto sobre la Renta: El gasto de inpuesto sobre la renta es
cal culado en base al 27% en el 2016 y 2015, respectivanmente, de
beneficio inponible de cada ejercicio fiscal.

De acuerdo a | o establecido en | a Ley No.557-05, de fecha 03 de dicienbre
de 2005, con entrada en vigencia el 01 de enero de 2006, sobre Reform
Tributaria, se establece un inpuesto del 1% sobre el valor de |os activos
de las personas juridicas. Para |as entidades de internediacidn
financiera |l a base inponible de este inpuesto es el nonto de sus activos
fijos, neto de su depreciacion. El nonto |iquidado de este inpuesto se
considerara un crédito contra el inpuesto sobre la renta del ejercicio
fiscal declarado. Si el nonto |iquidado del inpuesto sobre |a renta fuese
igual o superior al inpuesto sobre los activos a pagar, se considerara
extinguida | a obligaci 6n de pago de este ultino.

Los inpuestos diferidos se registran considerando |as diferencias
t enpor al es que puedan originar inpuestos en el futuro.

2.15 - Informaci 6n financiera por segnentos: La Institucion presenta |as
i nformaci ones financieras relativas a |os productos y servicios que
forman parte del giro principal del negocio, asociando |os ingresos y
gastos que son inherentes, de nmanera que se pueda evaluar el riesgo y
rendimento del msno. Tanbi én, se presentan |os activos y pasivos que
corresponden a cada segnento del negocio.

2.16 - Baja de un activo financiero: Los activos financieros son dados de
baja cuando la Institucion entrega el control y todos |os derechos
contractual es de | os conprom sos de esos activos. Esto ocurre cuando | os
derechos son realizados, expiran o son transferidos.

2.17 - Deterioro del valor de |los activos: La Institucidn revisa sus
activos de larga vida a fin de determ nar antici padanente, si |os eventos
o canbios en las circunstancias indican que el valor contable de estos
activos sera recuperado en | as operaciones.

La recuperaci 6n de un activo que es nmantenido y usado en |as operaciones
es nedida nediante |a conparaci 6n del valor contable del activo con |os
flujos netos de efectivo descontados, que se esperan seran generados por
este activo en el futuro o el valor tasado, el que sea mayor. Si |uego de
hacer esta conparaci 6n se deternmna que el valor contable del activo ha
sido afectado negativanmente, el nonto a reconocer cono pérdida seria el
equi val ente al exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo.

Conti nua en | a pagi na No. 20
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADGOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLI TI CAS DE CONTABI LI DAD ( Cont i nuaci 6n)

2.18 - Distribucion de dividendos: El Banco distribuye dividendos a |os
accioni stas por |os beneficios acumul ados, en base a |a decision que
asuma | a Asanbl ea General O dinaria Anual de Accionistas.

2.19 - Diferencias significativas con las NIIF's: Las préacticas contabl es
est abl eci das por |a Superintendencia de Bancos de | a Republica Dom ni cana
difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera en
al gunos aspectos. Un resunen de las diferencias mas inportantes, es conp
si gue:

a) La provisién para la cartera de créditos corresponde al nonto
determinado en base a una evaluacion de riesgos y niveles de
provi siones de conformdad con la clasificacidon asignada a cada
crédito, para | os mayores deudores de créditos conerciales, y |los dias
de atraso, en |los casos de |los <créeditos de nenores deudores
comer ci al es, consuno e hi potecari os.

Esta evaluacion incluye |a docunentacion de |os expedientes de
créditos, considera la situacion financiera del prestatario y |os
ni vel es de garantia.

De conformidad con Ilas Normas |Internacionales de |nformacion
Fi nanciera, |la reserva para préstanps incobrables se determ na en base
a la evaluaci6n de los riesgos existentes en la cartera de créditos,
basado en un nodelo de pérdidas incurridas en vez de un nodelo de
pérdi das esper adas.

b) Los rendi m entos por cobrar con una antigiedad nenor de los 90 dias
son reservados confornme a la clasificacién otorgada a la cartera de
créditos correlativa, reservandose el 100% a partir de los 90 dias de
vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengo Yy se
contabilizan en cuentas de orden.

Las Normas |Internacionales de Infornmacidn Financiera establecen que
| as reservas para rendi m entos por cobrar se determ nen en base a |os
riesgos existentes en la cartera, en base al nodelo de pérdidas
incurridas en vez del nodelo de pérdidas esperadas, si hubiese
deterioro en | os rendi m entos por cobrar.

Conti nta en | a pagi na No.21
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLI TI CAS DE CONTABI LI DAD ( Cont i nuaci 6n)

2.19 - Diferencias significativas con las NIIF s: (Continuaci 6n)

c)

d)

A partir del 2005, la Superintendencia de Bancos de l|la Republica
Dom nicana autoriza a las entidades de internediacion financiera a
castigar un crédito con o sin garantia, cuando ingresa a la cartera
venci da, excepto los créditos a vincul ados, que deben ser castigados
cuando se hayan agotado todos |os procesos |legales de cobros y |os
funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus
funci ones.

Las Normas I nternacionales de I|Informaci 6n Financiera requieren estos
castigos innediatanmente cuando se determina que |os préstanps son
i rrecuperabl es.

La Superintendencia de Bancos de |a Republica Donm nicana requiere que
| as provisiones nmantenidas para un préstano al nonento de ser
adj udi cada | a garantia sean transferidas y aplicadas a dicho bien.

Las Normas I nternacional es de Informaci 6n Fi nanciera sol o requi eren de
provi si 6n, cuando el valor de nmercado del bien sea inferior a su valor
en libros o existe deterioro del m sno.

La Superintendencia de Bancos de |a Republica Donm nicana requiere que
| os valores se clasifiqguen en inversiones e inversiones en acciones y
se presenten a su val or de costo neto de provisiones.

Las Nornmas I nternacional es de Informaci én Fi nanci era requi eren que | as
i nversiones se clasifiquen en |las siguientes categorias:

Activos financieros a su valor razonable a través de ganancias Yy
pérdi das. Se val uan a su valor razonable. Las ganancias o pérdi das
gue se originen de |los canbios en el valor razonable de estos
activos, son incluidas en el estado de resultados en el periodo en
gue resulte.

Activos mantenidos hasta su vencimento. Se registran al costo
anorti zado usando el nétodo del interés efectivo.

Conti nta en | a pagi na No. 22
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLI TI CAS DE CONTABI LI DAD ( Cont i nuaci 6n)

2.19 - Diferencias significativas con las NIIF' s: (Conti nuaci 6n)

f) La Institucidén clasifica conb actividades de inversién y de
financiamento el flujo de efectivo de la cartera de préstanos y
depésitos de clientes, respectivanente.

Las Normas | nternacional es de Informaci én Financiera requieren que el
flujo de efectivo de estas transacci ones se presente cono parte de |as
activi dades de operaci on.

g) La presentaci 6n de al gunas revel aciones de |os estados financieros,
segun | as Nornas I nternacional es de Informaci én Financiera, difiere de
las requeridas por la Superintendencia de Bancos de |a Republica
Domi ni cana.

2.20 - Prestaciones sociales: El Cbédigo de Trabajo de l|a Republica
Dom ni cana establece el pago de auxilio de preaviso y cesantia para
aquel | os enpl eados cuyos contratos de trabajo sean term nados sin causa
justificada. La Institucidén tiene <conb politica registrar estas
er ogaci ones cono gastos al nonento de incurrirse.

2.21 - Politicas contables no aplicables: Las politicas contables
descritas a continuacion no aplican para |las operaciones del BANCO DE
AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A

Base de consol i daci én.

Transacci ones con pacto de reconpra o reventa (Reportos).
Activos y pasivos en noneda extranjera.

Recl asi fi caci 6n de partidas.

Nuevos pronunci am entos cont abl es.
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A,
NOTAS A LOS ESTADGS FI NANCI EROS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 3- CAMBI OS EN LAS POLI TI CAS CONTABLES

Medi ante |a Segunda Resol uci 6on, de fecha 19 de enero de 2015, la Junta
Monetaria incrementd el porcentaje del Encaje Legal en un 2% pasando de
un 8.1% a un 10.1% estableciendo que |la cobertura del encaje estara
compuesta por |os depdsitos en cuenta del Banco Central de |la Republica
Dom ni cana.

En fecha 13 de febrero del 2014, la Junta Monetaria emtid una
certificacion, la cual establece que, a partir del 4 de marzo del 2014,
el calculo de |a posicioén de encaje legal se realizaria en fornma diaria.

Est os canbios no tuvieron efectos inportantes en |os estados financieros
de | a Enti dad.

NOTA 4- FONDCS DI SPONI BLES

Al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, el efectivo conprende |as siguientes
partidas:

2016 2015
RD$ RD$
Caj a $ 838, 816 $ 3,214,970
Banco Central 52,716, 883 49, 717, 543
Bancos del pais 63, 176, 365 20, 594, 334
O ras disponibilidades 2,137, 855 ~ 1,720, 827

$ 118,869,919 $ 75,247,674

Los val ores nanteni dos en depésitos en el Banco Central de |a Republica
Dom ni cana corresponden a cunplim entos de regul aci ones sobre | os pasivos
sujetos a Encaje Legal, siendo el principal |1os recursos captados via
certificados financieros (Ver Nota 13). La conciliacion del nonto del
Encaje Legal requerido con los valores de cobertura mantenidos por la
Instituci on, para el 2016 y 2015, es |la siqguiente:

2016 2015
RD$ RD$
Encaj e | egal requerido $ 52, 933, 899 $ 49, 484, 853
Cobertura nant eni da:
Depési tos en cuenta Banco Central $ 52,716, 883 $ 49,717,543
Cobertura de cartera - -
Fondos especi al es para préstanos ( - ) ( - )
$ 52,716, 883 $ 49,717,543
Exceso (déficit) en Encaje Legal $ ( 217, 016) $ 232, 690

Segun la normativa vigente, las deficiencias en el encaje |egal pueden
ser cubiertas en el siguiente dia | aborable.
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS

NOTA 5- | NVERSI ONES

Las inversiones, al

31 de dicienbre de 2016 y 2015,

certificados financi eros nmanteni dos en

y extranjeras,
e

Ti pos de instrunentos

Di sponi bl es para | a venta:

Certificados financieros

Certificados financieros
Certificados financieros

Certificados financieros

Bonos Ley, No.366-09

Ti pos de instrunentos

Di sponi bl es para | a venta:

Certificados financieros

Certificados financieros
Certificado de depésito

Certificados financieros
Certificados financieros

Bonos Ley, No. 366-09

Los rendi m ent os por

Ti pos de instrunentos

Di sponi bl es para |a venta:

Certificados financieros
Certificados financieros
Certificado financiero
Certificados financieros
Certificados de depésito
Bonos Ley No. 366-09

bonos del
siguiente detalle:

AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

corresponden a

i nstituci ones bancari as naci onal es

Gobi erno Dom ni cano, a tasas de interés, segun
2016
Mont o Tasa de
Em sor RD$ I nterés Venci m ent o
Banco Miltiple BHD
Ledén, S. A $ 2, 000, 000 7.60% Enero 2017
Banco BDI, S. A 7, 000, 000 9. 00% Enero 2017
Cor por aci 6n de
Crédito Fi nanzar 500,000 12.00% Marzo 2017
Banesco Banco
Miltiple, S. A 8,000,000 9.25% Febrero 2017
M ni sterio de
Haci enda 45,000,024 9.50% Enero a Junio 2017
$ 62, 500, 024
2015
Mont o Tasa de
Em sor RD$ I nterés Venci ni ent o
Banco Miltiple BHD
Ledén, S. A $ 2, 000, 000 7.50% Enero 2016
Banco BDI, S. A 7, 000, 000 9. 50% Enero 2016
Renovabl e cada tres
Scot i abank 1, 000, 000 3.25% neses
Cor por aci 6n de
Crédito Fi nanzar 250,000 12.00% Febrero 2016
Banesco Banco
Miltiple, S. A 8,000,000 10.50% Marzo 2016
M ni sterio de
Haci enda 10, 000, 350 9. 00% Febrero 2016
$ 28, 250, 350
cobrar por inversiones corresponden a:
2016 2015
Em sor RD$ RD$
Banco Miltiple BHD Leén, S. A $ - $ 416
Banesco Banco Miltiple, S. A 55, 444 46, 667
Corporaci 6n de Crédito Finanzar, S. A 500 250
Banco BDI, S. A 18, 750 12, 750
Scot i abank - 1, 354
M ni steri o de Haci enda 251, 178 61, 646
$ 325, 872 $ 123, 083
Conti ntda en | a pagi na No. 25
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 5 - | NVERSI ONES ( Conti nuaci 6n)

El novimento de | as inversiones presenta el siguiente detalle:

2016 2015

RD$ RD$
Sal do al inicio del afo $ 28, 250, 350 $ 72,725,655
Adi ci ones del afo 106, 250, 061 113, 001, 535
Retiros del afo ( 72,000,387) (_157, 476, 840)
Sal do al final del afio $ 62,500,024 $ 28, 250, 350

Las provisiones para | as inversiones corresponden a:

2016 2015

Ti pos de instrunentos Em sor RD$ RD$
Di sponi ble para | a venta:
Certificados financieros Banco Miltiple BHD Leén, S. A $ 20,000 $ 20, 000
Certificados financieros Banco BDI, S. A 70, 000 20, 000
Certificados financieros Cor poraci 6n de Crédi to Fi nanzar, S. A 5, 000 2,500
Certificados financieros Banesco Banco Miltiple, S A 80, 000 -
Certificado de depo6sito Scot i abank _ - 10, 000

$ 175,000 $ 52,500

NOTA 6- CARTERA DE CREDI TCS

La cartera de créditos representa los saldos insolutos de |los
fi nanci am ent os otorgados a terceros, por |lo tanto, excluyen |os val ores
por concepto de intereses pendientes de cobros. La tasa de interés
establecida para l|los préstanos es variable, se aplica segun Ias
condi ci ones del nercado.

Al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, la informaci én mas rel evante sobre |a
cartera de créditos conprende | os siguientes aspectos:

2016 2015
RD$ RD$
a) Por tipo de crédito:
Cr édi t os conerci al es:
Pr ést anos conerci al es $ 109, 008, 660 $ 129, 074, 557
Cr édi t os consuno:
Pr ést anbs consuno 368, 085, 321 373, 494, 650
Cr édi t os hi pot ecari os:
Adqui si ci 6n de vi vi endas 5,399, 484 - 19, 543, 106
Total cartera de créditos $ 482, 493, 465 $ 522,112,313

Conti nua en | a pagi na No. 26
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 6 - CARTERA DE CREDI TOS ( Conti nuaci 6n)

b) Condicio6n de |la cartera de créditos

Cr édi t os conerci al es:

2016
RD$

2015
RD$

Vi gent e $ 98,515, 037 $ 120, 314, 193
Reestruct ur ada 4,687, 300
Venci da:
De 31 a 90 dias - 20, 000
Por mas de 90 di as 5, 806, 323 8, 740, 364
Subt ot al 109, 008, 660 129, 074, 557
Cr édi t os de consuno:
Vi gent e 344,504, 190 348, 556, 621
Reestruct ur ada 207, 988
Venci da:
De 31 a 90 di as 1, 944, 406 1, 729, 434
Por mas de 90 dias 20, 298, 395 22,078, 253
Cobranza j udi ci al ~ 1,130,342 ~ 1,130,342
Subt ot al 368, 085, 321 373, 494, 650
Cr édi t os hi potecari os:
Vi gent e 5, 375, 596 17, 970, 248
Venci da:
De 31 a 90 dias _ 23, 888 _ 1,572, 858
Subt ot al _ 5,399, 484 ~ 19, 543, 106
Total cartera de créditos $ 482, 493, 465 $ 522,112, 313

Rendi m ent os por cobrar:

Vi gent es $ 1,560,292 $ 1,376,944
Venci da
De 31 a 90 di as 1,173, 603 1, 309, 809
Por mas de 90 di as 531, 760 496, 176
Reestruct ur ados 1, 036
Cobranza j udi ci al 115, 278 228, 666

Tot al

c) Por tipo de garantias:
Créditos conerci al es:
Con garantias polivalentes (1)

Con garantias no polivalentes (I1)

Sin garantias
Tot al

(1) Garantias polivalentes:

nmercado, sin que existan

i mtaci ones

$ 88,262,531
228, 663, 537
165, 567, 397

$ 81,512,621
195, 432, 409
245, 167, 283

$ 482, 493, 465

Son |las garantias real es que por
usos presentan caracteristicas que |las hacen de faci

$ 522,112, 313

restrinjan apreciablenente su uso o la posibilidad de venta.

Garantias no
natural eza se consideran
caracteristicas que
especi al i zado.

(rn

pol i val ent es:
de uso
|as hacen de dificil

Son las garantias

anico vy, por

Continta en | a pagi na No. 27
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 6 - CARTERA DE CREDI TOS ( Conti nuaci 6n)

2016
RD$

d) Por origen de |os fondos:

Pr opi os $ 482, 493, 465

e) Por plazos:
Corto plazo (Hasta un afo)
Medi ano plazo (De 1 hasta 3 afios)
Largo plazo (Mas de 3 afios)

$ 99,763,794
63, 157, 567
319,572,104
$ 482, 493, 465

Por sectores econdni cos:

I ndustri as manuf act urer as $ 24,678, 320
Suministro de electricidad, gas y agua 1, 357, 330
Construcci 6n 27,586, 253
Comerci o al por mayor y menor 28, 739, 898
Hot el es y restaurantes 641, 560
Transporte, al nacenes y conuni caci ones 17,990, 672
Activi dades innobiliarias y de

al qui l er 5,177,591
Comunal es, social es y personal es 2,837,036
O ras actividades no especificadas 373, 484, 805

$ 482, 493, 465

La Instituci6on durante |os afios 2016 y 2015,
venta, sustitucion y/o canje de cartera de créditos.

NOTA 7- CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar, a
| os sigui entes conceptos:

2016
RD$
Cuent as por cobrar diversas:
Cuent as por cobrar al personal $ -
Gast os por recuperar 553, 807
Di ver sos 71, 027
$ 624, 834
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31 de dicienbre de 2016 y 2015,

$

$

2015
RD$

$ 522,112, 313

$ 110, 903, 828
64, 202, 431
347, 006, 054
$ 522,112, 313

$ 20, 235, 499
1, 599, 246

21, 595, 902
37,185, 720
340, 353

23, 358, 887

17, 843, 829

6, 915, 121
393, 037, 756
$ 522,112, 313

no realiz6 operaciones de conpra,

corresponden a

2015
RD$

22,129
296, 444
42, 798
361, 371




BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 8 - BI ENES RECI Bl DOS EN RECUPERACI ON DE CREDI TOS

Los bienes recibidos en recuperaci 6n de créditos, al 31 de dicienbre de
2016 y 2015, consisten en:

2016 2015
RD$ RD$S

Bi enes i nnuebl es reci bi dos
en recuperaci 6n de
créditos $ 3,250,000 $ 3, 250, 000

Provi si 6n por bienes
reci bi dos en recuperaci én
de créditos ( 3,053, 138) ( 2,593, 794)
$ 196,862 $ 656, 206

La clasificacion por vencimento de |os bienes recibidos en recuperacion
de <créditos, al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, se detalla a
conti nuaci on:

2016 2015
RDS$ RD$
Hast a 40 neses adj udi caci 6n
Bi enes i nnmuebl es $ 3, 250, 000 $ 3, 250, 000
Provi si 6n para bienes recibidos en
recuperaci 6n de creéditos.

Bi enes i nnuebl es ~ 3,053, 138 2,593,794
Total neto $ 196, 862 $ 656, 206

NOTA 9-1 NVERSI ONES EN ACClI ONES

Las inversiones en acciones, al 31 de dicienbre de 2016 y 2015,
corresponden a:

Monto de |a Porcent aj e Ti po Val or Val or de Canti dad
I nversi én de de Noni nal Mer cado de
en RD$ participaci 6n  Acci ones RD$ RD$ acci ones
Qras
i nver si ones 450 - - - - -
$ 450 - - - - -

En fecha 09 de junio de 2015, la Institucion recibi6 el pago por la venta de
11,516 acciones de |la inversién manteni da en Corporaci 6n de Crédito Oficorp, S
A. por su valor nomnal, esto es, RD$1, 151, 600.
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 10- PROPI EDADES, MUEBLES Y EQUI PCS

Las propi edades, mnuebles y equipos, al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, estéan
represent ados por
2016
Terreno y Mobi i ari o
Mej or as Edi fi caci 6n y equi pos Di ver sos Tot a
Val or bruto al 01
de enero de 2016 $ 19,050,000 $ 10,746,914 $ 9,222,966 $ 39, 632 $ 39,059,512
Adqui si ci ones - - 510, 096 - 510, 096
Retiros - - ~ 1,600, 682) - ( _1,600, 682)
Val or bruto al 31
de dicienbre de
2016 19, 050, 000 10, 746,914 8,132, 380 39, 632 37, 968, 926
Depr eci aci 6n
acunul ada al 01 de
enero 2016 - 7,476, 342 4,489, 769 - 11, 966, 111
Gasto de
depr eci aci 6n - 746, 623 1, 937, 237 - 2,683, 860
Retiros - - 1,592, 667) - (_ 1,592, 667)
Val or al 31 de
di ci enbre de 2016 - _ 8,222,965 __ 4,834,339 - 13, 057, 304
Pr opi edad, nuebl es
y equi pos netos al
31 dicienbre de
2016 $ 19,050,000 $ 2,523,949 $ 3,298,041 $ 39, 632 $ 24,911,622
2015
Terreno y Mobi i ari o
Mej or as Edi fi caci 6n y equi pos Di ver sos Tot al
Val or bruto al 01
de enero de 2015 $ 19,050,000 $ 10,746,914 $ 6,767,906 $ 39, 632 $ 36,604, 452
Adqui si ci ones - - 2,841, 205 - 2,841, 205
Retiros - - ' 386, 145) - ( 386, 145)
Val or bruto al 31
de dicienbre de
2015 19, 050, 000 10, 746,914 9, 222, 966 39, 632 39, 059, 512
Depr eci aci 6n
acunul ada al 01 de
enero 2015 - 6, 729, 718 2,854,755 - 9,584, 473
Gasto de
depr eci aci 6n - 746, 624 2,021, 159 - 2,767,783
Retiros - - 386, 145) - (_ 386, 145)
Val or al 31 de
di ci enbre de 2015 - 7,476, 342 4,489, 769 - 11, 966, 111
Pr opi edad, nuebl es
y equi pos netos a
31 dicienbre de
2015 $ 19,050,000 $ 3,270,572 $ 4,733,197 $ 39, 632 $ 27,093,401

Los nontos de activos fijos de la Institucidén, al 31 de dicienbre de 2016 y
2015, ascendentes a RD$24,911,622 y RD$27,093,401, respectivanente, estan
dentro de | os nivel es establ ecidos por |a Junta Mnetari a.
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 11- OTROS ACTI VOS
Al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, |los otros activos estan representados
por | as siguientes partidas:

2016 2015
RD$ RD$

Cargos diferidos
Anti ci pos de inpuesto sobre la renta $ 1,940, 400 $ 2,089, 627
Cargos diferidos diversos o - - -
1, 940, 400 2,089, 627

| nt angi bl es
Sof t war e 983, 622 983, 622
Anortizaci 6n software (_ _714,343) (. 622,018)
269, 279 361, 604
Activos diversos
Bi bli otecas y obras de arte 158, 763 158, 763
Total otros activos $ 2,368,442 $ 2,609,994

NOTA 12- RESUMEN DE PROVI SI ONES PARA ACTI VOS RI ESGOSOS

Al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, la Institucion mantiene provisiones
para cubrir eventuales pérdidas de sus activos por wun total de
RD$25, 622, 066 y RD$21, 596, 708, respectivanente.

El saldo registrado durante el ejercicio en |las cuentas de provisiones,
se muestra a conti nuaci on:

2016
Cartera de Rendi m ent os Oaros
créditos | nversi ones por_cobrar activos Tot a
Sal dos al 1 de
enero de 2016 RD$ 17,604,203 RD$ 52,950 RD$ 1, 345,761 RD$ 2,593,794 RD$ 21,596, 708
Constituci 6n de
provi si ones 4,450, 151 - - 459, 344 4,909, 495
Castigo contra
provi si ones ( 342, 168) - - - ( 342, 168) .
Li beraci on de
provi si on - - ( 181, 322) - ( 181, 322)
Transf erenci a de
provi si ones ( 800, 999) 122,500 317, 852 - ( 360, 647)
Sal do al 31 de
di ci enbre de 2016 20,911, 187 175, 450 1, 482, 291 3,053, 138 25, 622, 066
Provi si ones ni ni mas
exi gi das 20, 764, 610 175, 450 1,472, 232 3,053, 138 25, 465, 430
Exceso (deficiencia) RD$ 146,577 RD$ - RD$ 10,059 RD$ - RD$ 156, 636

Conti nta en | a pagi na No. 31



BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 12 - RESUMEN DE PROVI SI ONES PARA ACTI VOS RI ESGOSCOS ( Conti nuaci 6n)

2015
Cartera de Rendi nm ent os aros
créditos I nversi ones por_cobrar activos Tot a
Sal dos al 1 de
enero de 2015 RD$ 10, 494,436 RD$ 241,966 RD$ 905,283 RD$ 2,523,690 RD$ 14, 165, 375
Constituci 6n de
provi si ones 7, 390, 000 - - 131, 241 7,521, 241
Castigo contra
provi si ones ( 89, 908) - - - ( 89, 908)
Transf erenci a de
provi si ones ( 190, 325) ( 189, 016) 440, 478 ( 61, 137)
Sal do al 31 de
di ci enbre de 2015 17, 604, 203 52, 950 1, 345, 761 2,593, 794 21,596, 708
Provi si ones ni ni mas
exi gi das 18, 316, 338 182, 950 1, 433, 680 2,659, 421 22,592, 389
Exceso (deficiencia) RD$( 712, 135) RD$( 130, 000) RD$( 87,919) RD$ ( 65, 627) RD$( 995, 681)

La provision registrada para la cartera de créditos, al 31 de dicienbre de
2016 y 2015, corresponde a la determ nada a través de |as autoeval uaci ones
reportadas a esas fechas, que presentan excesos Yy deficiencias por
RD$156, 636 y (RD$995,681), respectivanente, sobre la base del 100% de |a
provi si 6n requerida. De acuerdo a la Ley Mnetaria y Financiera No.183-02,
para que |os excesos puedan ser reconoci dos conp ingresos deben contar con
la autorizacion de la Superintendencia de Bancos. Los faltantes de
provisiones se cubren al nes siguiente de su determ nacion, segun Ila
nor mat i va.

NOTA 13- VALORES EN Cl RCULACI ON

Los certificados financieros, al 31 de dicienbre de 2016 y 2015,
corresponden a recursos captados del publico, que generan a sus
propietarios tasas de interés pronedio de 7.29% y 6.81% anual,
respecti vanente. Estos bal ances estan sujetos a un Encaje Legal de un
10.1% en el 2016 y 2015, el cual es depositado en una cuenta regular en
el Banco Central de |a Republica Dom nicana, Ver Nota 4).

Las i nfornmaci ones rel aci onadas con estos valores en circul aci 6n, son | as
si gui ent es:

2016 2015
Moneda Moneda
Naci onal Naci onal
a) Por tipo
Certificados financieros RD$ 517,546,358 RD$ 480, 622, 030
b) Por sector
Sector privado no financiero RD$ 517,546,358 RD$ 480, 622, 030
c) Por plazo de venciniento
De 31 a 60 dias RD$ 21,723,270 RD$ 39, 541, 832
Mas de un afio 495, 823, 088 441, 080, 198
Tot al RD$ 517,546,358 RD$ 480, 622, 030

No exi sten cuentas inactivas.
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 14- OTRCS PASI VOs

Al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, los otros pasivos corresponden a |os
si gui ent es concept 0s:

2016 2015

RD$ RD$
Obl i gaci ones financieras a la vista $ 6,480,080 $ 9,327,013
Boni fi caci 6n por pagar 2,238,761 2,476, 360
Ret enci ones y acumnul aci ones por pagar 1, 028, 680 1,181, 093
Di vi di dendos por pagar 233,716 -
Partidas por inputar 71,572 -
Acr eedores di versos 2,757,294 _ 8,206, 588

$ 12,810,103 $ 21,191, 054

Las obligaciones financieras a la vista corresponden a cheques de
adm ni straci on emitidos por la Institucién a favor de personas fisicas,
organi snbos e instituciones privadas y gubernanental es.

NOTA 15- | MPUESTO SOBRE LA RENTA

El gasto de inpuesto sobre la renta para |os afios term nados al 31 de
di ci enbre de 2016 y 2015, se determ nd sobre |la base del 27% de la renta
neta i nmponi bl e, segun el siguiente cal cul o:

2016 2015
RD$ RDS$
Resul tado antes de i npuesto $ 7, 235, 539 $ 5,271, 237
Mas (nmenos) partidas que provocandi f erenci as
per manentes y tenporal es:
| mpuest os no deduci bl es - 158, 861
I ngresos exentos por intereses Ley
No. 498-08 y Ley No. 366-09 ( 2,714, 823) ( 4,330,421)
Beneficio venta activo fijo ( 4, 237) ( 423, 729)
Exceso gastos de depreciaci én 729, 476 829, 605
Total ajustes fiscales ( 1,989, 584) ( 3,765, 684)
Renta neta inponible $ 5, 245, 955 $ 1, 505, 553
Gasto de impuesto sobre la renta,
27% de |l a renta neta inponible $ 1, 416, 408 $ 406, 499

La Institucion no presenta diferencias entre | as bases de contabilizaci on
de ciertas transacciones para fines fiscales y aquellas establ eci das por
| a Superintendenci a de Bancos, que aneriten el reconoci mento de inpuesto
di feri do.
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 16- PATRI MONI O NETO

La informaci on relativa al patrinonio neto al 31 de dicienbre de 2016 y
2015, es la siguiente:

CAPI TAL: ACClI ONES COMUNES
AUTORI ZADAS EM TI DAS
MONTO MONTO
CANTI DAD RD$ CANTI DAD RD$

Sal do al 31 de
di ci enbre de 2016 1, 250, 000 $ 125, 000, 000 1, 065, 000 $106, 500, 000

Sal do al 31 de
di ci enbre de 2015 1, 250, 000 $ 125, 000, 000 1, 040, 000 $104, 000, 000

Las acciones tienen un valor nom nal de RD$100 cada una.

El capital autorizado fue aunentado en el 2015 a la suma de RD$125, 000, 000
nmedi ante autorizacion de l|a Superintendencia de Bancos, No. ADM/0727/15, de
fecha 6 de julio 2015.

La participacion accionaria de la Instituciéon conprende |la siguiente
di stribuci on:

2016 2015
Canti dad de Canti dad de
Acci ones Parti ci paci 6n Acci ones Parti ci paci 6n
Per sonas fisicas 876, 840 82% 853, 266 82%
Personas juridicas 188, 160 18% _ 186, 734 18%
1, 065, 000 100% 1, 040, 000 100%

Di stribuci o6n de beneficios: En |as Asanbl eas CGeneral Odinaria Anual de
| os accionistas de fecha 02 de abril de 2016 y 28 de marzo de 2015, se
aprobé por unanimdad, l|la distribucion de dividendos con cargo a |os
beneficios obtenidos en los afos fiscales 2015 y 2014, ascendentes a
RD$4, 621, 501 y RD$8, 083, 666, respectivanente. Esta distribuci6n fue de un
54% en acciones y 46% en efectivo para el 2016 y un 64% en acciones y 36%
en efectivo para el 2015, segun el siguiente detalle:

2016 2015

RD$ RD$
En acci ones $ 2,500, 000 $ 5, 150, 000
En efectivo 2,121,500 2,933, 666

$ 4,621,500 $ 8, 083, 666

La capitalizaci 6n de dividendos fue aprobada por |a Superintendencia de Bancos,
nedi ante circulares ADM 1373/ 16, de fecha 25 de julio 2016 y ADM 1656/15, de
fecha 18 de dicienbre de 2015, respectivanente.

Sobre la utilidad del ejercicio no existe ninguna restriccidn contractual

Continta en | a pagi na No. 34
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 16 - PATRI MONI O NETO ( Conti nuaci 6n)

Oras reservas patrinoniales: E Cddigo de Conercio de |la Republica
Dom ni cana establ ece que se separe anual nente, no nenos del 5% de |os
beneficios netos del afo, destinado a la formaci 6n de un fondo de reserva
patrinoni al. Esta separaci on dejaréa de ser obligatoria cuando el fondo de
reserva haya al canzado |la décinma parte del capital pagado. Esta reserva
no puede ser capitalizada, transferida a ganancias retenidas ni usada
para pago de divi dendos.

Superavit de revaluaci6n: En fecha 29 de junio de 2001, los terrenos y
edi fi caci ones fueron reval uados a través de una tasaci O0n realizada por un
perito tasador independiente y conforne a |as normas bancari as exi stentes
en ese nonento, present andose un superavit de revaluaci 6n de
RD$24, 922, 420, segun el siguiente detalle:

RD$ 18, 644, 102
6, 278, 318
RD$ 24,922, 420

Terreno
Edificio

La Superi ntendencia de Bancos, nedi ante su conuni caci 6n No. 0152, de fecha
01 de agosto de 2007, aprobd este proceso de reval uaci on.

NOTA 17 - LIM TES LEGALES Y RELACI ONES TECNI CAS

Al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, la informacion relativa a los limtes

e indices establecidos por las nornmas |legales vigentes, son |o0s
si gui ent es:
2016 2015
SEGUN SEGUN SEGUN SEGUN
CONCEPTO DEL LIM TE NORMATI VA ENTI DAD NORMATI VA ENTI DAD

Encaj e Legal $ 52,272,182 $ 52,716, 883 $ 49, 484, 853 $ 49,717,543
Propi edad, nuebles y

equi pos 123, 527, 221 24,911, 622 120, 457, 169 27,093, 401
Sol venci a 10% 22.80% 10% 21.93%
Cr édi t os i ndi vidual es:

Con garantia 24,705, 444 23,281, 746 24,091, 434 21,775, 233

Sin Garantia 12, 352, 722 9, 448, 659 12, 045, 717 8, 367, 318
Pr ést anos a vi ncul ados 61, 763, 611 35, 759, 970 60, 228, 585 36, 491, 654
Funci onari os y enpl eados 12,352,722 11, 527, 693 12,045, 717 9, 079, 325

El seguimento al cunplimento de los linmtes legales y las relaciones
técnicas esta basado en la Ley Monetaria y Financiera y en el Reglanento
de Préstanps a Partes Vincul adas.
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 18- COVPROM SOS Y CONTI NGENCI AS

Conprom sos: La Institucion tiene conprom sos de pago por |a cuota anual
de las entidades financieras a |la Superintendencia de Bancos. Para |os
afos 2016 y 2015, |os val ores pagados por este concepto ascendieron a |la
suma de RD$1,329,096 y RD$1, 202,432, respectivanente, y fueron
regi strados dentro de | os gastos generales y adm nistrativos.

De igual nmanera, la Institucion debe aportar al Banco Central de la
Republ i ca Dom nicana, el 1% (uno por ciento) anual, calculado sobre el
total de las captaciones del publico, para contribuir al Fondo de
Conti ngencia, creado por la Ley Minetaria y Financiera, No.183-02 del 21
de novienbre de 2002, en sus articulos 63, 74 y 87, nornmado nediante
Regl anento de fecha 23 de dicienbre de 2003. Tanbi én realiza aportes al
Fondo de Consol i daci 6n Bancaria (FCB), equivalentes al 0.17% del total de
| as captaciones al publico, pagaderos trinmestralnente. Para el 2016 y
2015, las aportaciones ascendieron a RD$1,175,313 y RD$1, 340,739,
respecti vanente.

NOTA 19- CUENTAS DE ORDEN

El detalle de |las cuentas de orden, al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, se
presenta a conti nuaci on:

2016 2015

RD$ RD$
Garantias recibidas $ 592,969,604 $ 495,572, 405
Crédi t os casti gados 10, 187, 040 10, 618, 091
Rendi m entos y cuentas a recibir en suspensos 11, 512, 089 6, 341, 382
Rendi m ent os casti gados 6, 745, 548 6, 562, 563
Cr édi t os reestructurados 4,895, 288 -
Activos total nente depreci ados 613 593
Capital autorizado 125, 000, 000 125, 000, 000
Cuent as de orden deudor as $ 751,310,182 $ 644,095,034
Cuent as de orden acreedoras por contraparte $ 751,310,182 $ 644,095, 034
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 20- | NGRESOS Y GASTOS FI NANCI EROS

Para | os afios term nados al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, |o0s ingresos
y gastos financieros correspondieron a | os sigui entes conceptos:

2016 2015
RD$ RD$
I ngresos financieros:
Por cartera de créditos
Por créditos conercial es $ 19,850,270 $ 20,308,029
Por créditos de consuno 77,190, 034 79, 666, 852
Por créditos hipotecarios 2,605, 950 _ 2,506, 648
Subt ot al 99, 646, 254 102, 481, 529
Por i nversi ones:
I ngresos por inversiones en val ores 4,352, 658 5,866, 724
Tot al $ 103,998,912 $ 108, 348, 253
Gast os financi eros:
Por capt aci ones
Por val ores en poder del publico $ 36,123,973 $ 36, 433, 207

NOTA 21- OTRCS | NGRESCOS ( GASTOS) OPERACI ONALES

Para | os afios term nados al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, |o0s ingresos
y gastos financieros correspondi eron a | 0os siguientes conceptos:

2016 2015
RD$ RD$
QO ros ingresos operacional es:
Comi si ones por servicios
Comi si ones por servicios varios $ 2,022, 462 $ 1, 934, 845
I ngresos di versos:
I ngresos por disponibilidades 3,120, 314 2,081,572
I ngresos por cuentas a recibir 84, 217 32, 567
QO ros ingresos operacional es di versos 13, 000 6, 000
3,217,531 2,120, 139

$ 5, 239, 993 $ 4,054, 984

O ros gastos operacional es:
Comi si ones por servicios
Por otros servicios $ 278, 622 $ 263, 524
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BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 22- OTROS | NGRESOS ( GASTOS)

Para | os afios term nados al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, |os otros
i ngresos y gastos corresponden a:

2016 2015
RD$ RD$
O ros ingresos:
Recuperaci 6n de activos casti gados $ 232,128 $ 119, 432
Gananci a en venta de bienes 4,237 423,729
Di sm nuci on provision rendi m entos por
cobrar 181, 322 -
O ros ingresos no operacional es:
Arrendam entos caja de seguridad 698, 201 640, 373
O ros ingresos no operacional es por
recuperaci 6n de gastos de activo fijo 62, 107 -
QO ros ingresos 99,906 -
1,277,901 1,183,534

O ros gastos:
Pérdi das por otros conceptos (_ 16,520) (__ 261, 801)
$ 1,261,381 $ 921, 733

NOTA 23— REMUNERACI ONES Y BENEFI Cl OS SCCI ALES

Para | os afios term nados al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, | os sueldos y
conpensaci ones al personal de la Instituci 6n consistieron en:

2016 2015
RD$ RD$
Suel dos, salarios y participaci ones en
benefi ci os $ 41,083,470 $ 40, 468, 564
Contri buci ones a pl anes de pensi ones 2,005, 688 1,992,119
QO ros gastos de personal 715, 555 2,652, 764

$ 43,804, 713 $ 45, 113, 447

El nunero pronedio de enpleados durante el 2016 y 2015, fue de 44 y 42
(cuarenta y cuatro y cuarenta y dos), respectivanente.

Del nonto total de |as renuneraci ones y beneficios social es desenbol sados
en los ejercicios 2016 y 2015, |la suma de RD$10, 425,000, y RD$11, 120, 000,
respecti vanente, correspondi eron a retribuciones del personal directivo.
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NOTA 24- EVALUACI ON DE RI ESGOS

La Institucidn en sus operaciones esta involucrada en riesgos que son
identificados y evaluados constantenente por |a Admnistracion. Estos
ri esgos son de nmercado (Conprenden tasas de interés, tipos de canbio), de
| i qui dez, por tipo de canbio y crediticio. La informacidn por segnento se
presenta a conti nuaci on:

Ri esgo de tasa de interés:

Los activos y pasivos sensibles a tasa de interés y |la posicion neta, se
presentan a continuaci 6n:

2016 2015
En npbneda En npbneda
Naci onal Naci onal
Activos sensibles a tasa RD$ 607,039,513 RD$ 569, 826, 655
Pasi vos sensi bles a tasa 517, 546, 358 480, 622, 030
Posi ci 6n neta RD$ 89,493,155 RD$ 89, 204, 625
Exposi ci 6n a tasas de interés RD$ 484,470.31 RD$ 799, 736. 68

Ri esgo de |i qui dez:

Al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, el vencimento de los activos vy
pasi vos se presenta a conti nuaci on:

2016
De 31 dias De 91 dias
Hast a Hast a hasta un De 1 afio
30 dias 90 di as afo a 5 afos Tot al
Venci m ento de activos
y pasi vos:
Acti vos:
Fondos di sponi bl es $118, 869,919 $ - $ - $ - $ 118, 869,919
I nver si ones 9, 249, 999 23, 325, 887 30, 250, 010 - 62, 825, 896
Cartera de créditos 10, 312, 139 10, 331, 658 77,348, 717 384, 500, 952 482, 493, 466
I nver si ones en acci ones - - - - -
Rendi m ent os por
cobrar 1, 560, 292 1,174, 639 647, 039 - 3,381, 970
Cuent as por cobrar 624, 834 - - - 624, 834
Total de activos $140, 617,183 $ 34,832,184 $108, 245,766 $384,500,952 $ 668, 196, 085
Pasi vos:
Val ores de
ci rcul aci 6n $ 14,482,181 $ 14,482,181 $ - $488,581,996 $ 517,546, 358
O ros pasivos 12,810, 103 - _ - - 12,810, 103
Total de pasivos $ 27,292,284 $ 14,482,181 $ - $488,581,996 $ 530, 356, 461

Conti nua en | a pagi na No. 39
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NOTA 24 - EVALUACI ON DE RI ESGOS (Conti nuaci 6n)

Ri esgo de |iquidez: (Continuaci 6n)

Razon de |iquidez:

A 15 dif as
A 30 di as
A 60 dias
A 90 di as

Ri esgo de

aj ust ada
aj ust ada
aj ust ada
aj ust ada

| iquidez:

Posi ci 6n:
A 15 dif as
A 30 dias
A 60 dias
A 90 di as
d oba

y pasivos:

Acti vos

aj ust ada
aj ust ada
aj ust ada
aj ust ada

(meses)

Venci m ento de activos

Fondos di sponi bl es

I nver si ones

Cartera de créditos

I nver si ones en acci ones

Rendi m ent os por

cobrar
Cuent as por cobrar
Total de activos

Pasi vos:

Val ores de
circul aci 6n

QO ros pasivos

Tot al

de pasivos

Razon de |iquidez:

A 15 di as
A 30 di as
A 60 dif as
A 90 dif as

Ri esgo de

aj ust ada
aj ust ada
aj ust ada
aj ust ada

li quidez:

Posi ci 6n:
A 15 di as
A 30 di as
A 60 dias
A 90 di as
d oba

aj ust ada
aj ust ada
aj ust ada
aj ust ada

(meses)

En nobneda Naci ona

BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015

6.11
8. 99
9. 49
9.31
82, 495, 057
142, 563, 808
227,090, 365
294,742, 678
( 100. 19)
2015
De 31 dias De 91 dias
Hast a Hast a90 hasta un De 1 afio
30 di as di as afio a 5 afos Tot a
$ 75,247,674 $ - - - $ 75,247,674
4,123,083 24, 250, 350 - - 28,373, 433
10, 908, 362 4, 655, 482 90, 160, 307 416, 388, 162 522,112, 313
1, 376, 945 1, 309, 809 724, 841 - 3,411, 595
361, 371 - - - 361, 371
$ 92,017,435 $ 30,215,641 $ 90, 885,148 $416, 388,162 $ 629, 506, 386
$ 14,593,630 $ 14,593,630 - $451, 434,770 $ 480,622,030
21,191, 054 - - - 21,191,054
$ 35,784,684 $ 14,593,630 - $451, 434,770 $ 501, 813, 084

En nobneda Naci ona

(
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4.64
7.07
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32, 368, 081
96, 159, 307
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NOTA 25 -VALOR RAZONABLE DE LOS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS

La informaci6n relativa a

activos y pasivos financieros,

Si gui ent e:

Activos financieros:
Ef ectivo y equi val entes de
efectivo
| nver si ones
Cartera de créditos
| nver si ones en acci ones

Pasi vos fi nanci eros:
Val ores en circul aci 6n

Activos financieros:
Ef ectivo y equi val entes de
efectivo
| nver si ones
Cartera de créditos
| nver si ones en acci ones

Pasi vos fi nanci er os:
Val ores en circul aci 6n

| os valores en
a

libros y de nercado de |

31 de dicienbre de 2016 y 2015,

es

2016

oS
| a

VALOR EN
L1 BRCS

RD$

RD$

RD$

118, 869, 919
62, 650, 896

463, 481, 955
450

645, 003, 220

VALOR DE
MERCADO

RD$ 118, 869, 919
62, 650, 896
463, 481, 955

450

645, 003, 220

RD$

RD$

2015

VALOR EN
L1 BROS

RDS$

RD$

RDS$

- 40-

75, 247,674
28, 320, 933
506, 573, 944

450

610, 143, 001

RD$ 75,247,674
28, 320, 933
506, 573, 944

450

610, 143, 001

RD$

RDS$
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NOTA 26-

Al 31 de dicienbre

I ngresos financieros

Cost os financi eros

Mar gen bruto

Provi si 6n para activos
ri esgosos

Qros ingresos (gastos)
oper aci onal es

Gast os corporativos no
asi gnados

I ngresos (gastos) no
oper aci onal es

| mpuest o sobre la renta

Resul t ado neto

OTRAS | NFORVACI ONES
Activos del

segnment o

Pasi vos del segnento

I ngresos financieros

Cost os financi eros

Mar gen bruto

Provi si é6n para activos
ri esgosos

Q' ros ingresos (gastos)
oper aci onal es

Gast os corporativos no
asi gnados

I ngresos (gastos) no
oper aci onal es

| mpuest o sobre la renta

| NFORMACI ON FI NANCI ERA POR SEGVENTOS

de 2016 y 2015, la informacion por segmentos
corresponde a ingresos ordinarios y conprende | o siguiente:
2016
OPERACI ONES
CREDI Tl Cl AS OTRAS TOTAL
RD$ 99, 646, 254 RD$ 4,352,658 RD$ 103,998,912
( 36,123, 973) ( - ) ( 36,123, 973)
63, 522, 281 4,352, 658 67,874, 939
] - (4,450, 151)
- - 4,961, 371
- - ( 62,412, 001)
- - 1, 261, 381
] - (1,416, 408)
RD$ 63,522,281 RD$ 4,352,658 RD$ 5, 819, 131
RD$ 463,481,956 RD$ 209,622,575 RD$ 673,104,531
RD$ 517,546,358 RD$ 12,810,103 RD$ 530, 356, 461
2015
OPERACI ONES
CREDI Tl Cl AS OTRAS TOTAL
RD$ 102, 481,528 RD$ 5, 866, 725 RD$ 108, 348, 253
( 36, 433, 207) ( - ) ( 36, 433, 207)
66, 048, 321 5, 866, 725 71, 915, 046
- - (7,390, 000)
- - 3,791, 460
- - ( 63,967, 002)
- - 921, 733
) - ( 406, 499)
RD$ 66, 048,321 RD$ 5,866, 725 RD$ 4,864, 738

Resul t ado neto

OTRAS | NFORVACI ONES
Activos del segnento

Pasi vos del segnento



BANCO DE AHORRO Y CREDI TO GRUFI CORP, S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS
AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2016 Y 2015
NOTA 27- OPERACI ONES CON PARTES VI NCULADAS

Al 31 de dicienbre de 2016 y 2015, |as operaciones con partes vincul adas
a la Instituci én estan representadas por:

A) Créditos otorgados a personas vincul adas

2016
Créditos Créditos Garanti as
Vi gent es Venci dos Tot al real es
Partes vincul adas a
| a propi edad RD$ 15,584,054 RD$ - RD$ 15,584,054 RD$ 33, 360, 600
Partes vincul adas a
| a adm ni straci 6n 20, 175, 916 - 20, 175, 916 _ -
RD$ 35,759,970 RD$ - RD$ 35,759,970 RD$ 33, 360, 600
2015
Créditos Créditos Garantias
Vi gent es Venci dos Tot al real es
Partes vincul adas a
| a propiedad RD$ 21,010,140 RD$ - RD$ 21,010, 140 RD$ 45, 507, 532
Partes vincul adas a
| a admi ni straci 6n 15, 481, 114 - 15, 481, 114 1,762, 235
RD$ 36, 491, 254 RD$ - RD$ 36, 491, 254 RD$ 47, 269, 767
B) O ras operaciones con partes vincul adas:
2016 2015
RD$ RDS$
Ti po de transacci én
I ntereses y com siones cobrados sobre
pr ést anos RD$ 3,847,786 RD$ 3, 492, 686
I nt ereses pagados sobre certificados
fi nanci eros (__2,229,114) (__1,830, 644)
Ef ect os sobre | os resul tados de ingresos
(gast 0s) RD$ 1,618,672 RD$ 1, 662, 042

Las operaciones con partes vinculadas se realizan bajo las msnmas
condi ci ones que con terceros.
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NOTA 28 - FONDOS DE PENSI ONES Y JUBI LACI ONES

En cunplimento de |o establecido en |a Ley No.87-01, del Sistema
Dom ni cano de Seguridad Social, de fecha 10 de nayo del 2001, Ila
Institucién esta afiliada al Plan de Seguridad Social con l|la enpresa
Scotia Crecer, AFP, a partir del 24 de febrero de 2003. El nonto de la
contri buci 6n patronal para |os afios 2016 y 2015 fueron de RD$2, 005, 688 y
RD$1, 992,119 y |los aportes de |os enpleados ascendieron a RD$810,750 vy
RD$805, 213 respecti vamente para esos ej erci ci 0s.

NOTA 29 - TRANSACCI ONES NO MONETARI AS

Para |os afios termnados el 31 de dicienbre de 2016 y 2015, |Ias
transacci ones no nonetarias mas inportantes correspondi eron a:

2016 2015
RD$ RD$
Capi talizaci 6n de intereses sobre
certificados de inversion $ 14, 156, 808 $ 14,283,727
Transferencia de provision entre
acti vos $ 800, 999 $ 440, 478
Constituci 6n de provisiones $ 4,909, 495 $ 7,521, 241
Cr édi t os casti gados $ 342,168  $ 89, 908
El i mi naci 6n neta de activos fijos y
depr eci aci 6n $ 1, 545, 726 $ 386, 145
Li beraci on de provision 181, 322 -
Capi tal i zaci 6n de divi dendos $ 2,500, 000 $ 5, 150, 000
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NOTA 30 — OTRAS REVELACI ONES

Durante | os periodos 2015 y 2016 y hasta la fecha de la emisién de |os estados
financieros, los Oganisnos Reguladores han enitido algunas regulaciones y
circulares que deben ser consideradas por l|as Entidades de Internediacion
Fi nanciera, y las que pudieran afectar a |la Entidad son | as siguientes:

ClRCULAR SB No. 009/15, Prorroga para la adecuacion de las disposiciones
establ ecidas en el "Reglanmento sobre Gobierno Corporativo" del diecisiete (17) del
mes de dicienbre del afio dos m | quince (2015).

Cl RCULAR SB No. 007/15, Modificaci 6n al Manual de Contabilidad para Instituciones
Fi nancieras para incluir cuentas de uso de los internediarios canbiarios, del dos
(02) de novienbre del afio dos m | quince (2015).

CIlRCULAR SB No. 006/15, Tratamiento contable de |os enbargos retentivos u
oposi ci 6n, del quince (15) de septienbre del afio dos m | quince (2015).

Cl RCULAR SB No. 004/ 15, Informaci 6n  Financiera Requerida para Deudores
Conerci al es, del doce (12) de mayo del afio dos nmi| quince (2015).

Cl RCULAR SB No. 003/15, Modificar el Anexo |, del "instructivo para el Contro
Interno en las Entidades de Internediacio6n Financiera (EIF)", puesto en vigencia
medi ante Circular SB: No. 008/ 14, de fecha 27 de novi enbre de 2014.

CIRCULAR SB No. 002/15, Aprobar y poner en vigencia la nodificacidn a
"Manual de Requerimentos de Informacién de la Superintendencia de Bancos
Oientado a la Supervision Basada en R esgos", y su Calendario de
| npl ement aci 6n, del dos (2) de novienbre del afio dos m | quince (2015).

Primera Resol uci6n de |a Junta Mnetaria del cinco (5) de febrero del afio dos
m | quince (2015). Aprobacién definitiva nodificaci 6n Regl anento Protecci 6n al
usuari o de | os servicios financieros.

Prinmera Resolucio6n de |a Junta Monetaria del dos (2) de julio del afo dos ml
qui nce (2015). Aprobaci én definitiva nodificaci6n de Reglanento sobre Gobierno
Cor por ati vo.

CARTA ClI RCULAR No. CC/14/15, del quince (15) de dicienbre del afio dos mil
qui nce (2015), sobre la entrega de informaci 6n confidencial y protegida por el
Secret o Bancari o.

Cl RCULAR SB No. 007/ 16, Modi fi car el Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras para adecuarlo conforne a | o que establece el Articulo
71 del Reglamento de Evaluacion de Activos (REA), de fecha 12 de dicienbre de
2016.

Contiua en | a Pagina No. 45
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NOTA 30 — OTRAS REVELACI ONES ( Conti nuaci on)

CIRCULAR SB No. 004716, Aprobar y poner en vigencia el “Instructivo sobre
Debida Diligencia”, de fecha 29 de junio de 2016.

CIRCULAR SB N0.003/16, Aprobar y poner en vigencia la modificacion al “Manual
de Requerimnientos de Informacion de |a Superintendencia de Bancos orientado a |la
Supervision Basada en Riesgos”.

Cl RCULAR SB No0.002/16, Aprobar y poner en vigencia el “Instructivo sobre
Formalizacion, Registro y Control de Garantias”, de fecha 15 de marzo de 2016.

Cl RCULAR SB No. 001/16, Modificar el Manual de Contabilidad para |nstituciones
Financieras y Canbiarias para adecuar al nuevo plazo de renisiéon de Ias
i nformaci ones definitivas del Balance de Conprobacion, Analitico mensual y el
Estado de Cartera de Creditos, de fecha 25 de febrero de 2016.

NOTA 31 — HECHOS POSTERI ORES AL Cl ERRE

Despues del cierre del 31 de dicienbre de 2016 y a |la fecha de em si 6n de
| os estados financieros no han ocurrido hechos o eventos que requieran
una revel aci on.

NOTA 32 —NOTAS REQUERI DAS NO REVELADAS

El Manual de Contabilidad para instituciones financieras emtido por la
Superi ntendenci a de Bancos, establece notas nininas a ser reveladas en
| os estados financieros de las entidades del sector financiero. Las
siguientes notas no son reveladas por la Institucidn debido a que |as
m smas no aplican a sus estados financieros:

Transacci ones en nopneda extranjera vy
exposi ci 6n a riesgos canbi ari os

Fondos i nt er bancari os

Acept aci ones bancari as

Depésitos de instituciones financieras del
pais y del exterior

Fondos tonmados a préstanps
ol i gaci ones subor di nadas
Reservas t écnicas
Responsabi | i dades
Reasegur os
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