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Resena Institucional

La Asociacion Maguana de Ahorros y Préstamos fue organizada el 23 de Agosto del 1966 e
inicid sus operaciones el 2 de Enero del 1968, conforme a la Ley No. 5897 del 14 de Mayo del
1962 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos y bajo el control del Banco Nacional de la
Vivienda.

Es una entidad de caracter mutualista, cuyo objeto principal en su origen fue promover y
fomentar la creacién de ahorros destinados al otorgamiento de préstamos para la
construccion, adquisicidon, remodelaciéon y mejoramiento de viviendas. Actualmente se rige
por la Ley Monetaria y Financiera 183-02 del 21 de Noviembre 2002 y sus reglamentos, las
Resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y las Circulares, Cartas
Circulares y Reglamentos de la Superintendencia de Bancos y Banco Central. Asi también,
por la Ley No. 5897 de Asociaciones de ahorros y Préstamos.

La Asociacidn dispone de cuatro oficinas:

e La Oficina Principal en la ciudad de San Juan de la Maguana, iniciada el 2 de Enero de
1968.

e La Sucursal Las Matas de Farfan, abierta el 12 de Diciembre del 2002, y ubicada en el
municipio de mismo nombre.

e La Sucursal Elias Pifia, abierta el 12 de Septiembre del 2004, y ubicada en la Provincia
Elias Pifa.

e La Sucursal Distrito Nacional, abierta el 17 de Octubre del 2009, y ubicada en la Plaza
Quisqueya, Avenida 27 de Febrero casi esquina Privada.

La AMAP capta Depdsitos de Ahorros en Libretas, Depdsitos a Plazo Fijo, Certificados
Financieros y Contratos de Participacion. Ofrece servicios de Tarjetas de Débitos, Venta de
Marbetes para Placas Vehiculares, entre otros.

AMARP ha realizado grandes aportes para el desarrollo de grandes proyectos de viviendas en
San Juan, como son: Urbanizacién Villa Felicia, Ofelia, Alejandra, Lucero, Reparto Elena, Dr.
Cabral, entre otros.
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Filosofia Corporativa

Mision

Ser una entidad con fortaleza suficiente para mantenernos en el mercado actual de manera
firme, que contribuya a realizar los suefios de los emprendedores, los proyectos y anhelos
de nuestros clientes, cristalizandolos a través de nuestros servicios, productos y calidez
humana. Que seamos tu techo para tu techo, tu bolsillo para tus negocios, sean estos
pequefios o grandes. Tu ahorro para todos tus proyectos. Ser tu confianza.

Vision

Convertirnos en la empresa lider del ramo financiero en toda la regién, apoyando los micro,
pequefios, medianos y grandes proyectos en beneficio de toda nuestra clientela, sirviendo
de trampolin para el desarrollo y el dinamismo de toda la zona. Siendo tu casa del ahorro
para tus proyectos.

Valores:

Honestidad
Integridad
Confidencialidad
Lealtad
Credibilidad
Compromiso
Respeto
Perseverancia
Eficiencia
Calidez

Profesionalismo
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Productos y Servicios

Nuestra cartera de productos estd disefiada para satisfacer las necesidades de nuestro
mercado objetivo; dentro de los principales productos se encuentran los siguientes:

Cuentas de ahorros. Disefiadas para satisfacer las necesidades de ahorrar de clientes
personales y empresas, destinadas a alcanzar un objetivo o manejar sus fondos para hacer
frente a cualquier imprevisto u oportunidad que se le presente.

Ahorro Programado. Modalidad de ahorro que le permite al cliente organizarse y planificar
mejor sus ahorros al estilo San tradicional, de modo que los fondos solo se encuentran
disponibles cuando se cumple el periodo y monto previamente acordados, el compromiso
puede ser semanal, quincenal o mensual.

Tarjeta de Débito. Concebida para que el cliente tenga acceso 24/7 al dinero de su cuenta
mediante el uso de la red ATH.

Certificados Financieros. Instrumento de inversion que ofrece mayor rentabilidad vy
crecimiento de fondos, que genera un interés anual, dependiendo del monto y plazo de
depdsito seleccionado.

Préstamos Personales. Es un producto destinado a satisfacer toda la gama de necesidades de
financiamiento para cualquier propdsito que sea de consumo para el cliente.

Préstamos Comerciales. Es una facilidad otorgada a propietarios de micro y medianas
empresas para laimplementacion de actividades comerciales.

Préstamos de Hipotecarios. Destinados para la adquisicidon, construccién, ampliacién vy
remodelacién de viviendas, locales comerciales y solares.

Transferencias. Servicio de transferencia interbancario en tiempo real mediante sistema de
pago del Banco Central (LBTR).

Compra de Divisas. Servicios de compras de monedas extranjeras (Ddlares).

Servicios Varios. Pago de facturas tales como agua, luz, teléfono, tv cable, universidades,
recargas electrdnicas, etc.
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Composicion de los Activos

2016

69.94%

2015

64.78%

B Otros Activos H Activos Fijos H Activos Liquidos mas Inversiones H Cartera de crédito

0.00% 10.00%  20.00% 30.00% 40.00% 50.00% 60.00% 70.00%  80.00%

Composicion de los Pasivos y Patrimonio

H Patrimonio  H Otros Pasivos  H Recursos Captados

2016
87.68%
2015
84.20%
0.00% 20.00% 40.00% 60.00% 80.00% 100.00%
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Indicadores Financieros

25.15%

2016

13.14%

2015

19.58%

H Retorno sobre Patrimonio -ROE H Retorno sobre Activos -ROA M Indice de Solvencia

0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00% 25.00% 30.00%

Cartera de Crédito

2016 261.37%

2015 144.37%

H Indice de Morosidad M Provision / Cartera Vencida  H Cartera Vigente/Cartera Bruta

0.00% 50.00% 100.00% 150.00% 200.00% 250.00% 300.00%
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Composicion Cartera de Crédito 2016

H Comerciales

H Consumo

M Hipotecarios

36.00%

28.00% 29.00% 30.00% 31.00% 32.00% 33.00% 34.00% 35.00% 36.00% 37.00%
Evolucion Cartera de Crédito

1000 - 950.6 - 20.0%

900 - - 18.0%

800 - - 16.0%

é’ 700 - - 14.0%

% 600 - - 12.0%

; 500 - - 10.0%

S 400 - - 8.0%

2 300 - - 6.0%

200 - - 4.0%

100 - - 2.0%

0 - - 0.0%

2014 2015 2016

= Evolucion de la Cartera e Tasa de Crecimiento
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Otros indicadores

Eficiencia (Costos/Ingresos):

Margen Intermediacion Financiera:

Crecimiento Capital Primario:

Nuevas Operaciones de Préstamos:

65.58%
8.06%
24.00%
2,893
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Entorno Economico Internacional

La economia mundial se expandié solamente en un 2.2% en 2016, la menor tasa de
crecimiento desde la Gran Recesién de 2009, segtn el informe de las Naciones Unidas
Situacidn y Perspectivas de la Economia Mundial (WESP, por sus siglas en inglés). Dicho
informe indica que entre los factores que estdn afectando el desempefio de la
economia mundial se pueden mencionar el débil ritmo de la inversién, la disminucién
en el crecimiento del comercio internacional, el lento crecimiento de la productividad
y los elevados niveles de deuda. Asimismo, los bajos precios de las materias primas
han exacerbado estos problemas en muchos paises exportadores de materias primas
desde mediados de 2014, mientras que los conflictos y las tensiones geopoliticas
contindan afectando las perspectivas econédmicas en varias regiones.

Durante el afio 2016, la economia mundial se vio marcada por diversos hechos y
circunstancias que causaron incertidumbre vy volatilidad en los mercados
internacionales. Un conjunto de eventos de indole politica, como el referéndum de
desvinculacidon en el Reino Unido y el proceso electoral norteamericano, fueron
acompafnadas por tendencias de envergadura global, como el repunte en los precios
de las materias primas y el petrdleo, éste ultimo producto del acuerdo de recorte
combinado en la produccidn entre los paises miembros de la Organizacidn de Paises
Exportadores de Petrdleo (OPEP); de igual forma, la volatilidad en los mercados
cambiarios, la reduccién en los niveles de comercio de bienes y servicios, la continua
desaceleracion en el crecimiento econémico de China y las expectativas de un
endurecimiento en la politica monetaria de las economias avanzadas, asi como el
surgimiento de alternativas politicas no tradicionales en éstas, afectaron de forma
significativa las perspectivas de crecimiento en las economias a nivel mundial para el
2016 y 2017, como se pudo constar en las dos ediciones de WEO del Fondo Monetario
Internacional durante el afo (cuadro 1, informe economia internacional por BCRD).

Perspectivas de la Economia Mundial, 2016
(Cuadro No.1)

Fondo Monetario Internacional 2016 Proy 2017 Proy
Regiones [ paises 2015 WEO julio WEO octubre WEO julio WEO octubre
Economia Mundial 3.2% 3.1% 3.1% 3.4% 3.4% O
Estados Unidos 2.6% 2.2% 1.6% 2.5% 2.2% ¥
Zona Euro 2.0% 1.6% 1.7% L) 1.4% 1.5% L
Alemania 1.5% 1.6% 1.7% L 1.2% 1.4% ™
Francia 1.3% 1.5% 1.3% 1.2% 1.3% L
Italia 0.8% 0.9% 0.8% 1.0% 0.9%
Espafia 3.2% 2.6% 3.1% ~ 2.1% 2.2% L
Reino Unido 2.2% 1.7% 1.8% L 1.3% 1.1%

Japdn 0.5% 0.3% 0.5% T~ 0.1% 0.6%

China 6.9% 6.6% 6.6% @] 6.2% 6.2%

Brasil -3.8% -3.3% -3.3% O 0.5% 0.5%
México 2.5% 2.5% 2.1% 2.6% 2.3%
2::?;‘3 LR 0.0% -0.4% -0.6% 1.6% 1.6%

Fuente: WEO Octubre 2016, FMI
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En cuanto a los Estados Unidos, el informe del BCRD indica que de acuerdo a la
tercera y Ultima estimacién lanzada por la Oficina de Andlisis Econdmico del
Departamento de Comercio de los Estados Unidos (BEA, por sus siglas en inglés), el
crecimiento de la economia estadounidense fue de un 3.5% en términos anualizados
durante el tercer trimestre de 2016 y 1.4% para el segundo trimestre (cuadro 2). El
dato para el periodo en cuestion representa un aumento de tres décimas, en
comparacién con lo estimado anteriormente. De igual forma, refleja las
contribuciones positivas de los gastos de con-sumo personal (PCE), las
exportaciones, la inversidn en inventarios, la inversion fija no residencial y el gasto
publico federal, parcialmente compensados por las cargas negativas de la inversion
fija residencial (ver grafica 3); las importaciones, sustraidas del calculo del PIB, han
aumentado.

Indicadores Econdmicos Estados Unidos
(Cuadro No. 2)

Informe WEO
Octubre 2016
2015 2T/16 3T/16 2016 Proy 2017 Proy
PIB intertrimestral anualizado 2.4% 1.4% 3.5% 1.6% 2.2%
PIB interanual 2.4% 1.3% 1.7% 1.6% 2.2%
noviembre 2016 diciembre 2016
Tasa de Desempleo 5.3% 4.6% 4.7% 4.9% 4.8%
fndice de Manufactura 48.0 51.9 53.2
fndice de Confianza al Consumidor (1985=100) 97.3 100.8 107.1
octubre 2016  noviembre 2016
Inflacién Interanual 0.7% 1.6% 1.7% 1.8% 2.6%
Inflacién Subyacente Interanual 2.1% 2.1% 2.1%
Consumo Personal Real - 0.1% 0.1%
Ingreso Real Disponible - 0.2% -0.1%
Déficit Fiscal en % del PIB -2.5% - - -3.2% -3.1%
Deuda bruta Gobierno % del PIB 104.9% - - 108.2% 108.4%
Inversion Total como % del PIB 20.3% - - 19.8% 19.8%
Reservas Internacional Brutas % del PIB 18.2% - - 17.6% 17.1%

Fuente: FMI, Bureau of Economic Analysis, The Conference Board, Congressional Budget Office. El Indice de confianza al consumidor es el
Conference Board. El dato de déficit fiscal es de Congressional Budget Office. Tanto para el indice de confianza, tasa de esempleo y el
indice de manufactura el dato del afio 2015 es un promedio. Para los datos de inflacion e Inflacidn subyacente la frecuencia es
anualizada.

Segun Actualizacion del informe WEO a enero de 2017 por el FMI El crecimiento
mundial durante 2016 esta estimado ahora en 3,1%, cifra acorde con el prondstico de
octubre de 2016. Pronostican que la actividad econdémica se acelerara tanto en las
economias avanzadas como en las EMED en 2017-18: el crecimiento mundial esta
proyectado en 3,4% y 3,6%, respectivamente, lo cual también coincide con los
prondsticos de octubre.
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Entorno Econdmico Local

La economia dominicana durante 2016 continud en ritmo de crecimiento, situando
en 6.6% su Producto Interno Bruto (PIB), desempefio que situa al pais por tercer afio
consecutivo como lider en América Latina, superando a Panama (5.2%), Nicaragua
(4.5%), Costa Rica (4.2%), Peru (3.7%), Bolivia (3.7%), Honduras (3.6%), Paraguay (3.5%)
y Guatemala (3.5%). El resto de las economias latinoamericanas crecié por debajo de
3.0%; en tanto que, naciones como Brasil, Argentina, Venezuela y Ecuador cerraron
en recesion, lo que incidié en que el crecimiento de la regidn fuese negativo (-0.6%)
en 2016, segun las ultimas proyecciones del Fondo Monetario Internacional. *(informe

Economia Dominicana 2016 por BCRD)

Producto Interno Bruto (PIB)

2015-2016*
Tasas de crecimiento (%)

ACTIVIDADES 2015 2016

Agropecuario 1.2 9.6
Explotacion de Minas y Canteras -10.0 26.5
Manufactura Local 5.5 4.8
Manufactura Zonas Francas 5.4 0.3
Construccién 19.8 8.8
Servicios 6.5 6.1
Energia v Agua 5.8 3.4
Comercio 7.5 59
Hoteles, Bares y Restaurantes 6.1 6.4
Transporte v Almacenamiento 6.2 53
Comunicaciones 4.8 52
Servicios Financieros 9.6 11.0
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 4.2 4.1
Admmgtracion Piblica 5.0 29
Ensefianza 8.1 52
Salud 6.2 7.7
Otras Actividades de Servicios 4.3 6.8
Valor Agregado 6.7 6.6
Impuestos a la produccién netos de subsidios 114 6.3
Producto Interno Bruto 7.0 6.6

. Cifras preliminares Banco Central
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Mensaje del Presidente Junta de Directores

Distinguidos Miembros de la Asamblea General Ordinaria Anual de Depositantes:

Cumplimos nuestro tercer afio al frente de la institucidn financiera de San Juan, la AMAP, con lo
cual terminamos el periodo de nuestra eleccién. Hoy queremos dar gracias a Dios porque cada
dia ponemos nuestras labores en sus manos y nos ha acompafiado por este recorrido
extraordinario. Agradecemos a todos ustedes que han sido clientes excepcionales, que
mantuvieron la confianza en este grupo de personas de una forma firme y llena de fe, cuando
se necesitd de manera sincera. Asi también, de manera especial, agradecemos la confianza
depositada por el Presidente de la Republica, Lic. Danilo Medina Sanchez, y a la intervencidn
oportuna de la Licda. Lucia Yomaira Medina Sanchez y el Lic. José Ramdn de la Rosa Mateo,
quienes apoyaron las iniciativas de una serie de municipes que luchamos por el rescate de esta
institucidon icénica de San Juan.

Agradecemos el esfuerzo desplegado por las personalidades que confiaron en que se podia 'y
colocaron RD$60 millones durante mds de dos (2) afios sin devengar rendimientos. Damos
gracias a la tenacidad, entrega incansable y compromiso de los colaboradores empleados de Ia
AMAP, a la disciplina, orden y trabajo de la Junta de Directores, asimilada por todo el personal
de la institucion y la cual hoy muestra resultados positivos.

Gracias a ello, hemos logrado catapultar la institucion a niveles nunca antes alcanzados, con
excelente rentabilidad, con fortalecimiento interno, con saneamiento de la cartera de crédito,
con elevadas normas de ética y respeto mutuo. Hemos inspirado, motivado y capacitado
nuestro personal para seguir brindando un servicio sin par a nuestros clientes y relacionados.

Queremos expresar nuestro mas sincero agradecimiento a la fidelidad de nuestra clientela,
prefiriéndonos para sus negocios, mediante la colocacion de mas de 9,200 créditos en estos
tres afios, y apoyandonos con su confianza para sus depdsitos. Estamos imbuidos en seguirles
sirviendo de la manera mas eficaz. Es nuestro compromiso. Juntos seguiremos trillando
senderos de progreso y bienestar para nuestra region.

Mejoramos los indicadores esenciales como: solvencia, rentabilidad de activos y del patrimonio,
morosidad y gestidn, alcanzando estar dentro de los primeros del Sistema de Asociaciones de
Ahorros y Préstamos. Tenemos coberturas de nuestros activos riesgosos en altos porcentajes y
aumentamos el patrimonio en un 48% en apenas tres afos. El desempefio fortalecido de
nuestra entidad es nuestra meta primordial, lo que implica fortalecernos como parte de la
direccidn y gestionar la calidad de los recursos humanos. Hemos avanzado y crecido, hoy
pudiendo entregarles los logros de su Asociacién Maguana, de su entidad de siempre.

Muchas gracias estimados Depositantes, Miembros de la Junta de Directores, Empleados y
relacionados. Nuestro éxito es para la gloria de Dios.

S

=D
i

Sr. julio Antonio Vinas Paulino

Presidente Junta de Directores
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Informe sobre Comportamiento Operacional

En el 2016, la gestidn financiera y operacional de la AMAP presenté un aumento significativo
en el crecimiento consistente que ha venido mostrando la entidad desde el afo 2014,
alcanzando niveles de rentabilidad y mejoras de sus indicadores sin precedentes.

Respecto al afio 2015, los activos tuvieron un crecimiento de RD$126.28 millones,
equivalente a un 11.03%; de éstos, la cartera de créditos aumentd un 19.87%, para unos
RD$147.41 millones, presentando 168.21% de cobertura de las provisiones requeridas. El
indice de morosidad se redujo en -2.97%, colocandose al 31/12/2016 en 2.34%; representando
las provisiones sobre la cartera vencida el 261.37%, lo que demuestra la proteccién de este
renglén, y por ende, del patrimonio técnico. En cuanto a la distribucidn, los créditos
hipotecarios representan el 36%, los de consumo el 33% y los comerciales el 31%. Asi también,
hubo una reduccién de los bienes recibidos en recuperaciéon de créditos por (RD$20.02
millones), para un -36.76% con lo cual se logré mejorar la calidad de los activos.

Los pasivos aumentaron unos RD$103.21 millones, equivalente al 9.91%; dicho aumento lo
representa en su mayor parte las captaciones del publico, las cuales presentaron un
incremento de RD$150.48 millones, equivalente a un 15.61%, con relacion al afio 2015.
Asimismo, se resalta que fue pagada la deuda subordinada que se encontraba registrada por
la suma de RDs60.0 millones.

El patrimonio tuvo un crecimiento de RD$23.07 millones, lo que en términos porcentuales
representd el 22.28%; el coeficiente de solvencia se colocd en un 14%, esto sin considerar el
aumento del patrimonio que generd el resultado del ejercicio 2016. Asimismo, los activos
riesgosos presentan un 146.13% de cobertura de las provisiones requeridas, lo que garantiza
la sostenibilidad de la solvencia y de los demas indicadores que dependen del patrimonio.

Los indicadores de rentabilidad estuvieron en posiciones sobresalientes, alcanzando la
rentabilidad de los activos (ROA) el 2.59% el cual se considera bueno de acuerdo a los
estandares, mientras que la rentabilidad del patrimonio (ROE) alcanzé el 25.15%, considerado
muy bueno en los estandares internacionales.

En la AMAP se ejecutaron avances importantes en materia de gobierno corporativo,
haciendo adecuaciones de los estatutos institucionales para actualizarlos al Reglamento de
Gobierno Corporativo, y se ejecutaron ajustes en las estructuras de los drganos de la Junta
de Directores y la Alta Gerencia.

El crecimiento, mas que sostenido, ha sido saludable y de fortaleza, se ha mejorado la
entidad patrimonialmente y de manera rentable; pero mds que eso se ha fortalecido la
estructura de control, la gestion de riesgos y el cumplimiento regulatorio, alcanzando los
niveles de trasparencia requeridos, y garantizando la continuidad del negocio.
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Asamblea General de Depositantes 2016

En fecha o5 de abril de 2017, fue realizada la Asamblea General Ordinaria de Depositantes
correspondiente al 2016, en el salén de eventos de la entidad, ubicado en el 2do. Nivel de su
edificio de la Ave. Independencia No. 69, de la ciudad de San Juan de la Maguana, Provincia
San Juan. Con esto, se dio cumplimiento a lo requerido en el articulo 8 de la Ley 5897, sobre
Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda, dictada en fecha 14 de mayo de 1962;
asi también, a lo dispuesto en el articulo 17 de los estatutos Sociales de la AMAP, entre otras

disposiciones.

En dicha asamblea, el Presidente de la Junta de Directores, Sr. Julio Antonio Vinas, rindié el
Informe Anual de la Junta de Directores correspondiente al afio 2016, y el Informe sobre
Gobierno Corporativo de ese periodo. Fue presentado el Informe de la Comisaria de
Cuentas, sobre los Estados Financieros Auditados y su Dictamen, correspondientes al
periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2016, los cuales resultaron
descargados por los asambleistas; se hizo la elecciéon del Comisario de Cuentas para el
Periodo 2017; y, fueron electos los Miembros de la Junta de Directores para el periodo
2017-2019 inclusive, en virtud de lo establecido en los Estatutos Institucionales, en el
Reglamento Interno de la Junta de Directores y la alta gerencia, y en el Reglamento de

Gobierno Corporativo.
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Informe de Gobierno Corporativo

GENERALIDADES

La Asociacién Maguana de Ahorros y Préstamos (AMAP), es una Entidad de Intermediacién
Financiera de naturaleza mutualista, organizada en el afio 1966 y entré en funcionamiento
en el afio 1968; se encuentra regida desde sus inicios por lo establecido en la Ley 5897 sobre
Asociaciones de Ahorros y Préstamos, del 14 de mayo de 1962; y desde el afio 2002 pasd a
ser regulada por la Ley Monetaria y Financiera No.183-02, del 21 de noviembre de 2002, y de
manera consecuente por las diferentes normas, resoluciones, circulares, instructivos y
reglamentos emitidos por la Autoridad Monetaria Nacional; asi como por un compendio de
normas internas que regularizan su funcionamiento.

En la actualidad cuenta con cuatro (4) oficinas que le dan presencia en los Municipios de San
Juan de la Maguana (Oficina Principal), Las Matas de Farfan, Comendador y el Distrito
Nacional. Actualmente mantiene una némina de 61 empleados.

OBJETO DE LA AMAP

Por ser una entidad de caracter mutualista, autorizada a operar en el territorio de Ia
Republica Dominicana, estd sujeta a lo dispuesto en las reglamentaciones que la
constituyen, por lo tanto, es una entidad que realiza operaciones reglamentaria y
legalmente permitidas por la Ley Monetaria y Financiera en su Articulo No. 75, y como se
establece en el Articulo No. 4 de los Estatutos Sociales de la AMAP, el objeto de la
Asociacion es el siguiente:

a) Recibir depdsitos de ahorro y a plazo, en moneda nacional;

b) Recibir préstamos de instituciones financieras;

c) Conceder préstamos en moneda nacional, con garantia hipotecaria destinados a la
construccién, adquisicion y remodelacion de viviendas familiares y refinanciamientos
de deudas hipotecarias, asi como conceder préstamos a otros sectores de la
economia nacional con o sin garantia real y lineas de crédito, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria;

d) Emitir titulos-valores;

e) Descontar letras de cambio, libranzas, pagarés y otros documentos comerciales que
presenten medios de pago;

f) Adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, titulos valores y otros instrumentos
representativos de obligaciones, asi como celebrar contratos de retroventa sobre los
mismos;
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Emitir tarjetas de crédito, débito y cargo conforme a las disposiciones legales que
rijan en la materia;

Efectuar cobranzas, pagos y transferencias de fondos;

Aceptar letras giradas a plazo que provengan de operaciones de comercio de bienes
o servicios en moneda nacional;

Realizar contratos de derivados de cualquier modalidad, en moneda nacional.

Servir de agente financiero de terceros;

Recibir valores y efectos en custodia y ofrecer el servicio de cajas de seguridad;

m) Realizar operaciones de arrendamiento financiero, descuento de facturas,

t)

administracion de cajeros automaticos;

Asumir operaciones pecuniarias, otorgar avales y fianzas en garantia del
cumplimiento de obligaciones determinadas de sus clientes, en moneda nacional;
Proveer servicios de asesoria a proyectos de inversion;

Otorgar asistencia técnica para estudios de factibilidad econédmica, administrativa, y
de organizacién y administracion de empresas;

Realizar operaciones de compra-venta de divisas;

Contraer obligaciones en el exterior y conceder préstamos en moneda extranjera,
previa autorizacion de la Junta Monetaria;

Asegurar los préstamos hipotecarios a la vivienda con el Seguro de Fomento de
Hipotecas Aseguradas (FHA) que expide el Banco Nacional de la Vivienda o su
continuador juridico, conforme lo determine reglamentariamente la Junta
Monetaria;

Realizar operaciones de intermediacion de seguros entre los clientes y las compafiias
aseguradoras que legalmente funcionen en la Republica Dominicana o el extranjero;
Servir como originador o titularizador de carteras de tarjetas de crédito y préstamos
hipotecarios en proceso de titulacion;

Fungir como administrador de cartera titularizada por cuenta de emisores de titulos
de origen nacional;

Fungir como Fiduciario, fideicomitente, beneficiario y/o fideicomisario, de todo tipo
de fideicomisos y realizar todas las operaciones inherentes al fideicomiso que
estipula la Ley 189-11, sobre desarrollo de Mercado Hipotecario y Fideicomiso y su
reglamentacidon complementaria; vy,

Realizar otras operaciones y servicios que demanden las nuevas practicas bancarias
en la forma que reglamentariamente se determine. La Junta Monetaria gozara de
potestad reglamentaria interpretativa para determinar la naturaleza de nuevos
instrumentos u operaciones que surjan como consecuencia de nuevas practicas y
que puedan ser realizados por las Asociaciones de Ahorros y Préstamos.
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ORGANISMOS QUE LA REGULAN

Como entidad perteneciente al Sistema Financiero de la Republica Dominicana, la AMAP es
regulada y supervisada por la Autoridad Monetaria, la cual estd conformada por los
siguientes érganos:

a) Junta Monetaria;
b) Banco Central;y,
¢) Superintendencia de Bancos.

Ademds, la AMAP estd sometida a las Leyes de la Republica que por su naturaleza le
corresponden, por lo cual pasan algunos érganos del estado a exigirle rendicion de cuentas
y reportes, como es el caso de la Direccion General de Impuestos Internos y otros entes o
disposiciones que pudieran aplicar.

ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA

La AMAP, es una entidad que posee una estructura administrativa que facilita la
interrelacion entre los diferentes elementos que la conforman, basada en las normas
establecidas en la Ley de Asociaciones de Ahorros y Préstamos, la Ley Monetaria y
Financiera No. 183-02, y conforme lo dispuesto en sus Estatutos Sociales.

El érgano supremo de la AMAP es la Asamblea General de Depositantes, la cual le
corresponde la adopcidn de las decisiones esenciales de la entidad, asi como la designacidn
y fiscalizacion de la Junta de Directores y el pronunciamiento sobre ésta. Esta tiene la
potestad de deliberar sobre los objetivos anuales de la entidad y sobre las cuentas de la
instituciéon. La Junta de Directores es el principal érgano administrativo, de supervision,
decision y control de la entidad, y en donde radica la responsabilidad de que se cumplan las
sanas practicas de Gobierno Corporativo, teniendo el compromiso de crear mecanismos y
politicas de fiscalizacién, aseguramiento, transparencia, control, gestion de negocios y
estrategias en general; sin eximirse de la responsabilidad que atafien las leyes y reglamentos
existentes.

A continuacidn, un resumen de las reglas y composicion de los principales drganos de la
Estructura Administrativa de la AMAP:

ASAMBLEA GENERAL DE DEPOSITANTES
Es el érgano maximo de gobierno de la Asociacion y la componen todos los socios que
tienen derecho a votos de acuerdo a lo estipulado en los Estatutos y la Ley de Asociaciones

de Ahorros y Préstamos. Le corresponden las decisiones esenciales de la entidad y Ila
evaluacion de la Junta de Directores.
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Clasificacion

Existen en la AMAP, dos tipos de Asamblea, que son:

a) Asambleas Ordinarias: son aquellas celebradas para conocer los asuntos de gestiény

administracion de la Asociacién sin limitar que se conozcan y se sometan otros
asuntos de relevancia y competencia de la Asamblea, si los hubiere. Se celebran con
caracter obligatorio una vez al afio dentro de los 120 dias posteriores al cierre del
ejercicio anterior, como estd establecido.

b) Asambleas Extraordinarias: son aquellas que se celebran antes del tiempo previsto

por la Ley para conocer asuntos de caracter meritorios o competencia del pleno de la
Asamblea. Esta se rige por las mismas condiciones de direccion establecida para la
Asamblea Ordinaria y difiere de manera mas especifica en los plazos de convocatoria
y en el orden del dia.

Atribuciones

Atribuciones de las Asambleas Generales Ordinarias: Es atribucion de la Asamblea General
Ordinaria de Depositantes conocer el informe de la Junta de Directores y de los Comisarios
de Cuentas sobre el Balance General y de las Cuentas de Ganancias y Pérdidas, y tendra la
potestad de:

V1

Deliberar y estatuir sobre los objetivos anuales de la Asociacidn, los factores de
riesgo material, la estructura y politicas de gobierno corporativo y las cuentas
anuales, después de oido el informe de los comisarios de cuentas y tomar las
medidas que juzguen oportunas;

Elegir y destituir, cuando proceda de conformidad a las reglas previstas al respecto,
al Presidente, al Vicepresidente y al Secretario y demas miembros de la Junta de
Directores, como también, al Director Gerente y cualquier funcionario de la entidad;
Fijar la remuneracion de los Miembros de Ia Junta de Directores y los comisarios de
cuentas, observando los procedimientos establecidos en los presentes estatutos y
conforme a las reglas y disposiciones legales vigentes;

Resolver sobre la aplicacion de los resultados del ejercicio social;

Elegir el o los Comisarios de Cuentas.

Reformar los estatutos y someterlos a la aprobacién de la Superintendencia de
Bancos;

Exigir a la Junta de Directores poner a disposicion de los asociados, en el domicilio de
la Asociacidn, a partir del momento mismo de la publicacién de la convocatoria de la
Asamblea General Ordinaria Anual, copia de los siguientes documentos:

a) Estados financieros auditados;
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b) Informes de gestién de la Junta de Directores y del o de los Comisarios de
Cuentas que seran sometidos;

¢) Los proyectos de resoluciones que se someterdn a la asamblea;

d) El monto global exacto de las remuneraciones pagadas a los administradores en
el ejercicio anterior, certificadas por el o los Comisarios de Cuentas;

e) Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio anterior; y,
Aquellos documentos que respaldan los temas a tratar en el Orden del Dia, asi
como cualquier documento o informacidn que considere relevante para los
mismos sobre la Asociacion.

Atribuciones de las Asambleas Generales Extraordinarias:
Este tipo de Asamblea tiene las siguientes atribuciones:

a) Latransformacion, fusién o disolucion de la asociacion;

b) Disoluciéony liquidacién de la sociedad;

¢) Enajenacién total del activo fijo o pasivo;

d) Emisidn de valores;

e) Cambiar el nombre de la Asociacién;

f) Modificacion de los estatutos sociales de la Asociacion;

g) Decidir sobre cualquier proceso relevante para la vida social y que comporte una
modificacion del estatus de sus asociados o afecte sustancialmente el interés

social.

JUNTA DE DIRECTORES

La Junta es el drgano maximo de supervisidn, control y decisién de la AMAP, y es donde
radica la mayor responsabilidad de que se cumplan las sanas practicas de Gobierno
Corporativo, teniendo la responsabilidad de crear mecanismos y politicas de fiscalizacion,
aseguramiento, control, gestidn, negocios y estrategias en general; sin poder eximir la
responsabilidad que le atafien las leyes y reglamentos existentes. A continuacion las
funciones:

a) La Junta tiene como principal misidon el gobierno y la supervision de la AMAP,
garantizando el cumplimiento de todos los manuales de politicas existentes y de las
decisiones de los dérganos de direccidn institucionales. No podran ser objeto de
delegacion aquellas facultades que, legal o estatutariamente, estdn reservadas al
conocimiento directo de la Junta, ni las facultades siguientes:

- La aprobacion de las estrategias, planes y politicas generales de la AMAP, asi

como los presupuestos anuales.
- Las politicas sobre inversiones y financiacion.



b)

9)

d)

f)

g)

h)

k)
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Las politicas de gobierno Corporativo y el control de la actividad de gestidn.

El control de la actividad de gestion y la evaluacion de los Altos Ejecutivos de

la AMAP.

- El conocimiento de los principales riesgos de la Asociacién y, en especial, el
seguimiento de los sistemas de control interno y de informacidn.

- La comunicacién directa con los Auditores Externos, en procura de la mas
apropiada informacién de la vida financiera institucional.

- La definicion de las politicas de transparencia de la informacién y
comunicacion con los Depositantes, los mercados y la opinidn publica.

- El criterio que ha de presidir, en todo momento, la actuacion de la Junta es la

maximizacién del valor de la AMAP a largo plazo, asegurando su continuidad

a futuro y competitividad.

Aprobar el reglamento interno o politicas, que regulan la composicion vy
funcionamiento de la Junta incluyendo el suministro de informacién necesaria,
relevante y precisa con suficiente antelacidn a las fechas de las reuniones.

Aprobar todas las politicas de la entidad incluyendo: valores corporativos, marco de
gobierno corporativo, gestion y control de riesgo, tercerizacion de funciones,
inversiones, financiacion, limites en operaciones con vinculados, remuneraciones y
compensaciones, nombramientos, separacion o dimision de los altos directivos,
transparencia de la informacidn, prevencion de lavado de activos y financiamiento
del terrorismo, fraude financieros , entre otras establecidas en la normativa legal
vigente.

Aprobar los manuales relativos a las diferentes actividades y funciones de gestion y
velar por el fiel cumplimiento de las mismas.

Aprobar y supervisar la implementacion del plan estratégico y de negocios de la
AMAP, asi como los presupuestos anuales.

Aprobar el plan de continuidad de negocio, velando que este sea discutido y revisado
periddicamente.

Aprobar los diferentes comités de apoyo de la Junta o los de la Alta Gerencia y
promover la eficiencia y la eficacia en sus funciones.

Conocer, evaluar y supervisar el plan anual de trabajo de los diferentes comités de
apoyo de la Juntay los de la Alta Gerencia.

Evaluar y supervisar periddicamente sus propias practicas y de la Alta Gerencia,
pudiendo en caso de estos ultimos, removerlos cuando su desempefo haya
presentado deficiencia o reemplazarlo acorde con lo establecido en el plan de
sucesion contenido en el articulo 5 del Reglamento de Gobierno Corporativo.
Mantener informada a la SIB, sobre situaciones, eventos o problemas que afecten o
pudieran afectar significativamente a la AMAP, incluyendo toda la informacidn
relevante y fidedigna que pueda perjudicar la idoneidad de un miembro de la Junta o
de la Alta Gerencia y las acciones concretas para enfrentar y/o subsanar las
deficiencias identificadas.

Aprobar las politicas y tomar conocimiento de las decisiones del comité de gestion
Activo y Pasivo (ALCO).
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[) Aprobar el apetito y tolerancia al riesgo que debera observarse en todo momento
para la realizacion de las operaciones de la AMAP, y que serd acorde a las estrategias
de negocios.

m) Aprobar los estandares profesionales de los integrantes de la Junta de Directores,
apegados al Reglamento de Gobierno Corporativo.

n) Aprobary remitir a la SIB, su propio plan de capacitacién anual.

0) Es de obligatoriedad de todos los integrantes de la Junta, participar activamente en
las actividades que le atafien como miembro del consejo y de los comités a los cuales
han sido delegados. Es responsabilidad del consejo velar que esto se cumpla y hacer
ajustes de ser necesario.

p) La Junta es responsable de la elaboracién del Cédigo de Etica y velar por su
ejecucion.

Composicién

La Junta de Directores de la AMAP estd compuesta por once (11) Miembros, lo cual es un
nimero adecuado para la correcta deliberacion, aprobacidn y toma de decisiones
consensuadas. Segun lo establecido por las leyes y contenido en los Estatutos Sociales, no
deben ser menos de cinco (5) o mas de catorce (14) el nimero total, por lo cual se evidencia
que la composicion de la AMAP esta ajustada al marco de Gobierno Corporativo establecido.

La Junta en el proceso de seleccion de candidatos a proponer a la Asamblea General de
Depositantes, es responsable de gestionar que se garantice el perfil idéneo de acuerdo a la
necesidad que se presente en cumplimiento al Reglamento de Gobierno Corporativo,
determinando los que mejor puedan representar los intereses de los asociados, de los
depositantes y de la comunidad a que sirve la AMAP, y que estos puedan atender los
requerimientos técnicos que la intermediacidn financiera demanda.

La categorizacidon de Miembros por los que podra estar integrada la Junta de Directores se
sefialan a continuacion:

a) Miembros o Directores Externos: Son los miembros que no estan vinculados a la
gestion de AMAP, sin embargo, representan el conjunto de los interés generales y
difusos que concurren en ella, asi como el de los depositantes. Los miembros
externos pueden ser o no independientes.

b) Miembro o Directores Interno o Ejecutivo: Son los miembros de la Junta con
competencias ejecutivas y funciones de la alta direccién dentro de la propia entidad
o de sus vinculadas.

¢) Miembros o Directores No Independientes: Son los Miembros de la Junta que como
clientes sus depdsitos o balance promedio superen el cincuenta por ciento (50%) del
[imite superior permitido por la Ley No. 5897, sean estos votos directos o adquiridos
por delegacion de otros asociados y los que tengan depdsitos en la entidad por
montos superiores a los equivalentes para obtener el cien por ciento (100%) de los
derechos a votos permitidos.
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d) Miembros o Directores Independientes: Son los de conocido prestigio profesional
que pueden aportar su experiencia y conocimiento para la mejor gestiéon de la
entidad y que no se encuentran incluidos dentro de las categorias de Ejecutivos o No
Independientes, los cuales podran ser elegidos dentro de los accionistas con
participacion menor al tres por ciento (3%) del capital pagado dentro de la entidad, y
que no realizan, ni han realizado, en los dos ultimos afios, trabajos remunerados o
bajo contrato en la propia entidad.

La Junta de Directores se encuentra sujeta a lo establecido en el Reglamento de Gobierno
Corporativo en lo referente a una composicidon adecuada, con una cantidad de Miembros
Externos con suficiente experiencia profesional. Al cierre del afio 2016, podemos confirmar
que la AMAP cuenta con un nudmero idoneo de miembros, con experiencia en el drea
financiera, econémica, empresarial y de negocios, los cuales aportan con su trabajo,
experiencia, tradicion de negocios, conocimiento, y valores éticos y morales; cumpliendo
con lo requerido en la regulacion.

Composicién Actual

Mediante la Asamblea General Ordinaria de Depositantes celebrada el 04 de diciembre de
2013, se eligid la actual Junta de Directores para un periodo de tres (3) afios, los cuales
correspondian a los afios 2014-2016 y de manera especial concluir el cierre del afio 2013 y los
informes de este. La Junta queddé compuesta de la siguiente manera:

Miembro Cargo Categoria
Julio Antonio Vifias Paulino Presidente Externo Independiente
Externo No
Olanda Bautista De Montes de Oca | Vicepresidente Independiente
Rosa Linda Galvan Viola Secretaria Externo Independiente
Externo No
Mikhael Elias Sido Kury Director Independiente
Externo No
Rafael A. Calderdn Diaz Director Independiente
Externo No
Primitivo Calderén Cepeda Director Independiente
Externo No
Angel Monerd Cordero Director Independiente
Externo No
Isidro Sosa Ramodn Director Independiente
Externo No
Alejandro Ramirez Bidd Director Independiente
Externo No
Edgar Eduardo Mejia Butten Director Independiente
Manuel Algenis Pimentel Salvador | Director Gerente Interno o Ejecutivo
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COMITES DE APOYO A LA JUNTA DE DIRECTORES

Segun el Articulo 22 del Reglamento Interno de la Junta de Directores, con la finalidad de
garantizar el cumplimiento de las funciones que le son propias, la Junta creara en su seno
los comités que considere necesarios, los cuales deberan estar estructurados de acuerdo a
los perfiles que sean requeridos en las calificaciones de quienes lo integren y las necesidades
institucionales, dichos comités gozaran de la independencia y confianza de la junta para
emitir exdmenes, informes, actas, evaluaciones o cualquier tipo de documento util para
facilitar el desenvolvimiento e informacidn de la junta de directores, haciendo viable Ia
cadena de direccidon y control que amerita un adecuado Gobierno Corporativo.

Sin perjuicio de cualesquiera otros Comités que pueda acordar constituir la Junta, se
constituiran los siguientes:

Comité de Auditoria

Este comité, es el encargado de brindar apoyo a la Junta de Directores en el aseguramiento
del cumplimiento de manera general de las politicas y procedimientos internos y externos
que le atafien a la AMAP, como también garantizar que sea realizada de manera adecuada la
funcién de auditoria interna y se cree un ambiente de control razonable. A continuacién la
forma de su estructura y las funciones u obligaciones del mismo:

a) El Comité de Auditoria estara integrado por un minimo de tres (3) y un méximo de cinco (5)
directores externos, exclusivamente. Corresponde a la Junta la fijacién del nimero concreto
de sus miembros y la designacién de los mismos, para lo que tendrda en cuenta sus
conocimientos y experiencia profesional en el ambito econdmico financiero.

b) El Presidente del Comité serd un miembro independiente.

¢) El principal cometido del Comité de Auditoria es asistir a la Junta en sus funciones de
vigilancia y control de la Asociacién, mediante la evaluacién y verificacion del sistema
contable, la evaluacién de la independencia de la funcién de A. I. y la revisidn del sistema de
control interno en general de la entidad. El comité tendrd informado permanentemente a la
Junta acerca del desarrollo de las funciones de su competencia.

d) El comité estd facultado para convocar a participar en sus reuniones como invitados
sin derecho a voto, a los Directores, Funcionarios y empleados que considere; todo
con la finalidad de garantizar el funcionamiento objetivo del comité y las acciones
correctivas decididas en este, como también para generar certezas si fuere
necesario.

e) Aprobar el Mandato o Estatuto de la Funcién de Auditoria Interna.

f) Aprobar el Plan Anual de Auditoria Interna.

g) Tener acceso a toda la informacién financiera de la entidad, asegurando que las
normas y politicas contables establecidas, se hayan aplicado adecuadamente en el
registro de las transacciones y en la elaboracién de los estados financieros, y
supervisar el funcionamiento del control interno y Auditoria Interna.
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Verificar que la Auditoria Interna de la AMAP, solo realice funciones exclusivas a su
naturaleza, sin intervenir en la ejecucidn de los procesos a ser auditados.

Asegurar el cumplimiento de las politicas de contratacidn, alcance y divulgacion del
informe de auditoria externa.

Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, contratacidn, recontratacion y
sustitucién de la firma de auditoria externa, con el objeto de mantener un plantel de
auditores externos de la mads alta calificacidn, procurando su rotacidn cada 5 afios o
menos.

Vigilar las actuaciones que puedan exponer la independencia de los auditores
externos e informar de inmediato a la Junta de Directores, para evitar tales
situaciones oportunamente.

Verificar que los estados financieros intermedios que publica la AMAP, sean
elaborados con los mismos niveles de exigibilidad y criterios que los publicados al
cierre del ejercicio o de acuerdo a las modificaciones que exijan los organismos
reguladores.

m) Informar a la Junta, sobre las operaciones con partes vinculadas o cualquier otro

n)

)]

q)

t)

hecho relevante, con el debido aseguramiento que amerite.

Elaborar y presentar a la Junta, un informe anual sobre sus actividades y los informes
0 actas que los resuman de manera periddica, en donde se evidencie el cumplimiento
con la ejecucion del plan anual de auditoria interna y sus conclusiones sobre la
supervision de la funcidn de Auditoria Interna.

Dar seguimiento a las acciones correctivas sobre debilidades sefialadas por la Junta y
la Superintendencia de Bancos, y determinar si las mismas son adecuadas y se han
corregido oportunamente, debiendo informar a la Junta sobre todos sus hallazgos
para asegurar el control de las debilidades, las desviaciones a las politicas internas
establecidas y la normativa legal.

Revisar la implementacion del plan de remuneraciones y el nivel de aplicacion dentro
de la AMAP.

Verificar el funcionamiento adecuado de los canales de comunicacion a lo interno de
la AMAP, para garantizar la exactitud y la oportunidad de las informaciones
intercambiadas.

Recomendar otras actividades que fomenten mayor independencia para mejorar la
gestion y/o los controles de la AMAP.

Dar seguimiento a que el auditor interno o departamento de auditoria interna
cumpla de manera eficiente sus funciones y haga los reportes al comité de acuerdo a
lo establecido.

Esté comité debera reunirse en un intervalo de tiempo comprendido entre treinta
(30) y sesenta (60) dias, sin que esto impida que puedan ser convocadas reuniones
extraordinarias, siempre que el érgano lo amerite.

Deben ser levantadas actas o su equivalente, de todas las reuniones de este comité,
las cuales deben contener las decisiones, observaciones y recomendaciones para que
se hagan de conocimiento ante el consejo los asuntos de relevancia y de esta forma
contribuir a la ejecucion de acciones correctivas y al sano gobierno de la entidad.
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Comité de Nombramiento y Remuneraciones

A este 6rgano de apoyo de la Junta de Directores, le competen todas las funciones
contenidas en el Reglamento de Gobierno Corporativo relativas a las inclusiones,
evaluaciones, remuneraciones y cese de los integrantes de la Junta de Directores y de la Alta
Gerencia, como también, le atafien los lineamientos contenidos en los Estatutos de la
AMAP, en los manuales de politicas y procedimientos del personal, y los contenidos en los
parrafos anteriores de estos estatutos, relacionados con el manejo de los recursos
humanos; asimismo, velar por el cumplimiento de las leyes laborales. A continuacidn su
composicidon y funciones especificas:

a)

b)

d)

)

g)

h)

El  CNR estard integrado por un minimo de tres (3) Directores Externos
exclusivamente. Corresponde a la Junta la fijacion del ndmero concreto de sus
miembros y la designacidn de las funciones de los mismos, para lo que tendrd en
cuenta sus conocimientos y experiencia profesional en el ambito relacionado.

Los miembros del comité cesardn de su cargo, cuando dejen de desempefiarse como
Directores, cuando su funcion como Tipo de Director pudiera entrar en contradiccidon
con el punto anterior o cuando la Junta de Directores lo considere por decision
mayoritaria.

El principal cometido del CNR, es asistir a la Junta en sus funciones de presentacion a
la Asamblea de Depositantes de informes sobre la elegibilidad de los candidatos a la
Junta, tanto para el nombramiento como para la reeleccion de sus miembros, al igual
que para el cese y retribucién de los Directores, de la Alta Gerencia y del personal en
general de la AMAP.

También deberan velar porque los Directores reciban toda la informacién necesaria
para el adecuado desempefio de sus funciones, asi como vigilar la observancia de las
politicas de gobierno de la institucidn, revisando periédicamente su cumplimiento.

El comité debe mantener informada permanentemente a la Junta acerca del
desarrollo de las funciones de su competencia, mediante las actas, informes o
cualquier documento que se considere.

Proponer a la Junta la politica, sobre la cual se construird la escala de remuneraciones y
compensaciones de los ejecutivos y miembros de la Junta de Directores, la cual debe
guardar consistencia con los niveles de riesgos definidos por la AMAP, considerando
criterios adecuados para reducir incentivos no razonables al asumir riesgos indebidos.
Vigilar el cumplimiento de la escala de compensaciones y remuneraciones aprobada
para la Junta de Directores y la Alta Gerencia, y asegurar que las mismas se
correspondan con lo instituido en el reglamento interno, en la politica establecida y los
objetivos estratégicos.

Aprobar las remuneraciones de todo el personal, en todos los ambitos de
retribuciones, garantizando los niveles de equidad necesarios.

Vigilar e intervenir en las soluciones de conflictos que pudieran generarse y hacer las
recomendaciones pertinentes a la Junta de Directores.
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j) Elaborar el Plan de Capacitacién Anual de la Junta de Directores y cerciorarse de que
este sea remitido a la Superintendencia de Bancos.

k) Vigilar que el Departamento de Gestién Humana cumpla con las funciones que le son
asignadas por el comité, entre las cuales estd la elaboracion de los planes de
capacitaciones al personal, entre otras.

[) Decidir sobre las contrataciones o cese de funcionarios y empleados de la AMAP.

m) Velar por el cumplimiento de todas las regulaciones y leyes laborales vigentes.

n) Esté comité debera reunirse por lo menos una vez al mes, sin esto supeditar que el
comité sea convocado cuanta veces lo ameriten las situaciones, siempre que sean
coordinadas previamente.

Comité de Gestion Integral de Riesgos (CGIR)

A este comité le corresponde velar que la gestion de los riesgos en la AMAP esté alineada
con los objetivos y estrategias establecidos, permitiendo una gestion preventiva de los
riesgos para que puedan ser evitados, mitigados o asumidos con conciencia; reduciendo su
impacto en los resultados operacionales.

El Comité de Riesgos estard formado por miembros del consejo externo y presidido por un
Miembro del Consejo Independiente, y tendra como funciones especificas las siguientes:

a)

b)

)

g)

h)

Disefar y evaluar las politicas y procedimientos para asegurar una adecuada
identificacion, medicidn, seguimiento, prevencidn, gestion y control de los riesgos
que afectan el logro de los objetivos de la AMAP, acordes con sus estrategias.
Presentar, para fines de aprobacidn de la junta, todo lo referente a las politicas de
riesgo de mercado, liquidez, crédito, cumplimiento, operacional, entre otros.

Darle seguimiento a las exposiciones a riesgo para garantizar el cumplimento de los
limites de tolerancia aprobados por la junta, asi como también los potenciales
impactos de estos riesgos referente a la estabilidad y solvencia de AMAP.

Comunicar a la Junta los resultados de sus valoraciones sobre exposiciones a riesgo
de la AMAP, conforme la frecuencia que le sea establecida por dicho Organo.
Someter a la Junta las exposiciones que involucren variaciones significativas en el
perfil de riesgo de la AMAP, para su aprobacidn.

Establecer los procedimientos para aprobar las excepciones a los limites y/o
politicas, los cuales deberdn contemplar la ocurrencia de eventos originados, tanto
por acciones propias de la AMAP, como por circunstancia de su entorno.

Definir las acciones y mecanismos a ser utilizados para normalizar excepciones a los
limites definidos y a las politicas aprobadas.

Recomendar al Consejo los limites, estrategias y politicas que contribuyan con una
efectiva gestidn del riesgo.

Presentar al Consejo, para su aprobacion, planes de contingencia y continuidad de
negocios en materia de riesgo.



Memorias 2016

j) Revisar y comentar previo a su aprobacién, el plan y el nivel de remuneraciones a ser
aplicados por la AMAP.

k) Conocer, para su posterior aprobacidon o rechazo, las propuestas de castigos y
restructuraciones de créditos, presentadas por el departamento de riesgos.

[) Evaluar los analisis sobre requerimiento de provisiones para activos riesgosos, tomar
decisiones sobre la constitucidn de estas y hacer las recomendaciones para que sean
ratificadas por la Junta de Directores.

m) Establecer politicas y procedimientos para que en forma previa a la celebracién de
actos juridicos, se analice la validez juridica y procure la adecuada instrumentacion
legal de estos, incluyendo la formalizacién de las garantias, a fin de evitar
inconsistencia en la ejecucién de las operaciones.

n) Dar seguimiento a que sean realizados los envios exigidos por los reguladores
correspondientes a las dreas de Riesgo y Cumplimiento, como también los que
correspondan a otras dreas que estén relacionados con los riesgos de la AMAP.

0) Esté comité debera reunirse por lo menos una vez al mes, sin esto supeditar que se
hagan reuniones cuantas veces lo ameriten las situaciones, siempre que sean
coordinadas previamente.

COMITES DE APOYO A LA ALTA GERENCIA

En la AMAP, salvo la Junta de Directores, la Auditoria Interna y los demas drganos que
dependen directamente de la Junta o de los Comités y los cuales por su naturaleza o
regulacion no deben estar subyugados a la ejecucion operacional, la Alta Gerencia cuenta
con la potestad de dirigir y ordenar todos los departamentos de ejecucion de la AMAP, para
los cuales posee el Manual de Estructura Organizacional con los comités que se indican a
continuacion:

- Comité de Créditos (CC)

- Comité Ejecutivo (CE)

- Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

- Comité de Tecnologia de la Informacién (CTI)

- Comité de Cumplimiento Regulatorio y Legal (CCRL)
- Comité de Riesgo Operacional (CRO)

OTROS ASUNTOS DEL GOBIERNO CORPORATIVO

La Junta de Directores de la AMAP ha asumido el compromiso de fortalecer la entidad con
un buen sistema de gobierno corporativo, lo cual implica hacer los ajustes necesarios en
cuanto a: mejorar el sistema de control interno, hacer mejoras tecnoldgicas, actualizar el
plan de sucesores, mejorar el plan de capacitaciones, fortalecer la gestién integral de
riesgos, actualizar las politicas internas y redefinir la estructura organizacional en los
aspectos que se ameritan; por lo tanto, de acuerdo a las planificaciones institucionales se
tiene como meta una mejora sustancial del gobierno corporativo para el afio 2017,
trabajando los asuntos indicados precedentemente y creando una sana cultura de gobierno
en la entidad.
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INFORME COMISARIO

En cumplimiento de la Ley Monetaria y Financiera 183-02, los Estatutos Institucionales, la
Ley No.5897 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos, y todas las demds disposiciones y
regulaciones vigentes que corresponden, asi también, en virtud de la Resolucién emitida por
la Asamblea General Ordinaria de Depositantes de esta entidad, de fecha 26 de Abril del
2016, donde se me otorga el mandato de fungir como comisario de cuentas, he revisado los
Estados Financieros Auditados y las documentaciones que consideré necesarias, incluyendo
de manera especial, la opinién o dictamen de la firma de Auditoria AGN International
Montero de los Santos & Asociados, sobre las operaciones de la Asociacion Maguana de
Ahorros y Préstamos, correspondiente al periodo terminado el 31 de diciembre del 2016, y
de dicho Dictamen y Estados Financieros expreso las conclusiones siguientes:

Nuestro examen y la ponderacion del dictamen emitido por los Auditores Externos, sobre
los estados financieros y sus notas, me permiten concluir que los mismos han sido
preparados de conformidad con las practicas de contabilidad requeridas por Ia
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la Ley Monetaria y Financiera, y
sus reglamentos y disposiciones vigentes, reflejando de manera razonable la situacién
financiera al 31 de diciembre del 2016, los resultados de las operaciones, los flujos de
efectivo y los cambios en el patrimonio por el afio que terminé en esa fecha, obteniendo una
opinidn sin salvedad.

Finalmente, me permito exhortar a esta Asamblea de Depositantes que sean aprobados
dichos Estados y que se otorgue formal descargo de los mismos a la Junta de Directores de
esta Asociacion Maguana de Ahorros y Préstamos y a quien suscribe, por haber completado
de manera satisfactoria la gestién administrativa concluida al 31 de diciembre de 2016.

Agradeciéndoles la confianza que tuvieron al designarme como Comisaria de Cuentas, me
ofrezco a su entera disposicion para aportarles cualquier informacién que consideren

necesaria al respecto de este informe.

San Juan de la Maguana, a los 05 dias de abril del afio 2017.

i na D/ no
Comigaria de

o Y
T, v 74
N2 ame””

—






IA

Informe Auditores Independientes

\Y4







Memorias 2016

ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

JUNTO CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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. . LOS SANTOS & ASOCIADOS
Informe de los Auditores Independientes ':m??onfe syCons :slotco o3

A la Junta de Directores y
Asamblea General de Depositantes de

Asociacion Maguana de Ahorros y Préstamos

Opinion sin Salvedad

Hemos auditado los estados financieros de ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y
PRESTAMOS, los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2016 y
2015, y los correspondientes estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en
el patrimonio neto, correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otras informaciones explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y
PRESTAMOS al 31 de diciembre de 2016 y 2015, su desempefio financiero, los flujos de efectivo
y los cambios en el patrimonio neto correspondientes por los afios que terminaron en esas
fechas, de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia
de Bancos, segun se describe en la Nota 2 (a), a los estados financieros que se acomparan.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIAs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento (IAASB), de la Federacién Internacional de Contadores
(IFAC), y modificadas por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica
Dominicana (ICPARD). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los
Estados Financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en la Republica Dominicana emitido por el Instituto de Contadores Publicos
Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), y hemos cumplido con las demas
responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos. Consideramos que las
evidencias de auditoria que hemos obtenido son suficientes para proporcionar una base
razonable para nuestra opinién.

Ave. 27 de Febrero 234 Edif. Yolanda
Suite 301 3ra Planta
Santo Doming (blica Domini
Tel.: (809) 549-5387 * Fax: (809) 563-7366
1-01-62164-8
E-mail: info@monterodelossanto.com
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Otro Asunto AuditoresyCon

Los estados financieros que se acompafan no estan destinados a presentar la posicion
financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto,
los balances generales y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en
el patrimonio neto y su utilizacién no estan disefiados para aquellos que no estén
informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno en
Relacién con los Estados Financieros

La Administracién de la Entidad es responsable de la preparacion y la presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es
una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIFs), promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), de la Fundacion IFRS, y adoptadas por el Instituto de Contadores
Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), y del sistema de control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraudes o errores.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Empresa para continuar como una empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, de los asuntos relacionados con la utilizaciéon de este
principio contable, salvo que la Administracion tenga intencién de liquidar la Entidad o de
cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo. Los
encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de
los informes financieros de la Entidad.

Responsabilidad de los Auditores Externos en Relacion con la Auditoria de los
Estados Financieros

Nuestros objetivos son de obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sean por fraudes o por
errores, y emitir un informe de auditoria con nuestra opinién. La seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria, modificadas por el Instituto de Contadores
Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), siempre va a detectar
errores materiales cuando existan. Las incorrecciones pueden deberse a fraudes o
errores y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.
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MONTERO DE LOS SANTOS & ASOCIADOS
AuditoresyConsultores

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraudes o errores, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencias de auditoria
suficientes y adecuadas para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar desviaciones materiales que resulten de un fraude es mayor
que en el caso de una incorreccién material debido a errores, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del entendimiento del sistema de control interno
relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos de auditoria que
sean adecuados en las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la efectividad del sistema de control interno de la Entidad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

e Concluimos acerca de lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en las evidencias
de auditoria obtenidas, concluimos si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como una empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en las evidencias de auditoria obtenidas hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

* Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la
informacion financiera de la Entidad para expresar una opinién sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucion de la

auditoria de la Entidad. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinion de
autoria Ave. 27 de Febrero 234 Edif. Yolanda
. Suite 301 3ra Planta
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 549-5387 + Fax: (809) 563-7366
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MONTERO DE LOS SANTOS & ASOCIADOS
AuditoresyConsultores

» Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo de la Entidad en
relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria
planificados y los hallazgos de auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

« También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de la Entidad
una declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en
relacién con la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Wlonters do los Puntos @ Slasiadss.

16 de febrero de 2017
Av. 27 de Febrero No. 234, Edificio Yolanda, Suite 301

Ensanche nto Dgmingo, D. N.

Registro del ICPARD 3901
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
BALANCES GENERALES
(VALORES EN RDS)

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
ACTIVOS
Fondos disponibles (Nota 5)
Caja RD$ 17,444,154 16,422,214
Banco Central 128,902,828 111,387,612
Bancos del pais 25,181,470 22,484,627
Otras disponibilidades 16,585,745 16,585,745
188,114,197 166,880,198
Inversiones negociables y a vencimiento (Nota 7)
Otras inversiones en instrumentos de deudas 181,774,000 216,638,581
Rendimientos por cobrar - 74,741
Provision para inversiones (598,646) (546,146)
181,175,354 216,167,176
Cartera de créditos (Nota 8)
Vigentes 913,762,743 742,695,623
Vencidas 13,391,526 14,762,447
Reestructurada 12,374,277 18,165,965
Cobranza judicial 8,810,828 28,069,400
Rendimientos por cobrar 2,211,602 3,444,940
Provision para créditos (61,295,524) (65,295,151)
889,255,452 741,843,224
Cuentas por cobrar (Nota 10)
Cuentas por cobrar 1,984,137 1,907,585
Bienes recibidos en recuperacion de créditos (Nota 11)
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 34,439,983 54,459,814
Provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos (34,439,983) (47,703,430)
- 6,756,384
Inversiones en acciones (Nota 12)
Inversiones en acciones 225,728 225,728
Provisiones en inversiones en acciones (2,257) (2,257)
223,471 223,471
Propiedad, muebles y equipos (Nota 13)
Propiedad, muebles y equipos 17,705,806 26,130,670
Depreciacion acumulada- (8,900,389) (16,571,445)
8,805,417 9,559,225
Otros Activos (Nota 14)
Cargos diferidos 1,087,993 1,037,035
Intangibles - 1,784,666
Activos diversos 832,755 818,852
Amortizacion acumulaga - (1,784,666)
1,920,748 1,855,887
Total de Activos 1,271,478,776 1,145,193,150
Cuentas de ordeg|(N 1,453,809,468 1,300,570,826
[\%m\ N ;mm S

N Licda. Carolina Lapaix Farias
Gerente de Finanzas

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
BALANCES GENERALES
(VALORES EN RD$)

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el publico (Nota 16)
De Ahorro 311,997,746 266,427,097
A plazo 18,100 18,100
Intereses por pagar 21,957 21,318
312,037,803 266,466,515
Valores en circulacion (Nota 19)
Titulos y valores 799,685,579 694,940,852
Intereses por pagar 3,064,884 2,893,700
802,750,463 697,834,552
Otros Pasivos (Nota 20) 30,052,085 17,328,567
Obligaciones subordinadas (Nota 21)
Deudas subordinadas - 60,000,000
Total de Pasivos 1,144,840,351 1,041,629,634
Patrimonio Neto (Nota 26)
Ofras reservas patrimoniales 20,957,952 18,159,778
Superavit por revaluacion 5,974,340 6,149,977
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 78,938,715 69,870,787
Resultados del ejercicio 20,767,418 9,382,974
Total Patrimonio Neto 126,638,425 103,563,516
Total Pasivos y Patrimonio 1,271,478,776 1,145,193,150
Cuentas de orden (Nota 29) 1,453,809,468 1,300,570,826

~
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Licda. Carolina Lapaix Farias
Gerente de Finanzas

Pimentel
Gerente

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADOS DE RESULTADOS
(VALORES EN RDS$)

ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
Ingresos financieros (Nota 30)

Intereses y comisiones por créditos 141,811,473

117,948,200
Intereses por inversiones neqociables v a vencimiento 9.321.536 10.058.105
151,133,009 128,006,305
Gastos financieros (Nota 30)
Intereses por captaciones (61,708,424) (55,130,575)
Margenes financieros brutos 89,424,585 72,875,730
Provisiones para cartera de créditos (6,000,000) (5,301,515)
Margenes financieros netos 83,424,585 67,574,215
Otros ingresos operacionales (Nota 31)
Comisiones por servicios 3,709,808 3,534,589
Ingresos diversos 19,577,857 13,607,577
Comisiones por cambio 3,105 4,323
23,290,770 17,146,489
Otros gastos operacionales (Nota 31) .
Comisiones por servicios (751,921) (648,857)
105,963,434 84,071,847
Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (Nota 33) (42,194,441) (29,982,159)
Servicios de terceros (6,908,443) (6,116,436)
Depreciacién y amortizaciones (1,645,220) (1,733,760)
Otras provisiones (1,794,589) (15,510,902)
Otros gastos (22,675,707) (20,258,787)
(75,218,400) (73,602,045)
Resultados operacionales 30,745,034 10,469,802
Otros ingresos (gastos) no operacionales (Nota 32)
Otros ingresos 4,845,116 5,574,501
Otros gastos (4,189,848) (2,050,372)
655,268 3,524,129
Resultados antes de impuestos 31,400,302 13,993,931
Impuesto sobre la renta (Nota 25) (8,325,393) (3,568,404)
Resultados del efergici 23,074,909 10,425 527

/

Lic. MahGal A.}Eimenta

Licda. Carolina Lapaix Farias
Gerente de Finanzas

Direcfor| Gerente

7 de 50
Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.



ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(VALORES EN RDS$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacién

Efectivo neto provisto por las actividades operativas

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién (aumento) en inversiones
Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adaquisicion de propiedad, muebles y equipos
Venta de bienes recibidos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS
Captaciones recibidas

Devolucion de captaciones

Operaciones de fondos cobrados

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamientos

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

\.) macuana

ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
141,811,473 117,948,200
9,321,536 10,058,105
25,207,968 19,592,949
(61,708 ,424) (55,130,575)
(76,477,868) (58,911,912)
(751,921) (648,857)
(8,325,393) (3.568,405)
12,582,342 3,685,509
41,659,713 33,025,014
34,939,321 (49,557,768)
(602,857,102) (463,277,318)
444,048,439 402,319,943
(381,983) (208,320)
13,338,412 3,183,229
(110,912,913) (107,540,234)
2,525,778,364 1,601,241,448
(2,375,291,165)  (1,499,009,667)
(60,000,000) 2
90,487,199 102,231,781
21,233,999 27,716,561
166,880,198 139,163,637
188,114,197 166,880,198

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(VALORES EN RD$)

Conciliacion entre los resultados del ejercicio y el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:

Resultados del ejercicio

Ajustes para conciliar los resultados netos del
ejercicio con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:

Provisiones:

Cartera de créditos

Rendimientos por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Liberacion de provisiones:
Rendimientos por cobrar

Depreciacion y amortizaciones

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) disminucion neta en cuenta por cobrar
(Aumento) disminucion neta en otros activos
Aumento neto en otros pasivos

Total de Ajustes

Efectivo neto pyovisto por las actividades operativas

Lic. Manugl(A. Pimentel
Directfor Gerente

ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DE

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

2016 2015

23,074,909 10,425,527

6,000,000 5,300,000

1,794,589 2,431,220

- 13,081,197

(2,927,917) (3,128,040)

1,135,792 1,229,601

(76,553) 263,071

(64,623) 1,506,000

12,723,516 1,916,438

18,584,804 22,599,487

41,659,713 33,025,014
X’&(Q\ W0 i{a@as A im )
Licda. Carolina Lapaix Farias

Gerente de Finanzas
9 de 50



ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Transferencia a resultados acumulados
Ajuste a reserva legal

Ajuste a superavit de revaluacion
Resultados del ejercicio

Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Transferencia a resultados acumulados
Ajuste a reserva legal

Ajuste a superavit de revaluacion
Resultados del periodo

Transferencia a reserva legal
Saldos al 31 de diciembre de 2016

> J

N lacion
Vmasuana

(VALORES EN RDS)
RESULTADOS
ACUMULADOS DE
OTRAS RESERVAS ~ SUPERAVIT POR EJERCICIOS RESULTADOS DEL TOTAL
PATRIMONIALES REVALUACION ANTERIORES EJERCICIO PATRIMONIO
16,135,855 6,578,369 64,952,590 5,471,175 93,137,989
- - 5,471,175 (5.471,175) .
981,370 . (981,370) . -
- (428,392) 428,392 3 3
- - s 10,425,527 -
1,042,553 & - (1,042,553) -
18,159,778 6,149,977 69,870,787 9,382,974 103,563,516
- - 9,382,974 (9,382,974) .
490,683 4 (490,683) 5 .
- (175,637) 175,637 - -
- - - 23,074,909 23,074,909
2,307,491 . 3 (2,307,491) -
20,957,952 5,974,340 78,938,715 20,767,418 126,638,425

Lic. Manfiel Al Pimentel
Director] GFrente

Xj&m\ 0 dalan 1anes

Licda. Carolina Lapaix Farias
Gerente de Finanzas

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

ENTIDAD.

Asociaciéon Maguana de Ahorros y Préstamos fue organizada el 23 de agosto
de 1966, de acuerdo con los términos de la Ley No. 5897, de fecha 14 de mayo de
1962, sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda, mediante
franquicia otorgada por el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y de la
Produccion. Es una Entidad de caracter mutualista, cuyo objetivo es promover y
fomentar la creacién de ahorros destinados al otorgamiento de préstamos para la
construccién, adquisicion y mejoramiento de la vivienda.

La oficina principal de la Asociacién esta ubicada en la Av. Independencia No. 69,
en la ciudad de San Juan de la Maguana en la Republica Dominicana. Ademas,
la Entidad tiene sucursales en las ciudades de Santo Domingo, Elias Pifia y en
Las Matas de Farfan. A continuacién presentamos un detalle de estas y sus
cajeros automaticos.

o Oficinas Cajeros
Kisluscion 2016 2015 | Automaticos
Ciudad de San Juan de la Maguana 1 1 1
Santo Domingo, Elias Pifia y en Las Matas de Farfan 3 3 2

Total _4 _4 =3

Los principales funcionarios de la Asociacién son:
Nombres Posicién

Julio Antonio Vifias Paulino Presidente

Manuel A. Pimentel Director Gerente

Suanny D. Ramirez Gerente de Auditoria Interna
Carolina Lapaix Farias Gerente de Finanzas
Wendy C. de los Santos Contadora General

Ivette E. Ramirez Gerente de Negocios

Juana Diocelina de Le6n Comisaria de Cuentas
Charly M. Féliz Montes de Oca Gerente de Tecnologia
Katiuska Y. Benzan Gerente de Operaciones
Yarily A. Mejia Gerente de Cumplimiento
Miguelina Guerrero Gerente Legal

Alex Encarnacién Gerente de Seguridad de Tl
Massiel Encarnacién Gerente de Gestion Humana
Oriolis Contreras Sanchez Gerente de Riesgos

La Asociacion se rige por las disposiciones de la Ley Monetaria y Financiera,
No.183-02, y sus reglamentos, las resoluciones de la Junta Monetaria y las circulares
emitidas por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD.

A continuacion presentamos un resumen de las principales politicas de contabilidad
establecidas por la Junta Directiva de la Asociacién Maguana de Ahorros y
Préstamos, consideradas como las mas apropiadas en las circunstancias para
presentar los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana:

(a) Base contable de los estados financieros.

Las politicas e informaciones financieras de la Entidad estan sustancialmente
conformes con las practicas contables requeridas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana, establecidas en su Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras enmendado, circulares y
resoluciones emitidas por ese organismo y la Junta Monetaria, asi como lo
establecido en la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, del 22 de noviembre
del afio 2002. Estas practicas difieren en algunos aspectos en forma y
contenido de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
aplicables para bancos e instituciones financieras. En consecuencia, los
estados financieros que se acompafian no pretenden presentar la situacion
financiera, los resultados de sus operaciones, los flujos de efectivo y los
cambios en el patrimonio de la Entidad de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

(b) Principales estimaciones utilizadas.

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia haga
estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos,
pasivos y las revelaciones de activos y pasivos contingentes a las fechas de
los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante
el periodo. Los estimados se usan, principalmente para contabilizar las
provisiones para activos riesgosos, la depreciacion y amortizacién de activos
a largo plazo, deterioro de activos de largo plazo y contingencias. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

(c) Instrumentos financieros.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera definen como
instrumentos financieros al efectivo, evidencias de propiedad o interés en una
entidad, o un contrato que crea una obligacién contractual o derecho de
entregar o recibir efectivo u otros valores monetarios de una segunda entidad
en términos potencialmente favorables con la primera. En ese sentido, el
efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar, préstamos por cobrar y por
pagar, inversiones en otras entidades, captaciones del publico y otros
activos o pasivos que conlleven compromisos contractuales entre una
entidad y otras son consideradas como instrumentos financieros.

12 de 50
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Las normas bancarias requieren que se presente informacién acerca del
valor en el mercado de sus instrumentos financieros, cuando sea practico
determinarlo. Los instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el
mercado, el valor de estos debe ser estimado utilizando técnicas de valor
presente u otros métodos de valorizacion. Estas técnicas son subjetivas y
estan significativamente afectadas por los supuestos utilizados, incluyendo
las tasas de descuento, estimados de flujos de efectivo y estimados de
prepago. En este aspecto, los valores estimados no pueden ser verificados
por comparaciones con mercados independientes y, en muchos casos, no
podran ser realizados en la negociacion inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la
entidad, su valor en libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se
presentan a continuacién:

Instrumentos financieros a corto plazo:

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han
sido valorizados con base en su valor en libros segun estan reflejados en los
estados de situacion financiera de la Institucién. Para estos instrumentos
financieros, el valor en libros es similar al valor en el mercado debido al
periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y su
valorizacién. En esta categorfa estan incluidos: el efectivo en caja y bancos,
depositos a plazo fijos en otros bancos, obligaciones de Clientes en
aceptaciones, rendimientos por cobrar y cargos por pagar.

Inversiones en valores

La institucién aplica el instructivo para la clasificacion, valorizacién y
medicién de las inversiones en instrumentos de deudas provisto por la
Superintendencia de Bancos. Este instructivo establece las siguientes
clasificaciones para las inversiones: inversiones en valores a negociar,
inversiones en valores disponibles para la venta, inversiones en valores
mantenidos hasta su vencimiento y otras inversiones en instrumento de
deuda.

Los mecanismos establecidos por el instructivo para la valoracién de cada
una de estas clasificaciones son las siguientes:

Reconocimiento inicial: La entidad deberd reconocer contablemente las
inversiones en valores a negociar y disponible para la venta por su valor
razonable, el cual se presumira equivalente a su costo de adquisicion. Los
costos de transaccion se afiaden al valor en libro inicial del activo financiero,
salvo que este pertenezca en la cartera de negociacién, en cuyo caso se
reconocen como gasto inmediatamente. Las inversiones mantenidas a su
vencimiento y las otras inversiones en instrumentos de deuda reconoceran
contablemente a sus costos amortizados.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Valores para inversiones en valores a Negociar: la Entidad determinara y
reconocera el rendimiento devengado y la amortizacién de la prima o el
descuento con que se haya adquirido el instrumento de deuda, usando una
tasa de interés efectiva.

Cuando las inversiones en valores a negociar se adquieran con prima o
descuentos, dicho monto pagado bajo o sobre precio, debe ser amortizado
acorde con el plazo pactado entre las partes a la fecha de vencimiento del
titulo de deuda, afectando diariamente la cuenta de resultados que
corresponda.

Una vez registrado, tanto el rendimiento como la amortizacién o la prima, el
valor contable de las inversiones consideradas en categoria, se actualiza
diariamente el valor de mercado del dia.

Cuando el valor de mercado exceda al valor contable se reconocera una
ganancia por fluctuacion de valores. Cuando el valor de mercado sea
inferior al valor contable, se reconocera una perdida por fluctuacién de
valores. En ambos casos dicha fluctuacion o cambio afectara los
resultados del ejercicio.

Valoracién para inversiones disponibles para la venta: La Entidad
determina y reconoce el rendimiento devengado y la amortizacién de la
prima o el descuento, dicho monto pagado bajo precio, debe ser
amortizado acorde con el plazo pactado entre las partes a las fechas de
vencimientos del titulo de deuda, afectando diariamente la cuenta de
resultados que corresponda.

El valor contable de las inversiones consideradas en esta categoria se
actualizara diariamente al valor de mercado del cierre de ese dia.

Cuando el valor de mercado del instrumento financiero de deuda exceda el
valor contable se reconocerd una ganancia por fluctuacién de valores y
cuando el valor de mercado sea inferior al valor contable, se reconocera
una pérdida por fluctuacion de valores. En ambos casos dicha fluctuacién
afectara la cuenta 342.01 “Ganancias (Pérdidas) no realizada en
inversiones disponibles para la venta” del patrimonio neto.

Valoracién de Inversiones mantenidas hasta un vencimiento: El valor
contable de las inversiones consideradas en esta categoria debera ser
registradas a su costo amortizado, el cual vendra medido por el valor
presente de los flujos futuros estimados descontados a las tasas de interés
efectiva original de los titulos de valores. No obstante, se tomara en
consideracion el valor razonable al valor de su venta.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Cuando las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento, se
adquieran con prima o descuentos, dicho monto pagado bajo precio o
sobre precio, debe ser amortizado acorde con el plazo pactado entre las
partes a la fecha de vencimiento de titulo de deudas, afectando la cuenta
de resultados que corresponda, reconociendo diariamente mediante el
célculo del método de interés efectivo.

Valoracién de otras inversiones en instrumento e deudas: el valor contable
de las inversiones consideradas en esta categoria, debera ser registrada a
su costo amortizado, el cual vendra medido por el valor presentado de los
flujos futuros estimados descontados a las tasas de interés efectiva.

Provisiones para las inversiones en valores:

Las provisiones representan el valor de deterioro o irrecuperabilidad de las
inversiones en valores a negociar, disponibles para la venta, mantenidas a
su vencimiento y de las otras inversiones en instrumentos de deuda, por
causa como:

¢ Insolvencia de pago por parte del emisor

¢ Incumplimiento de contrato, por atraso en el pago de intereses o capital

* Renegociacion forzada de las condiciones contractuales del instrumento,
por factores legales o econémico vinculados al emisor.

» Evidencias indicios de que el emisor entrara en quiebra reestructuracion
forzada de deudas

* Interrupcién de transacciones o de cotizaciones del instrumento, debido
a dificultades financieras del emisor.

Inversion en acciones:

La Asociacion Maguana de Ahorros y Préstamos registra sus inversiones
en acciones al costo, el cual no excede el valor neto de realizacién. En los
casos en que su valor neto de realizacion sea menor que su costo, se
crearia una provisién por la posibilidad de perdidas. En caso de existir, la
provision para la cartera de inversiones en acciones determinada en base
a una evaluacion realizada por la Entidad, basada en solvencia y liquidez
del emisor de los respectivos titulos, de acuerdo a las calificaciones
introducidas en las normativas de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Cartera de créditos y provisién para créditos.

La cartera de créditos es registrada por el monto del capital pendiente, mas
los rendimientos hasta 90 dias, menos la provisién determinada segun las
normas bancarias establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, a través fundamentalmente del Reglamento de
Evaluacion de Activos y sus modificaciones, implementado a partir del 1ero.
de enero del afio 2005. Este reglamento clasifica las garantias que
respaldan las operaciones de créditos en funcién de sus mdiltiples usos y
facilidades de realizacion. Cada tipificacién de garantia es considerada como
un elemento secundario para el computo de la cobertura de las provisiones
en base a un monto admisible establecido. Las garantias admisibles seran
aceptadas en base a los porcentajes de descuento establecidos en el
referido reglamento, sobre su valor de mercado. Estas garantias se
clasifican en:

Polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso mdiltiple,
de féacil realizacién en el mercado, sin que existan limitaciones legales o
administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de
venta. Ejemplo de estas garantias son los bienes inmuebles, los titulos
financieros emitidos por la propia entidad, titulos financieros de otras
entidades de intermediacion financiera y stand by bancario, industria de uso
multiple, warrants de inventario, entre otros. Estas garantias seran objeto de
porcentajes de descuentos de su valor de mercado, conforme al Articulo 31,
del Reglamento de Evaluacién de Activos.

No polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso unico y,
por tanto, de dificil realizacién dado su origen especializado. Ejemplos de
estas garantias se encuentran los vehiculos de motor con antigiiedad menor
de cinco afios y vehiculos pesados con seguro, industria de uso Unica y otras
garantias no polivalentes. Estas garantias seran objetos de porcentajes de
descuentos de su valor de mercado de un 50% y 70% de menos de cinco
afios activos de explotacion, los semovientes (animales), las cosechas y ias
plantas industriales. Las garantias se valtan al valor de mercado, mediante
tasaciones realizadas por profesionales calificados independientes, con una
antigliedad no superior a los doce (12) meses para los bienes muebles y un
plazo no mayor de 18 meses para los bienes inmuebles.
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ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Determinacién de las provisiones para cartera de créditos:

La Junta Monetaria, en su Primera Resolucién de Fecha 29 de Diciembre de
Afio 2004, aprobé el Reglamento de Evaluacion de Activos, modificado en la
Tercera Resolucion del 10 de Marzo del Afio 2005, la Primera Resolucion de
fecha 14 de Febrero de 2008, la Primera Resolucién de la Junta Monetaria
de fecha 05 de marzo de 2009, en la Segunda Resolucién de Fecha 9 de
Julio del Afio 2009, la Segunda Resolucién de fecha 21 de marzo del afio
2013 y otras emitidas con posterioridad, establece la metodologia que
deberan seguir las entidades de intermediacion financiera para evaluar,
provisionar y castigar los riesgos de sus activos contingentes, entre los que
se encuentra la cartera de créditos.

La Entidad provisiona sus rendimientos por cobrar siguiendo las directrices
establecidas en el Reglamento de Evaluacién de Activos, los cuales son
provisionados en un 100%, una vez presentan un nivel de atraso de hasta 90
dias, y como rendimientos por cobrar en suspenso, en cuenta de orden,
cuando exceden de los 90 dias.

De acuerdo al Reglamento de Evaluacién de Activos, la estimacion de la
provisién para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos y sus
rendimientos por cobrar se basa en un andlisis categorizado de cada deudor
en funcion de su solvencia y su morosidad, efectuado por la Entidad de forma
mensual para el 100% de su cartera, y en porcentajes especificos segun la
clasificacion del deudor. Las garantias, como factor de seguridad en la
recuperacion de operaciones de créditos, son consideradas como un
elemento secundario y no son consideradas en la clasificacién del deudor,
aunque si en el cémputo de la cobertura de las provisiones necesarias.

Una descripcion del procedimiento de clasificacién de la cartera de créditos
por antigiedad de vencimientos es como sigue:

Créditos vigentes

Los créditos vigentes son aquellos en donde los saldos de capital de los
créditos se encuentran al dia, en el cumplimiento del plan de pagos pactado
0 que no presenten atrasos mayores de 30 dias, contados a partir de la
fecha en que se hayan hecho exigibles sus pagos.

Créditos vencidos

Los saldos de capital de los créditos que no hayan sido pagados a la fecha
de su vencimiento, se consideran créditos vencidos. Los créditos vencidos a
30 dias son aquellos que presenten atrasos a los treinta (30) dias después
de su fecha de pago. En el caso de los créditos pagaderos por cuotas se
consideraran en esta condicion después de transcurrido treinta (30) dias de
la fecha en que debié cancelarse la cuota impaga. Asimismo, se
considerara como cartera vencida mediante el mecanismo de arrastre, el
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monto total de los créditos pagaderos por cuotas que presenten atrasos en
Sus pagos por un plazo mayor de noventa (90) dias.

Créditos vencidos de 31 a 90 dias

Los créditos vencidos de 31 a 90 dias son aquellos donde los saldos de
capital no hayan sido pagados, a la fecha de su vencimiento ni hayan sido
renegociados y cuyos atrasos en sus pagos son mayores de 30 dias, pero
menores de 90, contados a partir de la fecha en que se haya hecho exigibles
dichos pagos.

Créditos vencidos a mas de 91 dias

Corresponden a esta clasificacion los préstamos que no hayan sido
pagados, después de transcurrido el plazo de 90 dias, contado a partir de
las fechas en que se hayan hecho exigibles dichos pagos y los rendimientos
correspondientes a dichos pagos deben ser provisionados en un 100%.

Créditos reestructurados

Corresponden a esta clasificacion los saldos de créditos que estando
vigentes o vencidos se le hayan cambiado los términos y condiciones de
pago, resultando en una variacién en las tasas de interés y/o plazos de
vencimiento del contrato original, asi como los créditos que se originan en la
capitalizacién de intereses, comisiones por moras y otros cargos de un
crédito anterior. En este Ultimo caso, los intereses, comisiones y otros
cargos que se capitalicen como un crédito reestructurado deberan ser
provisionados por ese mismo monto. Los mayores deudores comerciales,
cuyos préstamos fueron reestructurados, seran calificados de acuerdo al
Articulo 29 del reglamento de evaluacién de activos y sus modificaciones.
En el caso de los hipotecarios, consumo y microcréditos o menores
deudores, la calificacién minima es D, y podran mejorar su calificacion de
acuerdo al comportamiento de pagos, no pudiendo calificarse (a).

Castigos

Conforme al Articulo 65 del Reglamento de Evaluacién de Activos (REA) y
sus modificaciones, las entidades de intermediacion financiera pueden
castigar un crédito desde el primer dia que se considera vencido siendo el
Unico requisito constituir las provisiones que se requieran, a fin de que el
crédito castigado no influya en las provisiones de los demas créditos. Sin
embargo, los créditos a vinculados solo podran ser castigados cuando se
hayan agotado todos los procesos legales y los funcionarios y/o directores
hayan sido retirados de sus funciones. Cuando la provisién resulte menor al
valor del préstamo que se castiga, el faltante deberé ser previamente
provisionado.
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Determinacién de la provisién de los rendimientos por cobrar

La provisién de los rendimientos por cobrar vigentes y vencido de 31 a 90
dias, es calculada usando porcentajes especificos conforme a la
clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa. La provision para
los rendimientos por cobrar de créditos de consumo, microempresas e
hipotecarios, se basa en porcentajes especificos de cada tipo en funcién
de la antigiiedad de saldos establecido en el Reglamento de Evaluacién de
Activos, vigente a partir del 1ero. de enero de 2005, y sus modificaciones.

Los rendimientos por cobrar vencidos después de los 90 dias se
suspenden su devengamiento, contabilizandose en cuentas de orden y se
provisionan en un 100% los vencidos hasta los 90 dias.

Propiedad, muebles y equipos y depreciacion.
Las propiedades, muebles y equipos se registran al costo, excepto los
terrenos y edificios, los cuales se revallan a partir del afio 2006. Los costos
de mantenimiento y las reparaciones que no mejoran o aumentan la vida Gtil
del activo se llevan a gastos segun se incurren. El costo de renovaciones y
mejoras se capitalizan. Cuando los activos son retirados, sus costos y la
correspondiente  depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas
correspondientes y cualquier ganancias o pérdidas se incluye en los
resultados.
La depreciacion se calcula en base al método de linea recta sobre la vida (til
estimada de los activos. El estimado de vida Util de los activos es el siguiente:
Tipo de activos Vida atil estimada y Tasa de Método
Depreciacion
Edificaciones Entre 30 y 50 afos, ya que Linea recta
son objetos de revaluaciones.
La tasa de depreciacién anual
es de un 5%
Mobiliario y equipos Entre 3 y 5 afios, y se Linea recta
deprecian a la tasa de un
25% anual.
Otros equipos Entre 5 y 7 afios, y se Linea recta
deprecian a una tasa de un
15% anual
Mejoras en propiedades | 5 afios, y se deprecian a una Linea recta
Frrendadas tasa de un 20% anual
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Bienes recibidos en recuperacion de créditos.

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran al menor de
los valores siguientes: valor de adjudicacién, valor de tasacion, y valor de
libros de los préstamos de capital. Los intereses recuperados y cualquier
ganancia o pérdida subsiguiente en ventas de los bienes, se reconocen en
los resultados cuando dichas ventas se efecttian en efectivo, en el caso de
ventas a plazo, cuando se hacen efectiva la Gltima cuota. Los intereses,
mora y otros cargos son reversados cuando se registra un bien recibido en
recuperacion de crédito, tomando como elemento el capital pendiente del
crédito y los gastos en que se incurrieron para ejecutar la garantia.

Segun el Reglamento de Evaluacién de Activos, aplicado a partir del 1ero.
de enero de 2005, y sus modificaciones, los bienes recibidos en
recuperacion de créditos por las entidades de intermediacion financiera se
establece un plazo maximo de enajenacién de tres (3) afios, contado 120
dias después de la fecha de adjudicacién del bien, al término del cual,
dichos bienes deberan estar provisionados, considerando los criterios
siguientes:

. Bienes muebles recibidos deberan ser provisionados en un 100%,
en un plazo de dos (2) afios, iniciando de forma lineal a partir de los
seis (6) meses de su adjudicacién.

. Bienes inmuebles recibidos seran provisionados en un 100%, en un
plazo de tres (3) afios, iniciando de forma lineal luego de
transcurrido los 120 dias de su entrada en los libros de contabilidad
de la entidad.

Se deben transferir a la provision para bienes recibidos en recuperacion de
créditos, las provisiones existentes en el renglon de cartera de créditos
correspondientes a los deudores, cuyas garantias hayan sido adjudicadas
a favor de la entidad financiera.

Cargos diferidos.

Por disposiciéon de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, en el nuevo enmendado del Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras, a partir del afio 2006, en la cuenta de cargos
diferidos se debe incluir los pagos anticipado que realiza la Entidad, tales
como seguros pagados, alquileres pagados por anticipado, anticipos de
impuestos sobre la renta y otros. La politica de la institucion es registrar estos
cargos, conforme el manual de contabilidad para instituciones financieras.
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Intangibles

Los programas de computadoras y otros similares son contabilizados a su
costo de adquisicion y/o realizacion y son amortizados en un periodo de
cuatro (4) afos, tal como establecen las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. De acuerdo a requerimientos de la Superintendencia
de Bancos, antes de proceder a registrar cualquier partida como activos
intangibles, la Entidad debe solicitar la autorizacion previa de los mismos, ya
que, de lo contrario, serian considerados como gastos del periodo.

Activos y pasivos en monedas extranjeras.

Las cantidades expresadas en los estados financieros estan presentadas en
pesos dominicanos. Los activos y pasivos en monedas extranjeras se
traducen de acuerdo con las tasas de cambio vigente a las fechas de la
transaccion. Las diferencias resultantes de la traduccion a las fechas de los
estados financieros, se presentan como ganancias o pérdidas en traduccion
de monedas extranjeras en los estados de resultados que se acompanfan.
Las tasas de cambio oficiales al 31 de diciembre de 2016 y 2015, con relacién
al délar estadounidense eran de RD$46.62 y RD$45.47 = U$1.00,
respectivamente, segun las informaciones suministradas por el Banco Central
de la Republica Dominicana.

Costos de beneficios a empleados.

La Entidad ha contemplado una serie de beneficios a sus empleados, los
cuales indicamos a continuacion:

Indemnizacién por preaviso y cesantia: Estas prestaciones labores,
establecidas en el Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana, Ley
No. 16-92, son registradas a gastos del periodo cuando un empleado es
separado de sus funciones sin causas justificadas.

Participacion de los beneficios: Tal como establece el Articulo 223, del
Cédigo de Trabajo, la Entidad paga el equivalente al 10% del beneficio
neto del periodo, el cual no excede de cuarenta y cinco (45) dias de
salarios ordinarios para aquellos empleados que hayan trabajado por un
periodo de uno (1) a tres (3) afos, sesenta (60) dias de salarios
ordinarios para aquellos que hayan laborado mas de tres (3) afios,
pagadero dentro de los ciento veinte (120) dias posteriores al cierre del
ejercicio econémico.

Regalia Pascual: La Institucion esta pagando una doceava parte del salario
anual devengado por cada empleado por concepto de regalia pascual, en
cumplimiento a la disposicioén establecida en el Articulo 219, del Cédigo de
Trabajo de la Republica Dominicana.
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Plan de Pensiones: La Entidad estad realizando los aportes
correspondientes al Plan de Pensiones de los empleados, en cumplimiento
a los requerimientos establecidos por la Ley de Seguridad Social, Ley No.
87-01, que desde el 1ero. de junio del afio 2009 representa el 7.10% del
salario devengado por cada empleado.

Seguro Familiar de Salud: La Entidad realiza aportes al Seguro Familiar de
Salud, el cual entré en vigencia a partir del 1ero. de septiembre del afio
2007, equivalentes al 7.09% de los salarios devengados por los
empleados, de conformidad con la Ley de Seguridad Social, No. 87-01, y
modificado por la Ley 188-07.

Valores en circulacion y obligaciones con el piiblico:

Comprende las obligaciones derivadas de las captaciones de recursos del
publico a través de la emision de certificados financieros y contratos de
participacién, emitidos por la Asociacién que se encuentran en poder del
publico. Se incluyen los intereses devengados por estas obligaciones que se
encuentran pendientes de pago. Los gastos financieros correspondientes a
intereses, se registran comisiones y otros cargos financieros originados en
los valores en circulacion y los depésitos del publico, se registran en el
periodo que se devengan.

Reconocimiento de ingresos y gastos:
Los ingresos por intereses financieros

Los ingresos y gastos por intereses se registran en los estados de
resultados sobre bases de acumulacién utilizando el método del interés
efectivo. La acumulacion de ingresos por intereses se suspende cuando
cualquier cuota de capital o intereses de préstamos por cobrar complete los
90 dias de estar en mora, los intereses generados por dichos créditos se
contabilizan en cuentas de orden y solamente se reconocen como ingresos
los registrados en cuenta de orden, cuando estos son efectivamente
cobrados.

Ingresos por comisiones y otros servicios varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varios provenientes del
manejo de cuentas, cobranzas, y otros, son reconocidos inmediatamente
cuando los servicios han sido provistos a los clientes.

Gastos

La Asociacion registra sus gastos por el método de lo devengado. También
se registran gastos de depreciacién, amortizacién y provision segun las
reglamentaciones establecidas.
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Provisiones.

La Asociacién no tiene como politica estimar las provisiones de aquellos
compromisos de corto plazo que serian saldados en el préximo periodo,
tales como vacaciones y otros, ya que los mismos son registrados en el
momento en que se realizan los desembolsos pertinentes para su
cancelacion. Sin embargo, esta provisiona las prestaciones laborales de
su personal sobre la base de su antigliedad, no obstante, que tales
obligaciones no representan un pasivo real, sino una contingencia que
podria conllevar la salida de efectivo en una fecha incierta.

Impuesto sobre la renta.

El gasto de impuesto sobre la renta es registrado al cierre del ejercicio fiscal
y es calculado sobre la base de aplicar la tasa del 27% al resultado
imponible después de aplicar los ajustes fiscales requeridos por la Ley 11-92
del Codigo Tributario de la Republica Dominicana, luego de que en fecha
24 de junio de 2011, el Poder Ejecutivo promulgara la Ley 139-11, sobre
Reforma Fiscal, en la cual se incrementé la tasa de Impuesto sobre la
Renta de las sociedades comerciales que hasta ese momento era de un
25%, y cuya efectividad se inici6 a partir de los ejercicios fiscales que
cerraron el 31 de marzo de 2011. Esta tasa de un 29% de impuesto sobre
la renta fue reducida en un 28% para el ejercicio econémico que inicio el
1ero. de enero del afio 2014 y a un 27%, a partir del 1ero. de enero del afio
2015, de conformidad con la Ley 253-12, Para el Fortalecimiento de la
Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el
Desarrollo Sostenible, que modifico el Cédigo Tributario de la Republica
Dominicana, Ley 11-92.

En el mes de enero del afio 2006, mediante la promulgacién de la Ley 557-
05, se realizaron varias modificaciones al Cédigo Tributario, entre los que
se encuentran, la forma para determinar el pago de los anticipos de
Impuesto sobre la Renta (ISR). En lo sucesivo, se establece que las
empresas con una tasa efectiva de tributacion de impuestos sobre sus
beneficios menor o igual al 1.5% pagaran como anticipos mensualmente y
de manera consecutiva 12 cuotas del valor que resulte de multiplicar el
1.5% sobre los ingresos brutos declarados en la Gltima Declaracion Jurada
de Impuestos Sobre La Renta de Sociedades. Por el contrario, si dicha
tasa efectiva de tributacion es superior al 1.5% debera ser pagado
mensualmente la 12ava parte del impuesto liquidado en el referido ejercicio
fiscal. Sila Entidad tiene saldo a favor de ejercicios anteriores en ambos
casos se restara de los anticipos dicho saldo.

La forma de compensar las pérdidas también fue modificada, la cual consiste
en que las entidades podran deducir de las utilidades las pérdidas que se
obtuvieren en un ejercicio econémico no mas de cinco (5) afios, la cual se
hara bajo el siguiente esquema:
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20% el primer afio
20% el segundo afio
20% el tercer afio
20% el cuarto afio
20% el quinto afio

En el cuarto (4) afio, ese veinte porciento (20%) sera deducible solo hasta
un maximo de ochenta porciento (80%) de la renta neta imponible
correspondiente a ese ejercicio. En el quinto (5to.) afio, este maximo sera
de un setenta (70%) de la renta neta imponible.

Del mismo modo, el 20% indicado no podra ser compensado en periodos
posteriores, tampoco causard reembolso alguno por parte del Estado.
Asimismo, no seran deducibles las pérdidas provenientes de otras entidades
con las cuales la Entidad haya realizado algun proceso de reorganizacion, ni
aquellas generadas en gastos no deducibles.

La ley también establece que estan exentas de la disposicién anterior las
personas juridicas que presenten pérdidas en la declaracién de impuesto
sobre la renta de su primer ejercicio fiscal. Dichas pérdidas podran ser
compensadas hasta el 100% en segundo ejercicio fiscal, en caso de no ser
compensadas en su totalidad, el crédito restante se compensara conforme al
mecanismo del 20% planteado anteriormente.

Se implemento ademas un impuesto anual sobre los activos de las personas
juridicas o fisicas con negocio de Unico duefio del 1% de acuerdo con los
lineamientos establecidos en la mencionada Ley. En el caso de las entidades
de intermediacion financiera la Base Imponible de este Impuesto es igual al
valor de los Activos Fijos, menos la Depreciacion Acumulada. EI monto
liquidado por este impuesto se considerard como un crédito contra el
impuesto sobre la renta del mismo periodo; cuando este Gltimo fuese igual o
superior al monto determinado del 1% de los activos se considerara
extinguida la obligacién de pago del impuesto a los activos. Sin embargo,
cuando se aplica el crédito y aun asi quedase una diferencia a pagar por
concepto de este impuesto, por ser este superior al Impuesto sobre la Renta
(ISR), el contribuyente pagara la diferencia a favor del fisco en dos (2) cuotas
iguales.

Baja en los activos financieros.
Los activos financieros son dados de baja cuando la Asociacion pierde el

control y todos los derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre
cuando los derechos son realizados, expiran o son transferidos.

24 de 50



Memorias 2016

®)

()

®

ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Deterioro del valor de los activos.

La Asociacion revisa los activos de larga vida y sus intangibles identificados
con la finalidad de determinar anticipadamente si los eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor contable de estos activos serd
recuperado en las operaciones. La recuperabilidad de un activo que es
mantenido y usado en las operaciones es medido mediante la comparacion
del valor contable de los activos con los flujos netos de efectivo descontado
que se espera seran generados por este activo en el futuro.

Si luego de hacer esta compensacion se determina que el valor contable del
activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida
sera el equivalente al exceso contable sobre el valor razonablemente de
dicho activo.

Contingencias.

La Asociacion considera como contingencias las operaciones por las cuales
la institucion ha asumido riesgos crediticios que, dependiendo de hechos
futuros, pueden convertirse en créditos directos y generarles obligaciones
frente a terceros. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Asociacién no
presenta contingencias legales relacionadas con Litis judiciales pendientes
ser resueltas mediantes sentencias definitivas por parte de los tribunales
apoderados de las mismas.

Diferencias significativas entre las pricticas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

A continuacién presentamos un resumen de las principales diferencias entre
las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos y las
Normas Internaciones de Informacién Financiera:

La provisioén de la cartera de créditos corresponde al monto determinado en
base a una evaluacion de riesgos y niveles de provisiones de conformidad con
la clasificacién asignada a cada crédito (cartera comercial de mayores
deudores) y los dias de atraso (créditos comerciales de menores deudores,
créditos de consumo e hipotecarios). Esta evaluacion incluye la
documentacion de los expedientes de créditos, las cifras de los estados
financieros del deudor, su comportamiento de pago y los niveles de garantias.
De conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
las reservas para préstamos incobrables se determinan en base a la
evaluacion de los riesgos existentes en la cartera de créditos, basado en un
modelo de pérdidas incurridas, y no de pérdidas esperadas, aplicadas de
forma gradual.
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* A partir del 1ero. de enero del afio 2005, la Superintendencia de Bancos
autorizé a las entidades de intermediacion financiera a castigar un crédito con
o sin garantia cuando ingrese a cartera vencida, siempre que ésta haya
estimado su irrecuperabilidad, excepto los créditos a vinculados, que deben
ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobro
y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus
funciones. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren
que estos castigos se realicen inmediatamente cuando se determina que los
créditos son irrecuperables.

* La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas
para un préstamo, al momento de ser adjudicado, sean transferidas y
aplicadas a dicho bien. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera sélo requieren de provisién cuando el valor de mercado del bien
sea inferior al valor en libros o existe deterioro en el mismo.

e La Superintendencia de Bancos requiere que los rendimientos por cobrar de
la cartera de créditos con una antigiledad no mayor a 90 dias sean
provisionados conforme a la clasificacién otorgada a la cartera correlativa. A
partir de los 90 dias de vencidos se suspende su devengamiento, se
contabilizan en cuentas de orden y se provisionan en un 100%. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera establecen que cuando los
créditos son estimados de dificil cobrabilidad, se rebaje el saldo a su valor
recuperable, a través de la constitucién de provisiones, y los rendimientos se
reconocen sobre la base de la tasa de interés que se utilizé para descontar
los flujos futuros de efectivo para propésitos de medir el monto recuperable.
Las reservas para rendimientos por cobrar, de acuerdo a estas normas de
contabilidad, se determinan en base a los riesgos existentes en la cartera de
créditos, en funciéon de pérdidas incurridas, si hubiese deterioro en los
mismos.

* La provision para los bienes recibidos en recuperacion de créditos se
determina una vez transcurridos los 120 dias subsiguientes a la adjudicacion,
considerando lo siguiente:

- Bienes muebles: en forma lineal a partir de los seis (6) meses, hasta ser
provisionados en un 100%, luego de que estos bienes hayan
permanecido dos (2) afios en los registros contables.

- Bienes inmuebles: en forma lineal a partir del primer afio, hasta ser
provisionados en un 50% al término del segundo afio y el restante 50% al
finalizar el tercer afio.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estos
activos sean provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de la
gradualidad establecidas por las normas bancarias.
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» La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo

determinadas por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana
que requiere de provisiones especificas, siguiendo los lineamientos del
Reglamento de Evaluacién de Activos, y sus modificaciones. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren determinar provisiones
en base a la evaluacion de los riesgos existentes basado en un modelo de
pérdidas incurridas, en lugar de un modelo de pérdidas esperadas.

De acuerdo con las regulaciones bancarias vigentes, las inversiones se
clasifican en inversiones negociables, disponibles para la venta, mantenidas a
vencimiento e inversiones en acciones. Las inversiones mantenidas a
vencimiento se registran al costo amortizado usando el método de interés
efectivo. La prima o el descuento en estas inversiones se amortiza durante la
vigencia del titulo. Las inversiones negociables se registran a su valor
razonable (mercado o valuacion técnica). Las inversiones en acciones se
registran al costo. La provision para dichas inversiones se determina conforme
a porcentajes establecidos por la Superintendencia de Bancos, de acuerdo a la
evaluacién de riesgo del emisor. Las Normas Intemnacionales de Informacion
Financiera requieren que las inversiones se clasifiquen en: Activos financieros a
su valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Se evaltian a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas que se originen de los cambios en el
valor razonable de estos activos, son incluidas en el estado de resultados en el
periodo en que resulten. Activos disponibles para la venta, se valtian a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas provenientes de los cambios en el valor
razonable de estos activos, son reconocidas directamente en el patrimonio,
hasta que el activo financiero sea vendido, cobrado o transferido, o hasta que el
activo financiero se considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o
pérdidas previamente acumuladas en el patrimonio son reconocidas en los
resultados del periodo. Activos mantenidos hasta su vencimiento, se registran
al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

La Superintendencia de Bancos no requiere el ajuste por inflacién de los
estados financieros, aln se dieran condiciones de hiperinflacion en la
economia del pais. De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera se requiere que los estados financieros se ajusten por inflacién
cuando la inflacién acumulada en los ditimos tres (3) afios exceda el 100% y
existan elementos cualitativos que también apoyen la existencia de una
economia hiperinflacionaria.

Las autoridades reguladoras del sistema financiero nacional requieren que
todas las entidades de intermediacion financiera traduzcan todas las partidas
de activos y pasivos en monedas extranjeras a la tasa de cambio oficial
publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha de
cierre del balance general. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera establecen que todos los saldos en monedas extranjeras sean
traducidos a las tasas de cambio, a la cual la entidad de intermediacion
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financiera y cambiaria tuvo acceso a la fecha del estado de situacion
financiera, es decir, a la tasa de mercado imperante.

Los riesgos de pérdidas derivados de contingencias se contabilizan en base
a una clasificacién de las contingencias por categorias de riesgo establecidas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, siguiendo
los lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos, y sus
modificaciones. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
distinguen entre:

a) Provisiones que se contabilizan como gastos y como pasivos, cuando
existe una obligacion presente o que sea probable que resulte una
erogacion para la entidad.

b) Pasivos contingentes que no requieren provision pues no se ha
determinado que existe una obligacién presente o que sea probable que
resulte una erogacion para la entidad.

Las provisiones genéricas que se requieran por regulacién local deben ser
contabilizados como apropiacion de utilidades retenidas.

De conformidad con las practicas bancarias, los otros ingresos
operacionales, tales como comisiones por tarjetas de créditos y manejo de
cuentas corrientes y de ahorro, son reconocidos como ingresos
inmediatamente cuando la transaccion se realiza, en lugar de reconocerse
durante el periodo de vigencia como requieren las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana permitié a los
bancos de servicios multiples la revaluacién de los inmuebles al 31 de
diciembre de 2004. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
establecen que estas actualizaciones deben hacerse cada vez que existan
cambios significativos en el valor de dichos activos. En activos con valores
muy cambiantes, dicha revaluacion debe calcularse anualmente, y en activos
de poca materialidad, de tres a cinco afos.

La Superintendencia de Bancos requiere que las mejoras a propiedades
arrendadas, programas de computadoras y plusvalias, o cualquier cargo
diferido o intangible, que pueda generar beneficios econémicos futuros para
la entidad, sean previamente autorizados por este organismo regulador para
ser registrados como activos, o de lo contrario, deben ser llevados a gastos
de manera individual. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que estas partidas sean registradas como activos, siempre y
cuando las mismas vayan a generar beneficios econémicos futuros.
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La Superintendencia de Bancos requiere que los flujos de efectivo de la
cartera de créditos y depositos de clientes sean clasificados como
actividades de inversion. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones se
presenten como parte de los flujos de las actividades de operacion.

Existen otras diferencias entre los requerimientos de la Superintendencia de
Bancos y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, en cuanto a
la presentacion y ciertas revelaciones de los estados financieros.

Equivalentes de efectivo:

La Entidad considera como equivalentes de efectivo las inversiones
altamente liquidas, cuya fecha vencimiento no sea mayor a los noventa
(90) dias, de conformidad con lo que establece la Norma Internacional de
Contabilidad No. 7, sobre Flujos de Efectivo.

Impuesto diferido:

La Asociacion no reconoce el impuesto diferido por las diferencias
temporales de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, sin embargo, esta limitacién no tiene un efecto importante en la
presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Transacciones con partes vinculadas:

La Asociacién realiza transacciones con partes relacionadas,
principalmente con directivos, funcionarios y empleados, las cuales
consisten basicamente en otorgamiento de créditos y emisién de cuentas
de ahorros y certificados financieros, asi como también transacciones de
cuentas por cobrar, y cuentas por pagar.

FONDOS DISPONIBLES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un desglose de los fondos disponibles, es como

sigue:

2016 2015
En Caja RD$ 17,444,154 16,422,214
En Banco Central (a) 128,902,828 111,387,612
En Bancos del pais 25,181,470 22,484,627
Otras disponibilidades 16.585.745 _ 16.585.745

RD$ 188,114,197 166,880,198
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(a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el encaje legal requerido por el Banco Central
de la Republica Dominicana era de 10.1%. A continuacién presentamos un
detalle de la base y calculo de este encaje legal:

2016 2015
Depositos de ahorros RD$ 311,997,746 266,427,096
Depésitos a plazo 18,100 18,100
Certificados financieros 799,685,579 694,940,853
Pasivos no representados por depésitos 3,086,841 2,915,018
Obligaciones financieras 2,865,089 1,750,184
Otros pasivos 57,566 51,496
Total pasivo sujeto a encaje 1,117,710,921 966,102,747
Porcentaje de Encaje Legal 10.1% 10.1%
Encaje Legal requerido RD$ _112,888,803 _97,576,377

7. INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTOS.

Un detalle de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2016

Tipo de inversién Emisor Montos  [12%3% 9 lvencimientos
Banco Central de la Republica
Depdsitos remunerados Dominicana 116,000,000 4.50%| 02/01/2017
Banco Central de la Republica
Letra o Bono de Cupén Dominicana 9,024,000 - N/A
IAsociacion Peravia Ahorros y
Certificados financieros Préstamos 8,600,000 9.00%! 23/01/2017
Certificados financieros Banco Popular Dominicano, S. A. 9,650,000 8.15% 19/06/2017
Certificados financieros Banco Ademi 9,650,000 9.50% 13/06/2017
Certificados financieros Banco Scotiabank 9,650,000 5.80% 10/07/2017
Certificados financieros Banco BHD Leén S.A. 9,550,000 6.60% 9/01/2017
Certificados financieros Banreservas 9,650,000 8.40% 3/07/2017
Sub total 181,774,000
Rendimientos por cobrar -
Menos: Provision para
inversiones (__598.646)
Total 181,175,354
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Al 31 de diciembre de 2015

Tipo de inversién Emisor Montos  [T2%2% e yoncimientos
Banco Central de la Republica
Depositos remunerados Dominicana RD$ 153,000,000 3.82%| 02/01/2016
Banco Central de la Republica
Letra o Bono de Cupén Dominicana 9,024,000 - N/A
IAsociacién Peravia Ahorros y
Certificados financieros Préstamos 8,600,000 9.00%| 04/05/2016
Banco Nacional de Fomento de la
Certificados financieros vivienda y de la Produccién 3,114,581 6.5% N/A
Certificados financieros Banco Popular Dominicano, S. A. 8,600,000 5.34% 02/09/2016
Certificados financieros Banco Ademi 8,600,000 7.75 10/06/2016
Certificados financieros Banco Scotiabank 8,600,000 6.50 10/07/2017
Certificados financieros Banco BHD Leén S.A. 8,500,000 5.80| 09/01/2016
Certificados financieros Banreservas 8,600,000 7.00/ 03/01/2016
Sub total 216,638,581
Rendimientos por cobrar 74,741
IMenos: Provision para
inversiones (__546.146)
Total RD$ 216,167,176
8. CARTERA DE CREDITOS.

La cartera de créditos esta compuesta por préstamos otorgados a diferentes
plazos que oscilan mayormente entre 12, 24, 36, y 60 meses, atendiendo a las
caracteristicas de las garantias. Dichos préstamos estan amparados por pagarés,

garantias hipotecarias, prendarias y/o solidarias.

El desglose de la cartera de crédito al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como

sigue:

a) Por tipo de crédito:

2016 2015
CREDITOS COMERCIALES:
Préstamos RD$ 291,630,347 213,856,568
CREDITOS DE CONSUMO: :
Préstamos de consumo 311,735,047 257,361,263
CREDITOS HIPOTECARIOS:
Adquisicion de viviendas 247,819,626 229,280,186
Construccién, remodelacién, reparacion,
ampliacion y otros 97,154,355 98,450,623
Cobranza judicial - 4,744 796
344.973.981 332,475.605
RD$ 948,339,374 803,693,435
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b) Condicion de la cartera de créditos:

Vigentes

Vencida:

De 31 a 90 dias
Por més de 90 dias
Reestructurados
Cobranza Judicial
Sub-total

Rendimientos por cobrar:
Vigentes

De 31 a 90 dias

Por mas de 90 dias
Reestructurados
Sub-Total

Total

c) Por tipos de garantias:

Con garantias polivalentes (1)
Con garantias no polivalentes (2)
Sin garantias

d) Origen de los fondos:

Fondos Propios
Encaje Legal

e) Por plazos:

Corto plazo (Hasta 1 afio)
Mediano plazo (mas de 1 afio y hasta 3 afios)
Largo plazo (a mas de 3 afios)

2016 2015
RD$ 913,762,743 742,695,623
488,496 512,385
12,903,030 14,250,062
12,374,277 18,165,965
8.810.828 28.069.400
948,339,374 803,693,435
926,206 1,001,879
225,302 358,927
1,023,891 2,035,922
36,203 48 212
_2211602 _3444,940
RDS 950,550,976 807,138,375
2016 2015
RD$ 528,911,933 483,514,766
2,267,970 -
417.159.471 320.178.669
RDS$ 948,339,374  803,693.435
2016 2015
RD$ 915,196,770 772,858,095
33,142,603 30,835.340
RDS$ 948,339,373 803,693.435
2016 2015
RD$ 148,372,083 120,571,337
187,007,315 167,263,273
612.959.976 515.858.825
RDS 948,339,374
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f) Por sectores econémicos:

2016 2015
Construccion RD$ 28,979,801 20,105,276
Comercio al por mayor y al por menor 262,650,547 193,751,291
Consumo 311,735,045 257,361,263
Hipotecas 344,973,981 332.475.605

RD$ 948,330,374 803,693,435

CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle de esta cuenta, es como sigue:

2016 2015
Cuentas a recibir diversas:
Comisiones por Cobrar RD$ 432,063 412,513
Cuenta por Cobrar al personal 695,901 652,749
Gasto por recuperar 395,447 507,160
Deposito en Garantia 186,920 186,920
Otras cuentas a recibir 273,806 148,243

RDS 1,984,137 1,907,585

BIENES RECIBIDOS EN RECUPREACION DE CREDITOS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle de esta cuenta, es como sigue:

2016 2015
Hasta 40 meses de adjudicados RD$ 18,821,206 52,246,797
Mas de 40 meses de adjudicados 15618777 __2.213.017
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 34,439,983 54,459,814
Provision para bienes recibidos en
recuperacion de créditos (34.439,983) (47.703.430)

RD$ -

INVERSION EN ACCIONES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle de las inversiones en acciones, es como
sigue:
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Entidades Monto de las |Porcentaje de | Tipo de Valor |Valor de |Cantidad de
s S— Inversiones |Participacion |Acciones |Nominal |Mercado | Acciones
Banco Nacional. de Fomento de
la Produccion y exportaciones
(BANDEX) RDS 46,000 Menos 1% 1,000 N/A 46
Dividendos reinvertidos 7.728
Sub-total 53,728 53
Sociedad de servicios Ay P 172,000 4.3% | Comunes 100 N/A 1,720
Sub-total 225,728
Provisiones para inversiones (2257)
Total RDS$ _223.471
Al 31 de diciembre de 2015
" Monto de las |Porcentaje de | Tipo de Cantidad de
Entidades Inversiones | Participacién |Acciones Acciones

Banco Nacional. de Fomento de
la Produccion y exportaciones
(BANDEX) RDS 46,000 Menos 1% 46
Dividendos reinvertidos 7.728
Sub-total 53,728 53
Sociedad de servicios Ay P 172,000 4.3% | Comunes 100 N/A 1,720
Sub-total 225728
Provisiones para inversiones (_2.257)
Total RDS _223.471

13. PROPIEDAD. MUEBLES Y EQUIPOS.

Un detalle de la propiedad, muebles y equipos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es

como sigue:

Valores brutos al 1ro.de enero de 2016
Adaquisiciones

Retiros

Valores brutos al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion acumulada al 1ro. de enero de 2016

Retiro de Provision

Gastos de depreciacién

Valores brutos al 31 de diciembre de 2016
Propiedad, muebles y equipos netos al 31 de
diciembre de 2016 (a)

Mejoras en
Prop.
Arrendadas

Terrenos y Mobiliario y
Mejoras Edificaciones Equipos
RDS 3,461,434 9,636,629 13,032,607

- - 290,243
- = (8.807.147)
3,461,434 9,636,629 4,515,703
- (4,645,138) (11,926,308)
- - 8,806,847
- (512,456) (623,334)
- (5.157.594) 3.742.795)

RDS _3.461,434 4479035  _772908

Diversos
Const.
Proceso Total
- 26,130,670
92,040 382,283
- (8.807.147)
92,040 17,705,806
- (16,571,446)
- 8,806,847
= (1.135790)
= 8.90
—92040 __8.805417
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Mejoras en  Diversos

Terrenos y Mobiliario y Prop. Const.
Mejoras Edificaciones Eaquipos Arrendadas Proceso Total

Valores brutos al 1ro.de enero de 2015 RDS 3,461,434 9,636,629 12,824,287 - - 25,922,350
Adquisiciones - - 208320 __ - - ___208320
Valores brutos al 31 de diciembre de 2015 3,461,434 9,636,629 13,032,607 - 26,130,670
Depreciacion acumulada al 1ro. de enero de 2015 - (4,132,381) (11,209,463) (15,341,844)
Gastos de depreciacion - ( 512.757) (716.844) - - (1.229601)
Valores brutos al 31 de diciembre de 2015 - (4.645.138) (11,926.307) - - (16.571.445)
Propiedad, muebles y equipos netos al 31 de

diciembre de 2015 (a) RDS _3.461.434 4991401  _1106300 _____- _____- _ 9550225

(@) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la inversién en propiedad, muebles y
equipos representan el 8.51 % y 8.16 % del Patrimonio Técnico de la Entidad, por
lo que no excede el limite establecido por las autoridades monetarias, las cuales
establecen un limite de hasta un 100%.

14. OTROS ACTIVOS.

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015

a) Otros cargos diferidos:

Seguros Pagados por anticipados RD$ 679,055 572,439

Otras Retenciones 7,024 18,868

Anticipo 1% sobre activos financieros 401,914 445,728

Sub total 1,087,993 1,037,035
b) Intangibles:

Software - 1,784,666

Amortizacion - (1.784.666)

Sub total S <

c) Activos diversos:
Bienes diversos:
Papeleria, Utiles y otros materiales 832,755 818.852

RD$ _1,920,748  _1,855,887

15. RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Asociacién mantiene provisiones para cubrir
eventuales pérdidas de sus activos por montos de RD$96,336410 vy
RD$113,546.984, respectivamente. EI monto registrado durante los ejercicios de
2016y 2015, en la cuenta de provisiones, se muestra a continuacion:
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Saldos al 1ro. de enero de 2016
Constitucién de provisiones
Castigo contra provisiones
Liberacién de provisiones
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Provisiones minimas exigidas (b)
Exceso

Saldos al 1ro. de enero de 2015
Constitucion de provisiones
Castigo contra provisiones
Liberacion de provisiones
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Provisiones minimas exigidas (b)
Exceso

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

A ssoclacion
\l)masuana

Cartera de Rendimientos Otros

Créditos por Cobrar  Inversiones Activos (a) Total
62,402,092 2,893,059 548,403 47,703,430 113,546,984
6,000,000 1,794,590 - - 7,794,590
( 15,395,824) - - (6,681,421) (22,077,245)
- (2,927,919) - - (2,927,919)
6.529.526 - 52,500 (6.582.026) -
59,535,794 1,759,730 600,903 34,439,983 96,336,410
(35.394.025) ( 1121232) ( 569.757) (27.718.733) (64.803.747)
—24141,760 __638498 _ 31,146 _6721,250 31,532,663
62,819,407 3,590,840 147,257 32,425,395 98,982,899
5,300,000 2,431,220 - 13,079,682 20,810,902
( 2,044332) ( 961) - (1,073,484)  (3,118,777)
- (3,128,040) - - (3,128,040)
( 3.672.983) - 401,146 3.271,837 -
62,402,092 2,893,059 548,403 47,703,430 113,546,984
(53271633) (2213.195) ( 548403) (33.706.001) (89.739.232)
—9130459 __ 679864 ______ - 13997429 23,807,752

(@) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a la provisién para
bienes recibidos en recuperacién de créditos.

(b) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las provisiones minimas exigidas
corresponden a los montos determinados en las autoevaluaciones
realizadas por la Entidad reportadas a la superintendencia de bancos.

16.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO.

Un detalle de las obligaciones con el publico al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

es como sigue:

a) Por Tipo:
Depésitos de
Depésito a pl

Intereses por pagar

2016 015
ahorros (i) RDS$ 311,997,746 266,427,097
azo (ii) 18,100 18,100

21.957 21,318

RD$ _312,037,803 266,466,515
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b) Por Sector:

Sector privado no financiero RD$ 312,015,846 266,445,197
Intereses por pagar 21,957 21,318
312,037,803
c) Por Plazos de Vencimiento:
De 0-15 dias 312,019,703 266,448,415
A mas de 91 dias 18.100 18,100
312,037,803 266,466,515
Por Plazos de inactividad:
Por plazo de 3 afios 0 mas 13,260,297 11,229,074
Por plazo hasta de 10 afios 215,350 177.682
RDS$ _13,475647 _ 11,406,756

(i) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la tasa promedio de rendimientos pagados
por estos depoésitos de ahorro es de un 1% anual.

(i) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la tasa promedio de rendimientos pagados
por estos depoésitos a plazo es de 3.89% y 3.89% anual, respectivamente.

(iii) Al 31 de diciembre de 2016, la Asociacién Maguana de Ahorros y Préstamos
mantiene obligaciones con el publico por RD$771,039. En el afio 2015 no
presentaba saldo. Estas obligaciones se encuentran restringidas por embargos
de terceros, afectados en garantias y/o de clientes fallecidos.

19. VALORES EN CIRCULACION.

Un detalle de los valores en circulacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es

como sigue:
2016 2015
a) Por Tipo:
Certificados financieros (i) RD$ 799,685,579 694,940,853
Intereses por pagar 3.064.884 2,893,700
802,750,463 _697,834,553
b) Por Sector:
Sector privado no financiero 799,685,579 694,940,853
Intereses por pagar 3,064,884 2,893,700
-802,750,463 _697,834,553
c) Por Plazos de Vencimiento:
De 0 a 30 dias 51,845,257 1,837,000
De 31 a 60 dias 76,289,857 63,524,107
De 61 a 90 dias 60,917,100 63,266,223
De 91 a 180 dias 199,442,378 180,771,123
De 181 a 360 dias 270,006,297 226,017,455
A mas de 1 afio 144,285.775 _162.418.645
RD$ _802,786,664 697,834,553
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i) La tasa promedio ponderada de estos instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, fue de 7.75% y 7.48%, respectivamente.

OTROS PASIVOS.
Un desglose de esta cuenta, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:
2016 2015
Aportes patronales RD$ 178,214 226,182
Acreedores por adquisicion de bienes y servicios 2,048,760 1,468,330
Impuestos retenidos al personal por pagar 1,065,725 417,418
Impuestos retenidos a terceros 1,253,928 584,277
Impuesto sobre la renta 5,042 467 1,236,598
Aportes laborales retenidos 104,020 96,661
Prima de seguros retenidas 600,000 500,000
Provisién para la Bonificaciones 3,488,922 1,545,153
Provisién para litigios Pendientes 2,788,000 -
Provision para prestaciones laborales 7,346,295 7,825,437
Otros servicios 664,824 564,844
ITBIS y retenciones a instituciones 1,287,301 152,050
Aceptaciones y descuentos 2,865,089 1,750,184
Otros 1.318.540 961.433
RD$ 30,052,085 17,328,567
OBLIGACIONES SUBORDINADAS.
Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a los aportes realizados por una
comision empresarial a modo de fondo de rescate para fortalecer
patrimonialmente la Entidad, en calidad de financiamiento, sin que este devengue
intereses durante la vigencia del mismo, el cual fue pautado por dos (2) arfos.
Esta deuda no serd pagada por encima de cualesquiera otros compromisos
contraidos con otros acreedores ordinarios, en caso de que se presenten eventos
legales u operativos que obliguen a la Entidad a tener que realizar sus activos.
Estas obligaciones fueron canceladas en el afio 2016.
IMPUESTO SOBRE LA RENTA.
Una conciliacién de los resultados segun libros y para fines fiscales al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:
2016 2015
Resultados antes de impuesto sobre larenta RD$ 31,400,302 13,993,931
Mas: Diferencias permanentes:
Otros impuestos y tasas - 53,137
Sub total - 53,137
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Menos: Diferencias temporales:
Exceso (deficiencia) en gasto de

depreciacion ( 565515) (__ 830.756)

Sub-total ( 565515) (__ 830,756)

Total ajustes ( 565515) ( _ 777.619)
Renta neta imponible 30,834,787 13,216,312
Tasa impositiva 27% 27%
Impuesto sobre la renta liquidado 8,325,392 3,568,404
Menos: Anticipos de impuestos (3,160,572) ( 2,266,745)

Compensacion 6.67% de los activos

productivos (  34,657) ( 39,205)

Crédito por retenciones del Estado ( 28,890) ( 25,857)

Credito otras retenciones (  48,312) -

Saldo a favor impuesto sobre la renta

anterior (__10.494) -
Impuesto sobre la renta a pagar RD$ _5,042,467 1,236,597
Impuesto a los activos:
Activos fijos brutos RD$ 11,127,437 19,652,301
Menos: Depreciacién acumulada (8.900.389)  (16.571.443)
Total activos fijos netos 2,227,048 2,980,858
Tasa del impuesto 1% 1%
Impuesto a los activos 22,270 29,809
Menos: Crédito por impuesto liquidado 8,325,392 3.568.404
Impuesto a pagar RD$ - -
PATRIMONIO NETO.

El patrimonio de la Entidad, de conformidad con el Articulo 15, de la Ley 5897,
sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda, modificada por la
Ley 257, del 1ro de marzo de 1968, esta constituido por un fondo de reserva legal,
mediante el traspaso de no menos de un 10% de las utilidades obtenidas en cada
ejercicio econémico, hasta que dicha reserva ascienda a la quinta parte del total
de los ahorros de los depositantes de la asociacion. Al 31 de diciembre de 2016 y
2015, la Entidad transfirio de sus resultados obtenidos al cierre de esos periodos
al fondo de reserva legal un monto de RD$2,307,491 y RD$1,042,553,
respectivamente. A continuacion presentamos un cuadro, en el cual se detalla la
base y montos transferido a la cuenta de reserva legal:
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Ahorros de depositantes

2016 2015

RD$ 311,997,746 266,427,097

Quinta parte de los ahorros 62,399.549 _53.285419
Reserva a inicio del periodo 18,159,778 16,135,855
Reserva adicional requerida por cumplimiento regulatorio 490,683 981,370
Reserva del periodo 2.307.491 1.042.553
Reserva acumula al final del periodo 20,957,952 18,159,778
Monto de reserva faltante hasta completar la quinta parte

de los ahorros de los depositantes 41,441,597 35.108.860

Limite de reserva requerido

27.

RD$ _62,399,549 _53,268,638
Superavit por revaluacién

El monto de la partida de superavit por revaluacién es el resultado de una
revalorizacién realizada a los terrenos y edificaciones propiedad de la Asociacion,
con base a una tasacion realizada por tasadores independiente en los afios 2006
y 2011, en los cuales esos activos aumentaron su valor en un monto de
RD$6,086,555 y RD$7,336,634, teniendo como contracuenta en el patrimonio la
partida superavit por revaluacion.

LIMITES LEGALES Y RELACIONES TECNICAS.

A continuacion presentamos los limites y relaciones técnicas establecidos en las

normas legales vigentes, y segln la Asociacion, al 31 de diciembre de 2016 y
2015:

Al 31 de diciembre de 2016

Segln Segun la
Concepto de limites Normativa Entidad
Encaje Legal 10.1% 10.54%
Propiedad, muebles y equipos 100% 8.51%
Solvencia >10% 14.67%
Créditos individuales:
Sin garantias (a) 10% 5.93%
Con garantias (b) 20% 7%
Al 31 de diciembre de 2015
Segln Segun la
Concepto de limites Normativa Entidad
Encaje Legal 10.1% 10.66%
Propiedad, muebles y equipos 100% 8.16%
Solvencia >10% 20.50%
Créditos individuales:
Sin garantias (a) 10% 5.56%
Con garantias (b) 20% 9.65%
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Comentario: Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Asociacion cumple
razonablemente con los limites y relaciones técnicas requeridas por las
disposiciones bancarias vigentes.

COMPROMISOS Y CONTIGENCIAS.

Un detalle de los compromisos y contingencias al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
€s como sigue:

COMPROMISOS:

a) Arrendamiento de Locales.

Las instalaciones para poder operar algunas oficinas de la Entidad se encuentran
bajo arrendamiento operativo por periodos hasta un afio, sujeto a renovacién
automatica. Los gastos incurridos por cuenta de estos contratos se registran
como gastos generales y administrativos. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el

gasto de arrendamiento operativo representé un monto de RD$972.863, en cada
uno.

b) Cuota Superintendencia de Bancos.

(2)
~

La Junta Monetaria de la Republica Dominicana establece a las instituciones
financieras una cuota anual equivalente a 1/5 del 1% del total de los activos
netos presentados al 30 de junio del afio anterior para cubrir los servicios de
inspeccién de la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana. Al
31 de diciembre de 2016 y 2015, el gasto por este concepto asciende a
RD$2,290,994 y RD$1,870,720, respectivamente, que se encuentran
registrados en otros gastos generales y administrativos, en los estados de
resultados.

Fondo de Contingencias.

El Articulo 64, de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, del 21 de
noviembre del 2002, y el Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de
Contingencias, adoptado mediante la Primera Resolucién dictada por la Junta
Monetaria, en fecha 6 de noviembre de 2003, autoriza al Banco Central de la
Republica Dominicana a cobrar a las entidades de intermediacion financiera los
aportes trimestrales para el Fondo de Contingencias. El aporte debe ser el
0.25% trimestral del total de activos menos la cuota trimestral de supervision de
la Superintendencia de Bancos. Esta contribucion no debe exceder el 1% de
las captaciones totales del publico. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el
gasto por este concepto asciende a RD$761,837 y RD$958,596,
respectivamente, se encuentran registrados en otros gastos generales vy
administrativos, en los estados de resultados.
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d) Fondo de Consolidacién Bancaria.

En cumplimiento a lo establecido en la Ley 92-04, sobre el Programa
Excepcional de Prevencion del Riesgo de las Entidades de Intermediacion
Financiera, el Banco Central de la Republica Dominicana creé en el afio 2005
el Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB) con el propésito de proteger a los
depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se constituye con aportes
obligatorios de las entidades de intermediacién financiera y otras fuentes segun
lo establece esta ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las
captaciones del publico con una tasa anual minima del 0.17%, pagadera de
forma trimestral. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el gasto por este
concepto asciende a RD$1,814,017 y RD$1,580,544, respectivamente, que se
encuentran registrados en otros gastos generales y administrativos, en los
estados de resultados.

CONTINGENCIAS:

e) Demandas y litigios actuales:

Al 31 de diciembre del 2016, la Entidad mantiene varios litigios y demandas
que resultan de sus operaciones ordinarias, incoados a su favor y en contra
de esta. El monto total de las demandas legales en contra de la Entidad, al 31
de diciembre de 2016, representa RD$30,134,407. De este monto, de
acuerdo a declaraciones de los Asesores Legales de la Entidad, se estima
que solamente el 14.97%, el cual lo constituye la suma de RD$4,512,000 que
seria la pérdida esperada que afectaria a la Institucién, producto de una
demanda realizada por los sucesores del Dr. Miguel Tomas Suzafia Herrera
(fallecido) en contra de esta, cuyos resultados fueron negativos, producto de
un mal manejo del caso en la administracién anterior. Este caso se encuentra
actualmente en la Suprema Corte de Justicia, bajo el Recurso de Casacion
que utilizé la Asociacién en virtud de la Ley No. 3726, sobre Procedimientos
de Casacién, modificada por la Ley No. 491-08, ya que la Institucion fue
afectada en dos sentencias que favorecen a los demandantes referidos. En
cuanto a todos los casos, aunque hasta tanto no se conozcan las sentencias
definitivas, los resultados finales se desconocen, la Asociacién entiende que
existe mas de un 85% de posibilidades de que los resultados finales les sean
favorables, debido a que, a excepcién del caso de la Familia Suzafia, todos
los demas casos tienen sentencias a favor de la Entidad, y algunas han sido
recurridas por los demandantes. Al 31 de diciembre de 20186, la Entidad tiene
provisionado un monto de RDS$2,788,000, para enfrentar las pérdidas
derivadas de la posible sentencia desfavorable.
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f) Fiscal:

La Declaracion Jurada de Impuesto Anual sobre la Renta (IR-2), ITBIS y
retenciones de impuestos por cuenta propia y como agente de retencion de la
Entidad, estan sujetos a revision por parte de las autoridades fiscales. La
Entidad asume los riesgos derivados de la interpretacion de las legislaciones
vigentes que aplicable por practicas usuales en las industrias en que operan.
La Gerencia entiende que los montos que puedan resultar en impugnaciones,
si la hubieras, concerniente a estos asuntos, no afectarian significativamente
la situacién financiera y los resultados de sus operaciones, si la interpretacion
final fuera diferente a la asumida inicialmente, como consecuencia de las
eventuales revisiones a las que esta sea sometida.

CUENTAS DE ORDEN.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas de orden estan compuestas
segun el siguiente detalle:

2016 2015
Garantias Recibidas RD$ 1,392,133,655 1,258,969,512
Créditos otorgados 27,406,938 10,104,839
Créditos Castigados 22,435,933 8,906,373
Inversiones castigadas 2,000,000 2,000,000
Rendimientos por cobrar castigados 2,550,609 2,550,609
Rendimientos en suspenso 2,939,408 14,072,796
Dividendos recibidos en acciones 2,377,858 2,377,858
Activos totalmente depreciados 1,056 583
Cuentas abandonadas remitida al Banco
Central 1,.964.011 1.588.256
RD$ 1,453,809,468 1,300,570,826

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos y gastos operacionales estan
compuestos como sigue:

2016 2015
Ingresos Financieros:
Por cartera de créditos
Por créditos comerciales RD$ 34,806,876 26,569,941
Por créditos de consumo 63,240,370 45,346,724
Por créditos hipotecarios 43,764,227 _ 46,031,535

RDS 141,811,473 117,948,200
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Por Inversiones

Ingresos por inversiones en valores a negociar

Total

Gastos financieros:

Por captaciones
Por depésitos del publico
Por valores en poder del publico
Total

Margenes financieros brutos

31.  OTROS INGRESOS (GASTOS) OPERACIONALES.

9,321,536 _10.058.105
151,133,009 128,006,305
(2,848,861)  (2,401,357)
(58.859,563)  (52.729.218)
(61.708424)  (55,130,575)

RDS _89,424,585 _72,875.730

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos y gastos operacionales estan

compuestos como sigue:

Otros ingresos operacionales:

Comisiones por giros y transferencias
Comisiones por cobranza
Otras comisiones por cobrar

Ingresos por rendimientos:

Otros ingresos operacionales diversos

Comisiones por cambio:
Ganancia por cambio de divisas al contado

Total

Otros gastos operacionales:

Cargos por servicios bancarios
Sucursales y oficina principal
Comisiones auto caja

Resultados

2016 2015
RD$ 81,525 209,980
2,529,429 2,622,076
1,098,854 702,533
3,709,808 3,534,589
19,577,857  13,607.577
3.105 4,323
23.290.770  17.146.489

( 33448 (71790
(_718473) ( 577.067)
(_751921) ( 648.857)
RDS 22,538,849 16,497,632
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OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos y gastos no operacionales estan

compuestos como sigue:

SUELDOS Y COMPENSACIONES AL PERSONAL.

2016 2015

Otros ingresos no operacionales:

Recuperacion de activos castigados RD$ 142,164 847,224

Disminucién por rendimientos por cobrar 2,927 917 3,128,040

Ganancia por ventas de bienes 577,661 511,859

Otros ingresos no operacionales 1.197.374 1,087.378

Total 4.845.116 5,574,501
Otros gastos no operacionales:

Gastos por bienes recibidos en recuperacion

de créditos ( 347,817) ( 1,965,172)

Provision por contingencia legales ( 2,788,000) -

Pérdida por otros conceptos ( 1,004,031) ( 1,200)

Otros gastos ( 50.000) ( 84.000)

Total (4,189,848) (2,050,372)

Resultados RD$ ___655,268  ( 3,524,129)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle de esta cuenta es como sigue:

2016 2015
Sueldos, salarios y participaciones en
beneficios (a) RD$ 20,333,578 17,286,656
Seguros sociales 1,572,460 1,136,894
Contribuciones a planes de pensiones 1,263,736 1,174,316
Otros gastos de personal 19.024 667 10,384,293
RD$ 42,194,441  _29,982,159

(@) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el nimero promedio de empleados que
labora en la Entidad es de 63 y 55, respectivamente, y el monto de las
remuneraciones percibidas por el personal directivo para esos afios fue de

RD$7,263,000 y RD$76,800, respectivamente.
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35. EVALUACION DE RIESGOS:

Para la evaluacion del nivel riesgos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se tendra
en cuenta, entre otros aspectos, las siguientes informaciones:

Riesgo de tasas de interés.

A continuacién presentamos los activos y pasivos sensibles al movimiento de las
tasas de interés en el mercado.

2016 2015
Activos sensibles a tasas de interés RD$ 1,163,069,761 1,031,332,987
Pasivos sensibles a tasas de interés (1,110.715,036)  (1.021.208.367)
Posicion neta RD$ 52,354,725 __10,124,620
Exposicion a tasas de interés 8.76% 10.13%

Riesgo de liquidez.

El vencimiento de los activos y pasivos, distribuidos de acuerdo a los periodos
anuales de exigibilidad, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2016

Hasta De 31 hasta De 91 hasta Deta Mas de 5
30 dias 90 dias 1 afio 5 afios afnos Total

R de activos y pasi N

Activos

Fondos disponibles RD$ 188,114,197 - - - - 188,114,197
Inversiones negociables 134,601,354 2,500,000 34,000,000 1,050,000 9,024,000 181,175,354
Cartera de crédito 17,360,482 44,949,640 229,938,032 353,711,167 243,296,131 889,255,452
Inversiones en acciones - - - - 223,471 223,471
Cuentas por cobrar (*) 369,864 1,061,345 366,008 186,920 - 1,984,137
Otros activos - - 3,282,925 - 7,443,239 10,726,164
Total de activos 340,445,897 48,510,985 267,586,966 354,948,087 259,986,841 1,271,478,776
Pasivos

Obligaciones con el publico 312,037,803 - - - 312,037,803
Valores en circulacion 51,827,156 137,193,857 468,443 675 141,585,775 2,700,000 802,750,463
Obligaciones subordinadas - - - - - -
Otros pasivos (**) 25,009,618 - 5,042,467 - 30,052,085
Total pasivos 388,874,577 137,193,857 474,486,142 141,585,775 2,700,000 1,144,840,351
Posicién neta RDS (48,428,680) (88,682,872) ( 206,899,176) 213,362,312 257,286,841 126,638,425
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Al 31 de diciembre de 2015

Hasta De 31 hasta De 91 hasta Deta Mas de 5
30 dias 90 dias 1afio 5 afos anos Total

Vencimientos de activos y pasivos

Activos

Fondos disponibles RD$ 166,880,198 - - - - 166,880,198
Inversiones negociables 171,747,895 6,495,281 20,300,000 8,600,000 9,024,000 216,167,176
Cartera de crédito 14,901,922 32,022,466 179,733,354 286,489,757 228,695,725 741,843,224
Inversiones en acciones - - - - 223,472 223,471
Cuentas por cobrar (*) 1,885,076 - 22,509 - - 1,907,585
Otros activos - - - - 18,171,496 18,171,496
Total de activos 355,415,090 38,517,747 200,055,864 295,089,756 256,114,693 1,145,193,150
Pasivos

Obligaciones con el publico 266,434,397 - - - - 266,434,397
Valores en circulacion 53,623,873 136,123,856 375,207,281 129,503,942 500,000 694,958,953
Obligaciones subordinadas - - - 60,000,000 - 60,000,000
Otros pasivos (**) 20,236,284 - - - - 20,236,284
Total pasivos 340,294,554 136,123,856 375,207,281 189,503,942 500,000 1,041,629,634
Posicion neta RDS 15,120,536 (97,606,109)  (175,151,417) 105,585,814 255,614,693 103,563,516

(*) Corresponde a las operaciones que representan un derecho de cobro para la
Asociacion.

(**) Corresponde a las operaciones que representan una obligacion para la Asociacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la razon de posicion de liquidez de la Entidad, es

como sigue:

2016 2015
Razén de liquidez
A 15 dias ajustada 697% 936%
A 30 dias ajustada 474% 578%
A 60 dias ajustada 404% 440%
A 90 dias ajustada 377% 406%
Posicion
A 15 dias ajustada RD$ 192,830,755 226,290,116
A 30 dias ajustada 192,852,921 223,182,576
A 60 dias ajustada 217,042,625 235,555,499
A 90 dias ajustada RD$ 232,439,119 249,676,532

El Reglamento de riesgo de Liquidez establece que las entidades de intermediacién
financiera deberan presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a
un 80%, es decir, 80 centavos de activos liquidos para cada peso de pasivos inmediatos
y, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%, es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada

peso de pasivos inmediato. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Entidad cumple con la
normativa.
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36.  VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se revele el
valor en el Mercado de los instrumentos financieros de una entidad, cuando fuera
practicé estimar su valor econémico real.

- Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido
valorizados sobre su valor en libros segun estan reflejados en los estados de
situacion financiera. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es
similar al valor en el mercado debido al periodo relativamente corto entre el
origen de los instrumentos y su realizacién. En estas categorias estan incluidos;
el efectivo en caja y bancos, los depésitos a plazo fijo en otros bancos, etc.

En el caso de los documentos por pagar, el valor estimado es igual al valor
actual en libros, ya que éstos estan registrados a su valor de mercado.

A continuacién presentamos el valor contable y de mercado de los activos y pasivos
financieros de la Asociacion, al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Al 31 de diciembre de 2016

Valor Valor de
En Libros Mercado
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo RD$ 188,114,197 188,114,197
Inversiones negociables 181,175,354 181,175,354
Cartera de créditos 889,255,452 889,255,452
Inversiones en acciones 223471 223471

1,258,768,474 1,258,768.474

Pasivos Financieros:

Obligaciones con el publico (312,037,803) (312,037,803)

Valores en circulacion (802.750.463) (802,750,463)

(1.114,788.266) (1.114.788,266)

Posicién neta RDS$ __143,980,208 __ 143,980,208
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Al 31 de diciembre de 2015

Valor Valor de
_En Libros Mercado
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo RD$ 166,880,198 166,880,198
Inversiones negociables 216,167,176 216,167,176
Cartera de créditos 741,843,224 741,843,224
Inversiones en acciones 223471 223.471

1,125,114,069 1,125,114,069

Pasivos Financieros:

Obligaciones con el publico (266,466,515) (266,466,515)
Valores en circulacion (697,834,552) (697,834,552)
Obligaciones subordinadas (__60.000,000) (_60.000.000)

(1.024,301,067) (1,024,301,067)
Posicién neta RD$ __100,813,002 __100,813,002

Comentario: En Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores
donde se pueda obtener el valor del mercado de estos instrumentos. Asimismo, la
Entidad no ha realizado analisis del valor de mercado de su cartera de créditos y
valores en circulacién, cuyos valores de mercado pueden ser afectados por

cambios en la tasa de interés. En consecuencia, los valores en libros y de
mercado son los mismos.

38. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

El siguiente es un detalle de las transacciones con partes vinculadas, al 31 de
diciembre de 2016 y 2015:

(a) Créditos otorgados a partes vinculadas.

Créditos Créditos
Ao Vigentes Vencidos Total Garantias Reales
2016 | RD$ 55,953,470 156,670 | RD$ 56,110,140 | RD$ 55,975,900
2015 | RD$ 53,942,719 180,304 | RD$ 54,123,023 | RD$ 57,923,000

La Entidad presenta créditos a vinculados equivalentes a un 44% del patrimonio

técnico, por lo que esta cumple con el limite establecido por las regulaciones
bancarias vigentes.
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Los saldos y operaciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2016 y
2015, ademas de la cartera de créditos, incluyen las siguientes:

2016 2015
Certificados de inversion RD$ 210,938,980 162,152,175
Otros pasivos 15.804.336 12,154,080

RDS$ _226,743,316  _174.306,255

Comentario: Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las operaciones entre partes
vinculadas han sido pactadas en condiciones similares a las no vinculadas.

FONDO DE PENSIONES Y JUBILACIONES.

La Entidad originalmente afili6 a sus empleados en la AFP Porvenir, la cual
posteriormente se convirti6 en BBVA Crecer, y luego fueron transferidas a AFP
Siembra AFP y AFP Reservas, de conformidad a lo establecido en la Ley 87-01, del
10 de mayo del afio 2001, sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social. Al 31
de diciembre de 2016 y 2015, la Empresa realizé aportes a este plan de pensiones
por RD$1,263,736 y RD$1,174,571, respectivamente. A la fecha de presentacién de
los estados financieros de la Entidad, no fue posible obtener las informaciones
relativas al estado de situacion financiera del plan de pensiones de la institucion,
incluyendo sus obligaciones acumuladas, el monto del valor razonable de sus activos
y el resultado de la posicién neta del referido fondo.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS.

Las principales transacciones no monetarias, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se
desglosa a continuacion:

2016 2015
Transferencia de provision cartera de créditos a
bienes recibidos RD$ 6,582,026 3,271,838
Liberacién de provisiones rendimientos por cobrar 2927917 3.128.040

RDS$ 9,500,943 6,399,878
HECHOS POSTERIORES AL CIERRE.

Entre el 31 de diciembre de 2016 y a la fecha de emisién de estos estados
financieros, el 16 de febrero de 2017, no han ocurrido hechos posteriores de
relevancia de caracter financiero o de otra indole que afecten materialmente los
saldos o interpretaciones de los estados financieros referidos.
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Memorias 2016

e

6.-

17>
18.-
29
23-
24
34-
37-

42.-

ASOCIACION MAGUANA DE AHORROS Y PRESTAMOS
NOTAS QUE NO APLICAN
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES.

TRANSACCIONES EN MONEDAS EXTRANJERAS Y EXPOSICION AL RIESGO CAMBIARIO.

FONDOS INTERBANCARIOS.

ACEPTACIONES BANCARIAS.

DEPOSITOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PAIS Y DEL EXTERIOR.
FONDOS TOMADOS A PRESTAMO.

RESERVAS TECNICAS.

RESPONSABILIDADES.

REASEGUROS.

UTILIDAD POR ACCION.

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS.

OTRAS REVELACIONES.
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Sucursales

Oficina Principal San Juan de la Maguana
Av. Independencia No. 69, Tel.: 809-557-5501
Fax: 809-557-5503. Apartado Postal No. 148

Sucursal Las Matas de Farfan
C/ Orlando Martinez No.34
Tel.: 809-527-5597, Fax: 809-527-6422

Sucursal Comendador, Elias Pifa
C/ 27 de Febrero No. 19
Tel.: 809-527-0071, Fax: 809-527-0028

Sucursal Santo Domingo
Av. 27 de Febrero No. 395, Local 107,
Plaza Quisqueya, Tel.: 809-566-8085

Fax 809-565-7827
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