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INDICADORES FINANCIEROS

En Porcentajes (%)
Composicion de los Activos

Fondos Disponibles e Inversiones

Otros Activos

Composicidn de los Pasivos y el Patrimonio

Otros Pasivos

indices

Crecimiento de Activos

Crecimiento Captaciones del Publico
Cobertura de Cartera Vencida

Tasa Pasiva Efectiva

Gastos Operativos / Ingresos Financieros

Ingresos y Beneficios, en millones de RD$
Ingreso Totales

35,356 45,315

Balances al final del afio, millones de RD$

Disponibilidades

Captaciones del Publico

Patrimonio 29,709 36,415




Memorias 2016
Corporacion de Crédito Monumental, S.A.

MENSAJE DEL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Estimados accionistas, relacionados y clientes:

Nos complace presentarles la Memoria correspondiente al afio 2016, en la
cual destacamos las actividades mds importantes desarrolladas por esta
institucion, asi como los resultados financieros del ejercicio social
comprendido entre el primero (1ro.) de enero y el treinta y uno (31) de
diciembre del pasado ano.

La Corporacion de Crédito Monumental, S. A. sigue registrando tasas de
crecimiento por encima de sus iguales, colocandose los activos totales en
RD$212.6 millones, para una tasa de crecimiento de 15.5%.

En el pasado ano, se concertdé una operacion de compra de cartera a una
entidad en proceso de salida voluntaria del sistema, por un monto de
RD$28.9 millones, transaccion que fue debidamente aprobada por la
Autoridad Monetaria y Financiera. Se registro parcialmente por el 64.8 % del
total, lo que provoco el crecimiento de la cartera de créditos, en el orden de
17.3% para cerrar el 2016 en RD$190.6 millones.

Los ingresos no operacionales producto de la tasa de descuento de la
operacion de compra de cartera registrada en 2016, ascendentes a RD$5.6
millones, fueron prudencialmente mantenidos como reservas para riesgos de
los activos, de manera que se vayan reflejando en los proximos ejercicios en
los cuales se gestionara la cartera adquirida.

Las captaciones del publico, continian manteniendo un crecimiento
sostenido, al incrementarse en 13.4% para alcanzar la suma de RD$172.4
millones, demostrando la confianza depositada por la comunidad en nuestra
entidad.

El patrimonio de la Corporacion de Crédito Monumental, S. A. fue fortalecido
durante el pasado ejercicio, con aportes frescos de capital por RD$6.7
millones y capitalizacion de beneficios acumulados de RD$1.2 millones. Con
estos aportes el capital pagado ascendié a la RD$35.1 millones, mas las
reservas legales y los beneficios del periodo, se incremento en 22.6% para un
patrimonio al cierre de RD$36.4 millones.



Memorias 2016
Corporacién de Crédito Monumental, S.A.

oficinas en otras ciudades de la regién y la mejora en la ubicacién de la
oficina de la ciudad de Santiago.

Durante el 2017 continuaremos el enfoque en la dinamizacién del
crecimiento de la cartera de préstamos, mediante la diversificacién de la
misma, orientandonos a financiar el sector comercial mediante
operaciones de descuento de facturas, prestamos para capital de trabajo
para pequefos empresarios y prestamos de consumo para adquisicién de
muebles y electrodomésticos; y, en continuar el fortalecimiento
institucional desde el punto de vista normativo y de la supervisién
bancaria.

Quiero finalmente agradecer a los miembros del Consejo de
Administracion y a todo el personal de esta Corporacién su excelente
trabajo, lo que nos ha permitido mantener la confianza de nuestros
clientes.

Santiago de los Caballeros, a los 10 dias del mes de abril del afio 2017.
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Entorno Econdmico y Financiero
~ , .. 1
Desempefio de la Economia Dominicana

Las cifras preliminares del comportamiento de la economia dominicana en € 2016,
reflegjan un crecimiento real del Producto Interno Bruto de 6.6%, el mayor de América
Latina por tercer afio consecutivo. Crecimiento impulsado por la evolucion de la
demandainternay e estimulo fiscal asociado al ciclo electoral.

Tasa de crecimiento
del PIB Real 2016

—g

Fuente; Banco Centra

El crecimiento experimentado durante 2016 es consistente con e comportamiento
exhibido por |a cartera de préstamos destinado a sector privado, la cual crecié 10.1%.
En e periodo el sistema financiero consolidado concedié créditos por RD$960,350.6
millones, para un crecimiento absoluto de RD$87,924.4 millones.

I nflacion

Lainflacion del afio 2016, medida a través de la variacion anualizada del 1PC fue de
1.70%. influenciada principalmente por € hecho de que los incrementos registrados
en los indices del grupo Transporte (5.43%), Vivienda (4.97%), fueron compensados
en gran medida por la variacion de -2.41% en e grupo Alimentos y Bebidas No
Alcohdlicas.

1 Resultados Preliminares de la Economia Dominicana, Enero-Diciembre 2016. Banco Central
Febrero 2017
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Sector Externo

L os resultados preliminares de la cuenta corriente de la Balanza de Pagos, arrojan que
la misma presentaba a diciembre 2016 un déficit de US$1,065.5 millones, una caida,
en términos interanuales de 20.2% en relacion a igual periodo de 2015, debido
principalmente a los precios internacionales del petrdleo y derivados, que se
mantienen relativamente bajos, y e crecimiento sostenido por concepto de los
ingresos por turismo y remesas familiares. Este saldo equivales a 1.5% del PIB, por
debagjo del promedio historico y el menor dela década.

Deuda Publica Externa

Seglin las estadisticas preliminares del Banco Central y la Direccién Genera de
Creédito Publico, la deuda externa del sector publico consolidado, a cierre de 2016,
ascendié a US$18,002.4 millones, equivalente a un 25.1% dd PIB, un incremento de
7.7% en relacion a 2015, producto de las emisiones de Bonos Soberanos realizados
en € periodo.

Reservas | nternacionales

Al 31 de diciembre de 2016 los niveles de Reservas Internacionales Brutas
acanzaron niveles histéricos de US$6,047.4, equivaentes a 3.9 meses de
importaciones, excluyendo las importaciones de zonas francas. El aumento durante el
periodo fue de US$781.3 millones.

Mercado Cambiario

Durante €l periodo, los intermediarios financieros y los agentes de cambio, reportaron
compras netas (las que excluyen las transacciones interinstitucionales) por un monto
de US$21,527.5 millones, para un incremento del orden de 1.8%.

La tasa promedio de compra para el mercado “spot” durante el 2016 fue de
RD$45.98/US$, para una depreciacion acumulada de 2.5% en relacién a cierre de
2015.
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Sector Fiscal

En e 2016, los ingresos totales del Gobierno Central ascendieron a RD$484,620.3
millones, registrandose un incremento de 9.7% respecto al mismo periodo de 2015.
Este monto representa el 99.5% de |o estimado para el periodo.

El gobierno erogo en cuanto a gasto publico un monto de RD$575,950.1 millones,
observandose un aumento de 7.7%, para una €jecucion de 101.7% del gasto
programado para el afio completo.

Como resultado del comportamiento de los ingresos y gastos durante e 2016, €
Gobierno Central registro un resultado deficitario de RD$89,982.1, equivaente a
2.7% del PIB.

Sector Monetario

El BCRD mantuvo su Tasa de Politica Monetaria (TPM) en € afio 2016 sin cambios
hasta noviembre, donde decidié incrementarla a 5.50%, (un gjuste de 50 puntos
basicos). Asi mismo, latasa de las facilidades permanentes de contraccion (depdsitos)
aumento de 3.50% a 4.00% anual, y de las facilidades de expansion de 6.50% a
7.00% anual, decision de carécter preventivo orientada a generar certidumbre entre
los agentes econdmi cos.

Tasas de Tnteres Activas v Pasivas Framedio Ponderadn

Banea Muoltiple
En % anual

Ef

mpmhctivas  slesTasivas
Dic.oil) ¥alolg Joe 36 S Mo O HMd Hoel 20d Dic 209

Las tasas de interés (promedio ponderado, p.p.), tanto activas como pasivas, se han
mantenido estables durante el 2016, cerrando en 14.46% y 6.81%, respectivamente.
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Sector Financiero

Al cierre del afio 2016 e Sistema Financiero Dominicano mostré un desempefio
favorable.

Las informaciones preliminares de diciembre de 2016 muestran que los activos del
Sistema Financiero ascendieron a RD$1.52 billones, registrando un incremento
absoluto de RD$159,864.78 millones con relacion a su nivel en diciembre de 2015,
equivalente a una tasa de crecimiento de 11.8% que resulto ligeramente superior ala
acumulada durante €l afio 2015 (11.5%).

El indice de solvencia del sistema se situé en 17.18%, nivel superior al minimo de
10% requerido en la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, y se registré un
sobrante de capital de RD$70,440.25 millones.

La cartera de créditos destinados a sector privado ascendié a RD$853,247.61
millones, registrando unatasa de crecimiento de 11.2%, equivalente a RD$85,639.14
millones en valor absoluto. La cartera presenta un nivel adecuado de morosidad de
1.70%, y un nivel de provisiones constituidas por las entidades de intermediacion
financiera que representa el 155.43% de |la cartera vencida.

Las disponibilidades del Sistema Financiero aumentaron de RD$250,160.72 millones
en diciembre de 2015 a RD$279,634.07 millones en diciembre de 2016, equivaente a
unatasa de crecimiento de 11.8%.

A diciembre de 2016, |os recursos captados totalizaron RD$1.18 hillones, registrando
una tasa de crecimiento de 10.6%, comparado con diciembre de 2015, equivalente a
un incremento absoluto de RD$113,467.39 millones. La eficiencia del Sistema
Financiero, medida por el indicador Costos/Ingresos, se situd en 68.83% en diciembre
de 2016.

En cuanto ala rentabilidad, las utilidades del Sistema Financiero, antes de Impuestos
Sobre la Renta, ascendieron a RD$30,652.56 millones. El indicador de rentabilidad
del patrimonio promedio (ROE) se situd en 18.97%; en tanto que la rentabilidad de
los activos promedio (ROA), que mide la eficacia en € uso de los recursos por las
entidades, ascendi6 a 2.15%.

Per spectivas del Entorno I nternacional®

El crecimiento econdmico mundia cerraria € afio 2016 en torno a 2.5% anual, de
acuerdo alas ultimas estimaciones de Consensus Forecasts Economics (CFC). Para €l
ano 2017, los prondsticos apuntan hacia una expansion de la actividad econdmica
mundia de 2.8% anual.

2 Resumen Ejecutivo Programa Monetario del Banco Central, bajo metas de inflacién, 2017
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Dentro de las economias desarrolladas, EEUU findizaria e afio 2016 con un
crecimiento de 1.6% anual, y continuaria la senda de recuperacion en e afio 2017,
manteniendo unatasa de crecimiento similar, de acuerdo alos pronosticos del CFC.

En lo referente ala Zona Europea, se prevé que este conjunto de paises finalice € afio
2016 con un crecimiento de 1.6% anual, y una moderacion durante el afio 2017, con
una expansion de 1.4% anual .

América Latina, experimentaria una contraccion de 0.5% al cierre de 2016 dado el
comportamiento de las principales economias exportadoras de materias primas de la
region. Se espera que & comportamiento de laregion registre un crecimiento de 1.8%
al finalizar el 2017.

En cuanto alos precios del petréleo, se espera que se situe en promedio en US$51.00
en | transcurso del 2017.

Perspectivas Variahles Externas

Variablcs 2015 2016 2017
FIZ Economia Mundial [Crocimicnbe] 2.5 L0 2.8M
10 el LA [Crret i enkn) ] NG Ay
FIE Zono Euro [Creclmiento] L7 16% 148y
TIN Amecics Lalina f_i'.rﬂ:illllﬂrll:r] e -N.5%; .60y
resmn Peslrelen (1053 por Bl ® LIk 4.0 1.1

Fuwmter dnmoansus Rarmste M4

Perspectivas del Entorno Domestico®

Para el 2017 se estima que € crecimiento de la economia dominicana se moderaria,
proyectandose una expansion de 5.50% anual, como resultado de una desaceleracion
en e desempefio del sector industrial.

Se espera desaceleracion del credito bancario durante €l 2017, registrando tasas entre
8.0% y 10.0% interanual, en consonancia con e crecimiento del PIB nominal
proyectado.

En cuanto a la politica fiscal, €l Presupuesto aprobado para €l 2017, estima que €
balance del SPNF registraria un déficit de 2.3% del PIB, apoyado en ingresos que
crecerian 13.4% y gastos que se expandirian 10.3% anual.

Para 2017, se pondera una disminucion del gasto publico. Por € lado de los precios,
las estimaciones dela inflacion muestran un sesgo a alza, debido a la incertidumbre
delaevolucién de los precios del petréleo

3 Programa Monetario del Banco Central, 2017.
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Varidbles 015 2016 2017
DB Real | Crecimlento) 70% 5.3%) E5%
Inflacién (Fremedio) 0.0% 1.3% 2.5%
Cuenta Corrlents (% del FID) -2.0% -1.7%-1.9% -2.1%
Dalance Fiscal (% del PIEY -0.3% -B.7% -2.3%
Furne BERD

RESUMEN PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS
CIFRAS PRELIMINARES 2016 - PROYECCION 2017

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
DEFARTAMENTO PROGEAMACION MONETARIA Y ESTUDIOS ECONODMICOS

PRINCIPALES INDICADORES MAMROECONOMICOS PROGRAMA MONETARIO 2017

Proyecoiin - Priovecciin

variahles

2016 2017
Serbar Beal:
Lrecimisnin PIR Resd e b B
Taza de Inflzcldn, Fin de Perlodo 0.8% 2B
Taxa de Inflaciin, Promedio A 1.53% P
Surtor Figval:
Prealfm Trilorara 1514 1.5
Var., % [ogresos T'olales GU S L34
Var. % Ingresos Tributarios GC 23 L4 656
Var. ¥ Gastos Totales GC TS 10,35
Balance SPNF vumu % PIB LT 2 3
Balance CuaslAscal como % PIB -1.3% -1
Kalance 5P Conzntidado comn 95 FIH =114 -4,
Soctor Monctario:
Rase Memetaria Restringgida (War, Interamal } At B8
Beservas Inlbernacinsles Netas (M3 [53) L0 570898
Préztamos al Sector Prdvade en M/N [War Interanual) 12053 8.08-10.08

-10 -
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PERFIL DE LA INSTITUCION

La CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL S.A., se constituy6 e 26 de
septiembre de 1986, al amparo de las leyes de la Republica Dominicana, con la
finalidad de efectuar las operaciones y servicios financieros que le sean permitidos
por las leyes o0 por Resoluciones que hayan sido emitidas (o por emitir) por la Junta
Monetaria (JM) y en especia por laLey Monetariay Financiera No. 183-02.

La sede principal operaen laciudad de Santiago, en su local ubicado en la Calle 16
de Agosto no. 171. Se programa € trasado de la sede principal a un local mas
apropiado para el desarrollo de los planes de expansion.

La entidad ha enfocado sus productos y servicios en |as areas donde tiene experiencia
probada, como es el financiamiento de vehiculos de motor, tanto anivel de prestamos
comercial es a sectores productivos como prestamos de consumo a particul ares.

Se planificaen el mediano plazo unamayor diversificacion de la cartera.

Los miembros actuales del Consgjo de Administracion de la Corporacion son los
siguientes:

| Miembro | Posicion/Categoria |
LUISALEXISNUNEZ RAMIREZ Presidente, no independiente
IVONNE ANTONIA MUNOZ Vicepresidente, no independiente
TOMOKO YAMAKI YAMAKI Secretaria, independiente
LUISALEXISNUNEZ Primer Vocal, no independiente
MARCOS SANTANA Segundo V ocal, independiente

La Alta Gerencia participa activamente en el seguimiento de los planes estratégicos
de laentidad através de los Comités de Trabajo del Consejo de Administracion.
Durante e 2016, los siguientes Comités sesionaron periodicamente conforme a los
objetivos de su conformacion:

Comité Ejecutivo, cuyo objetivo genera es evaluar y recomendar a Consegjo de
Administracion los lineamientos estratégicos de la entidad mediante e Plan
Estratégico de mediano plazo, (tres afos), y asegurar que todas las politicas emanadas
del Consgo de Administracion sean cumplidas correctamente. Sus objetivos
especificos son:

Dar seguimiento y establecer las coordinaciones que garanticen el cumplimiento del

plan de trabajo del area de tecnologia de la Corporacion, facilitando €l proceso de
automatizacion e implementacion de productos innovadores, apoyando |os procesos

-11 -
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de contrataciones de servicios y adquisicion de equipos, en funcion de optimizar los
resultados y reducir costos.

Integrar el lanzamiento de nuevos productos 0 mejoras de productos existentes,
dentro de un proceso que brinde la oportunidad de que todas |as &reas de lainstitucion
involucradas, conozcan y evallen e producto antes de ser comercializado en €
mercado, de manera tal que todos los riesgos inherentes a nuevo producto sean
mitigados y evaluados.

Establecer |as politicas generales y especificas que utilizaran para las contrataciones,
remuneraciones, la conducta laboral y las acciones de todo e personal de la
Corporacion, asi como fiscalizar las compensaciones del equipo gerencial y asegurar
que las mismas se correspondan con la politica establecida y los objetivos
estratégicos.

Comité de Auditoria, Control Financiero y Riesgo, €l cual tiene como principales

funciones las siguientes:
Evaluar los informes de auditoria, dar seguimiento a la gecucién de las
recomendaciones aprobadas, aprobar € plan anual de auditoria, vigilar €
cumplimiento de las tareas encomendadas por €l Consegjo de Administracion,
Dicta las pautas de gestion de la estructura de activos y pasivos, 'y tomar las
decisiones sobre las tasas activas y pasivasy sobre e mgor mango de las
disponibilidades.
Administrar todos los riesgos, a los que la ingtitucion esta expuesta y vigilar
gue las operaciones de negocios se gusten a los lineamientos establecidos por
el Consgo de Administracion en materia de riesgo crediticio, riesgos de
mercado y liquidez, riesgo operacional y prevencion al lavado de dinero y
financiamiento al terrorismo.

Comité de Crédito, cuyo objetivo es € de establecer y aplicar procedimientos
orientados a la aprobacion de los créditos que otorgara ésta entidad, para € fid
cumplimiento de las politicas de la ingtitucion y de las regulaciones exigidas por la
Superintendencia de Bancos.

-12 -
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L os principal es funcionarios son:

Nombre Posicion

Luis Alexis NUfiez Ramirez Presidente Ejecutivo

Emma Reyes Gerente de Operaciones y Administracion
Luz del AlbaHerrera Encargado de Riesgo y Cumplimiento
Griselda Gémez Encargado de Finanzas

Sarah Pefia Encargado de Negocios

Eduardo Cabrera Auditor Interno

Julio Emiddio Véasquez Soporte Tl

La entidad cuenta con asesores en las areas Legales, Tecnologia de la Informacion 'y
Gestion Humana.

-13-
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PENSAMIENTO ESTRATEGICO

Mision

Vision

Somos una entidad regulada que ofrece productos y servicios financieros
oportunos y de calidad, dirigidos a la satisfaccion de las necesidades de
nuestros clientes, basados en |os més altos valores éticos y sociales.

Constituirnos en una opcion preferencial en el sistema financiero dominicano,
mediante un crecimiento sostenido en la oferta de productos y servicios
personalizados, con € apoyo de tecnologia de punta y colaboradores
altamente calificados que nos permita alcanzar altos niveles de eficiencia y
rentabilidad.

Valores

I. Integridad: Estamos comprometidos a mantener |as més estrictas normas
éticas y de moralidad en las operaciones con |os clientes y relacionados.

I1. Responsabilidad Social: Nuestrainstitucion trabaja activamente para
promover e bienestar social y econémico de la comunidad.

[11. Confianza: Nuestros clientes y colaboradores estan convencidos de la
capacidad de nuestra institucion para actuar de forma adecuada y responsable
frente alos retos de hoy.

IV. Respeto: para crear un ambiente de trabajo deseable en e marco de una
convivenciacivilizada.

-14 -
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DESEMPENO FINANCIERO

La Corporacion de Crédito Monumental (CCM) durante 2016 continué con €
crecimiento sostenido de sus activos, los cuales ascendieron a cierre a RD$212.6
millones, para un crecimiento de 15.5%. Estos activos la colocan en la posicion no.
6, dentro del grupo de las 12 Corporaciones activas.

EVOLUCION ACTIVOS TOTALES

EN MILLONES DE RD$

250.0
212.6

200.0 184.1
156.2
150.0 131.8
115.7
100.0
50.0

2012 2013 2014 2015 2016

La cartera de créditos continua siendo €l motor que impulsa el crecimiento de los
activos, con 17.3% de incremento, alcanzando e monto de RD$190.6 millones al
cierre del 2016. Durante € periodo se concretizo la primera parte de la adquisicion de
la cartera de prestamos de otra entidad similar, que realiza una salida voluntaria del
sistema, por un monto de RD$18.8 millones. Este impulso a la cartera de créditos
permitira que durante el 2017, los ingresos financieros se incrementen.

EVOLUCION CARTERA DE CREDITOS BRUTA
EN MILLONES DE RD$

190.6

162.4 A%=17.3
A%=14.5

141.8

2014

113.7

ﬁ N

2012 2013

-15-



Memorias 2016
Corporacion de Crédito Monumental, S.A.

El porcentge de cartera vencida disminuyo en € periodo, a pasar de 7.8% a 6.2%,
pero aun se mantiene por encima del promedio del grupo de corporaciones que fue de
4.1%. Se programa continuar con un seguimiento mas estricto a cumplimiento de los
programas de pagos, de manera que se tomen las decisiones sobre gecucion de
garantias de manera oportuna. En ese sentido, cabe destacar que la cartera afectada
esta provisionada en 122%.

EVOLUCION DEPOSITOS TOTALES
EN MILLONES DE RD$

172.5
1521 4%=13.4
1267 4%=20.0

A%=14.2
94.9

A4%=10.2

2013 2014 2015

La entidad continua siendo exitosa en cuanto a las captaciones del publico,
representadas por los certificados financieros, los cuales presentaron en el 2016 un
incremento de 13.4% para a canzar la sumade RD$172.5 millones.

EVOLUCION PATRIMONIO
EN MILLONES DE RD$

A%=8.0

A%=36.2

A%=4.3

El patrimonio de CCM cerro € 2016 en RD$36.4 millones para un crecimiento en
términos porcentuales de 22.6%. El Consgjo de Administracion mantiene la politica
de capitalizacion de los resultados netos del  gercicio, y aportes frescos de capital.
En & periodo, se redizo aportes de RD$6.7 millones, y junto a los resultados
acumulados del gercicio, € capital pagado ascenderd a RD$35.1 millones, tan pronto
el organismo supervisor SB otorgue la no objecion.
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Ese patrimonio permitié ala CCM asumir € crecimiento obtenido en el afio 2016 y
es suficiente para e crecimiento programado en € 2017, manteniendo niveles de
solvencia normativos por encima del 10% requerido. Al cierredel 2016 el indice de
solvencia normativo fue de 14.08%.

La perspectiva de mediano plazo de la CCM es positiva, ya gue planifica desarrollar
la capacidad de incrementar su cartera de créditos con mas seguridad y rentabilidad,
aprovechando las sinergias ente las otras empresas del grupo para incrementar las
respectivas carteras de clientes.
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oracion de Crédito

Cor
MONUMENTAL, S.A.

CARTA DEL COMISARIO DE CUENTAS
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BORELI ALBERTY GRULLON

CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO
AUDITOR ~ CONSULTOR FINANCIERO Y FISCAL
REGISTRO ICPARD 11024

Santiago de los Caballeros
Republica Dominicana
28 de marzo del 2017

CARTA DEL COMISARIO DE CUENTAS

A la Honorable Asamblea General Ordinaria Anual de: ,
CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
Ciudad.

Seflores Accionistas:

En cumplimiento del mandato que nos confirid la Asamblea General Ordinaria Anual
celebrada en fecha 8 de febrero del 2011 al designarnos Comisario de esa compafifa y de
conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, hemos examinado |os
estados financieros de la Corporacién de Crédito Monumental, S.A., el informe de
auditoria externa de la firma independiente de Contadores Publicos Autorizados Hahn
Ceara & Asociados, asi como otras documentaciones que consideramos pertinentes en
relacién con las actividades correspondientes al ejercicio social comprendido entre el 1
de eneroy el 31 de diciembre del 2016.

El resultado de nuestro examen vy el alcance de la auditoria realizada por Contadores
Publicos Autorizados que actuaron con cardcter independiente, revelan que las cuentas
presentadas estan de acuerdo con los principios contables y que el Consejo de Directores
ha cumplido su mandato de un modo correcto vy satisfactorio, de conformidad con las
facultades que le confieren los Estatutos Sociales.

En esa virtud recomendamos formalmente a los sefiores accionistas aprobar los estados
financieros de la Corporacién de Crédito Monumental, S.A., correspondientes al afio social
terminado al 31 de diciembre del afio 2016 tal y como han sido presentados a la
Asamblea General Ordinaria Anual, aprobar la gestion del Consejo de Directores y, en
consecuencia, otorgarle el descargo por la gestion que ha realizado.

\ /‘*«/ e i s cssminasoias it

D

Borel A!B rt G.ruHén
Co isggio
Corpsracion d

Crédito Monumental, S.A.

]

Calle Del Sol No. 35/37, Edificio José Ernesto Lamarche, Suite 315, Santiago de los Caballeros, R.D.
Oficina: 809-581-3533 y 809-581-3502 Moévil: 809-330-0475 — email: borelig@gmail.com
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracion y Accionistas de la
Corporacién de Crédito Monumental, S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la Corporacion de Crédito Monumental, S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados, de
flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto, correspondientes al afio terminado en
esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Corporacion de Crédito Monumental, S.A. al
31 de diciembre de 2016, su desemperio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos, segun se describe en la nota 2 a los estados financieros que se
acompafan.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), modificadas por el Instituto de Contadores Publicos de la Republica
Dominicana (ICPARD). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros" de nuestro informe. Somos independientes de la Corporacion, de acuerdo
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los
requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la
Republica Dominicana, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la
Republica Dominicana, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas en
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

inicana www.hahnceara.com RNC 1-31-21623-4 RM 12108.57)
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Responsabilidades de la administracion y los responsables del gobierno de la
Corporacion en relacion con los estados financieros

La administracion de la Corporacion es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una
base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control
interno que la administracion considere necesario para permitir la preparaciéon de estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Corporacién para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la intencién de liquidar la Corporacién
0 cesar sus operaciones, o0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la Corporacion estan a cargo de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la Corporacién.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria modificadas por el ICPARD siempre detecte un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
modificadas por el Instituto de Contadores Publicos de la Republica Dominicana, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También: :

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseiamos y realizamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de un fraude es mas elevado que aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas, o la anulacién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Corporacion.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.



e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién, del principio contable de negocio
en marchay, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar
una duda significativa sobre la capacidad de la Corporacién para continuar como negocio
en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria, sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Corporacién no pueda
continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
los hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable.

e Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Corporacion en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos
de auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno
que identificamos durante nuestra auditoria.

Otro asunto

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicion
financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el
balance general y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio
neto y su utilizacion no estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las
practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana.

HAHN GEARA

28 de febrero del 2017
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CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

BALANCE GENERAL
VALORES EN RD$

Al 31 de diciembre del

ACTIVOS
2016
Fondos disponibles (Nota 3)
Caja 5,202,519
Banco Central de la Republica Dominicana 16,984,109
Bancos del pais 14,260,774
36,447,402
Inversiones (Notas 4 y 9) -
Otras inversiones en instrumentos de deuda --
Provisiéon para inversiones -
Cartera de créditos (Notas 5y 9)
Vigente 175,006,612
Reestructurada -
Vencida 11,727,371
Rendimientos por cobrar 3,832,318
190,566,301
Provision para cartera de creditos (15,967,300)
174,599,001
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
(Notas 6y 9)
Bienes recibidos en recuperacion de creditos 1,767,517
Provisién por bienes recibidos en recuperacion de créditos (806,926)
T 960,591
Muebles y equipos (Nota 7)
Muebles y equipos 851,715
Depreciacion acumulada (614,591)
T 237,124
Otros activos (Nota 8)
Cargos diferidos 334,006
Activos diversos --
Amortizacion acumulada --
334,006
Total activos 212,578,124
Cuentas de orden (Nota 17) 56,192,049

“Tuis Alexis NUfiez
Presidente

Contadora

2015

1,966,221
15,092,580
9,022,623

26,081,424

4,089,753
(40,898)

4,048,855

146,994,980
102,811
12,664,602
2,635,915

162,398,308

(9,592,176)

152,806,132

2,057,769
(1,484,054)

573,715

827,862
(543,713)

284,149

333,120
75,787
(75,787)

333,120
184,127,395

Griéelda Gomez



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

BALANCE GENERAL

VALORES EN RD$

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Valores en circulacion (Nota 10)
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (Nota 11 )

Total pasivos

PATRIMONIO

Patrimonio neto (Notas 12 y 13)

Capital pagado

Aportes patrimoniales no capitalizados

Otras reservas patrimoniales

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio

Total del patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

Cuentas de orden (Nota 17)

« Para ser leidps conjuntamente

[ 04

" LuigAlexis r?/uﬁez

residente

Al 31 de diciembre del

2016 2015
166,606,537 148,087,571
5,915,156 3,988,980
172,521,693 152,076,551
3,641,849 2,341,888
176,163,542 154,418,439

Al 31 de diciembre del

Gri

2016 2015
27,185,400 25,357,000
6,712,940 712,500
635,656 600,397
1,210,659 2,658,077
669,927 380,982
36,414,582 29,708,956
212,578,124 184,127,395

(56,192,049)

(53,187,769)

CQ,QJ%S.HQ@S a los estados financieros.
“;:i'" puSnem e T

Contadora

|da Gémez



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

VALORES EN RD$

Ingresos financieros (Nota 18)
Interés y comisiones por credito
Intereses por inversiones

Gastos financieros (Nota 18)
Intereses por captaciones

Margen financiero bruto

Provisiones para cartera de créditos (Nota 12)

Margen financiero neto

Otros ingresos operacionales (Nota 19)
Comisiones por servicios

Otros gastos operacionales (Nota 19)
Comisiones por servicios

Gastos operativos:

Sueldos y compensaciones al personal (Nota 20)
Servicios de terceros

Depreciacion y amortizacion

Otras provisiones

Otros gastos

Resultado operacional
Otros ingresos (gastos) (Nota 21)

Otros ingresos
Otros gastos

Resultado antes de Impuestos

Impuesto Sobre la Renta (Nota 14)

Resultado del ejercicio

« Para ser leidos g

Al 31 de diciembre del

2016

34,465,919
323,622

34,789,541

(16,508,349)

18,281,192

(4,150,000)

14,131,192

8,398,891

(331,933)

22,198,150

(5,020,718)
(2,544,996)

(4,999)
(8,583,094)
(7,103,189)

2015

30,408,527
107,647

30,516,174

(13,975,002)

16,541,172

(5,071,436)

11,469,736

2,616,865

(309,111)

13,777,490

(5,232,261)
(2,523,171)

(400,075)
(2,362,196)
(4,431,748)

(23,256,996)

(14,949,451)

(1,058,846) (1,171,961)
2,126,482 2,223,288
(73,001) (534,430)
2,053,481 1,688,858
994,635 516,897
(289,449) (115,863)
705,186 401,034

juntamente con las notas a los estados financieros.

Gris%lda Gomez

Contadora



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(VALORES EN RD$)

Efectivo por actividades de operacion:

Intereses y comisiones cobrados por creditos

Otros ingresos operacionales

Intereses pagados por captaciones

Gastos generales y administrativos pagados
Impuesto Sobre la Renta pagado

Cobros (pagos) diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Efectivo por actividades de inversion:

(Aumento) disminucion de inversion

Creditos otorgados

Créditos cobrados

Ventas de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Adquisicion de muebles y equipos

Efectivo neto (usado en ) las actividades de inversion

Efectivo por actividades de financiamiento:

Captaciones recibidas
Devolucion de captaciones
Aporte de capital

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

» Para ser leidog conjuntamente con las no

Al 31 de diciembre del

2016

32,833,126

4,364,666
(14,582,173)
(14,340,767)
(404,934)
(3,669,857)

4,200,061

4,089,753
(159,459,287)
134,959,466
2,094,029

(37,450)

(18,353,489)

26,522,262
(8,003,296)
6,000,440

24,519,406
10,365,978

26,081,424
36,447,402

tas a los estados financieros.

Griselda Gomez

Contadora

2015

30,000,060
2,616,865
(13,975,002)
(11,532,722)
(265,865)
(1,461,547)

5,381,789

(4,089,753)
(132,978,669)
108,856,030

707,531
(20,300)

(27,525,161)

33,858,439
(8,629,371)
1,811,800

27,040,868
4,897,496

21,183,928
26,081,424



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(VALORES EN RD$)

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion:

Liberacion de provision

Depreciaciones y amortizaciones

Provisiones de cartera de creditos

Provisiones de rendimientos por cobrar

Otros ingresos

Impuesto Sobre la Renta

Otras provisiones

(Ganancias) pérdidas en ventas bienes recibidos en
recuperacion de creditos

Cambios netos en activos y pasivos

Total ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Al 31 de diciembre del

2016

705,186

(529,485)
84,474
4,150,000
2,918,636

(30,239)
289,449
281,895

(55,993)
(3,613,862)

3,494,875

4,200,061

Gris'e;ida Gomez
Contadora

2015

401,034

(1,866,078)
400,075
5,071,436
2,321,298
(1,343,134)
115,863
694,957

343,64
(757,307)

4,980,755

5,381,789



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Saldos al 1ero. de enero del 2015
Transferencia a resultados acumulados
Aportes de capital

Resultados del ejercicio

Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Transferencia a resultados acumulados
Aportes de capital

Dividendos pagados en acciones
Resultados del ejercicio

Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Luis Algxis Nafez
Presidente

VALORES EN RD$

Aportes Resultados
patrimoniales Otras acumulados
Capital no reservas de ejercicios Resultados Total

pagado capitalizados patrimoniales anteriores del ejercicio patrimonio
21,144,500 3,113,200 580,345 1,370,202 1,287,875 27,496,122
- - - 1,287,875  (1,287,875) -
4,212,500 (2,400,700) - -- - 1,811,800
-- - - -- 401,034 401,034
- - 20,052 - (20,052) =
25,357,000 712,500 600,397 2,658,077 380,982 29,708,956
- -- - 380,982 (380,982) -
6,000,440 - -- -- 6,000,440
1,828,400 -- -- (1,828,400) -- --
-- -- - -- 705,186 705,186
-- - 35,259 -- (35,259) -
27,185,400 1,210,659 669,927 36,414,582

6,712,940 635,656

idos conjuntamente con las notas*a7es gstadas financieros.
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CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

VALORES EN RD$

ENTIDAD

La Corporacion de Crédito Monumental, S.A., fue constituida en el afio 1986 y adecuada
en una Sociedad Anénima de Suscripcion Privada, en fecha 13 de diciembre del 2010,
conforme a lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 emitida por la Direccién General
de Impuestos Internos.

En fecha 16 de octubre del 2008 la junta Monetaria autorizé a la financiera a convertirse
en Corporacién de Crédito, bajo la razén social de Corporacion de Crédito Monumental,
S. A., en virtud de las disposiciones establecidas en los Articulos 34 y 86 de la Ley
Monetaria y Financiera y del Articulo 49 del Reglamento para la Apertura y
Financiamiento de Entidades de Intermediacién Financiera y Oficinas de Representacion

Su actividad principal es la concesién de préstamos de menor cuantia a corto, mediano y
largo plazo y la captacién de fondos a través de certificados de inversion y tiene su
domicilio en la calle 16 de agosto No. 171 Santiago, Republica Dominicana.

Los estatutos de la Corporacién fueron actualizados mediante Asamblea General
Extraordinaria de fecha 10 de noviembre del 2016.

El principal ejecutivo de la corporacion es:
Nombre Posicion
Luis Alexis Nufez Presidente

La Corporacidn se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como
por las resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

La Corporaciéon mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos
dominicanos (RD$).

La emisidn de los estados financieros fue aprobada por el Consejo de Administracion de
la Corporacion el 11 de marzo del 2017.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables establecidas por la
gerencia de la Corporacién de Crédito Monumental, S.A., consideradas como las mas
apropiadas en las circunstancias para presentar los estados financieros: Balance General,
Estados de Resultado, Estados de Cambio en el Patrimonio y Estados de Flujo de
Efectivo.

10
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CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
VALORES EN RD

Base contable y de preparacién de los estados financieros.

La Corporacién prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas
contables establecidas por la Superintendencia de Bancos en su Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras, los reglamentos, resoluciones,
instructivos, circulares y disposiciones especificas emitidos por esa
Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria, dentro del marco de la Ley
Monetaria y Financiera; se aplican las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) en ciertas situaciones no previstas en el referido marco contable.
Las préacticas de contabilidad para instituciones financieras establecidas por dicha
Superintendencia difieren en algunos aspectos de las NIIF aplicables para bancos
e instituciones financieras. En consecuencia, los estados financieros no pretenden
presentar la situacion financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de
conformidad con las NIIF.

Los estados financieros estan preparados en base al costo histérico.
Diferencias con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Las practicas de contabilidad para instituciones financieras establecidas por la
Superintendencia de Bancos difieren en algunos aspectos de forma y contenido con
la NIIF. Se resumen a continuacién ciertas diferencias:

2.2.1. La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de
intermediacion financiera clasifiquen las inversiones en valores en cuatro
categorias: inversiones en valores a negociar, inversiones en valores
disponibles para la venta, inversiones en valores mantenidas hasta su
vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda. En esta ultima
categoria se clasifican aquellas inversiones que no cotizan en un mercado
activo u organizado y que no pueden ser clasificadas en las tres categorias
anteriores. Las inversiones a negociar y disponibles para la venta deben
registrarse a su valor razonable y las inversiones mantenidas a vencimiento
y otras inversiones en instrumentos de deuda, a su costo amortizado. La
NIF 9 (con fecha de vigencia a partir del 1 de enero de 2018 y que permite
la adopcién anticipada) reemplazara la NIC 39 y requiere que los activos
financieros sean clasificados segin se midan posteriormente a su costo
amortizado o al valor razonable sobre la base de: (a) el modelo de negocio
de la entidad para gestionar los activos financieros y (b) las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero Las NIIF no
establecen la categoria de otras inversiones de instrumentos de deuday la
clasificacion dependera de la intencién de la gerencia.
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2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
VALORES EN RD

Inversiones en acciones

Las regulaciones bancarias requieren que las inversiones en acciones, se
valten al costo o valor de mercado, el menor. De no existir mercado, se
valtan al costo menos deterioro, debiendo evaluar la calidad y solvencia
del emisor, utilizando lineamientos del REA y el Instructivo para el Proceso
de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente. De acuerdo con las
NIIF, debe determinarse si existe control o influencia significativa. De existir
control deben prepararse estados financieros consolidados. De existir
influencia significativa, las inversiones se valtan bajo el método patrimonial
en los estados financieros consolidados y al costo o al método patrimonial
en los estados financieros individuales.

En caso de no tenerse control o influencia significativa y no existe un
mercado activo para el instrumento financiero, las inversiones se registran
al valor razonable con cambios en el patrimonio.

Cartera de inversiones

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo
determinadas por la Superintendencia de Bancos, las cuales requieren
provisiones especificas, siguiendo los lineamientos del REA, el Instructivo
para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente y
disposiciones especificas. De conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, para determinar la existencia o no de deterioro
de la cartera de inversiones que se miden al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en el patrimonio. Las NIIF consideran un modelo de
pérdidas incurridas, por el cual se consideran solo aquellas pérdidas que
provengan de eventos pasados y condiciones actuales. Ademas se
establece un modelo de pérdidas esperadas para este tipo de activos
financieros, de manera que la pérdida se registra cuando se hayan
identificado posibles eventos de incumplimiento, aunque estos no hayan
ocurrido.

Provision para la cartera de créditos

De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Bancos, la
provision para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en
base a una evaluacién de riesgos realizada por la Corporacién siguiendo
lineamientos especificos. Los niveles de provisiones para los créditos
comerciales se miden en base a porcentajes segln la clasificacion
asignada a cada crédito. La evaluacion sobre la clasificacién de riesgo para
los mayores deudores comerciales incluye la documentacion de los
expedientes de crédito, considerando las cifras de los estados financieros
del prestatario, el comportamiento de pago y los niveles de garantia,
siguiendo los lineamientos del REA, el Instructivo para el Proceso de
Evaluacién de Activos en Régimen Permanente y circulares Yy
comunicaciones relacionadas. Para los créditos comerciales denominados
menores deudores, créditos de consumo e hipotecarios, los porcentajes de
provisiones se establecen en base a los dias de atraso.
12



2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
VALORES EN RD

De conformidad con las NIIF, para la evaluacion de la cartera de créditos a
fines de determinar la existencia o no de deterioro, se separan los
préstamos en individual y colectivamente evaluados. Para los préstamos
individuales se considera el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados a la tasa de interés efectiva original. En el caso de
los créditos colectivamente evaluados, se considera la estimacion de los
flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, andlisis de
experiencia de pérdida histérica y opiniones de la gerencia sobre si la
situacién econdmica actual y las condiciones de los créditos pueden
cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histéricas.

Ademas la provisién se reconoce si existe evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por deterioro, la cual resultaria ser el monto de la
diferencia entre el valor en libros de los préstamos y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados de dichos créditos, descontados a
la tasa de interés efectiva original.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacion
financiera a castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera
vencida, excepto los créditos a vinculados, que deben ser castigados
cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobro y los
funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus
funciones. Las NIIF requieren estos castigos inmediatamente cuando se
determina que los préstamos son irrecuperables.

Los rendimientos por cobrar con una antigledad menor a 90 dias son
provisionados conforme a la clasificacion otorgada al capital correlativo del
crédito, y se provisionan al 100% cuando exceden dicho plazo. A partir de
esos plazos se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas
de orden. De conformidad con las NIIF, las provisiones para rendimientos
por cobrar se determinan en base a los riesgos existentes en la cartera. Si
hubiese deterioro, los préstamos son ajustados y posteriormente continua
el devengo de intereses sobre la base del saldo ajustado, utilizando la tasa
de interés efectiva.

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas
para un préstamo al momento de ejecutarse su garantia, sean transferidas
y aplicadas al bien adjudicado. Las NIIF sélo requieren provision cuando el
valor de mercado del bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista
deterioro. Adicionalmente, las practicas contables bancarias locales
requieren que las entidades de intermediacion financiera reconozcan
provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles adjudicados, de
acuerdo con los siguientes criterios: los bienes muebles se provisionan en
un plazo de dos afios contados a partir de 120 dias de la fecha de
adjudicacion, iniciando de forma lineal luego de los seis meses desde que
el bien sea adjudicado; los bienes inmuebles se provisionan en un plazo de
tres afios contados a partir de 120 dias de la fecha de adjudicacién de forma
lineal luego de transcurrido el primer afio de su entrada en los libros.
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2.2.8.

2.2.9.

2.2.10.

2.2.11.

2.212.

2.2.13.

CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
VALORES EN RD

Las NIIF requieren que estos activos se registren al menor costo entre su
importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

La Superintendencia de Bancos no permite la liberacion de provisiones de
bienes adjudicados sin autorizaciéon previa. En la venta de bienes
adjudicados que estan provisionados, si se produce la venta a un valor
mayor de su valor en libros no puede ser reconocida una ganancia tal y
como requieren las NIIF, sino que las provisiones liberadas deben ser
transferidas a otras provisiones regulatorias o solicitarse autorizacién a la
Superintendencia para reconocer como ingresos.

Para realizar revaluaciones de activos fijos se requiere la autorizacion
previa de la Superintendencia de Bancos y una vez realizadas, no se
requiere la actualizacion periédica. Las NIIF establecen que las
revaluaciones deben actualizarse cada vez que haya cambios significativos
en el valor de dichos activos. En activos con valores muy cambiantes dicha
revaluacion debe calcularse anualmente y en activos con cambios
insignificantes, de tres a cinco afios aproximadamente.

La Corporacion determina la vida til estimada de la propiedad, muebles y
equipos al momento de su adquisicion, y registra en cuentas de orden los
activos fijos que estan totalmente depreciados. Las NIIF requieren que el
valor residual y la vida util de un activo sea revisado, como minimo, al
término de cada periodo anual, y si las expectativas difieren de las
estimaciones previas se realicen los cambios correspondientes.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera
al tipo de cambio oficial establecido por el Banco Central de la Republica
Dominicana (en adelante “BCRD”) a la fecha del balance general. Las NIIF
requieren que todos los saldos en moneda extranjera sean traducidos al
tipo de cambio de contado existente a la fecha del balance general.

Existen diferencias entre la presentacion y ciertas revelaciones de los
estados financieros segun las NIIF y las requeridas por la Superintendencia
de Bancos.

La Superintendencia de Bancos requiere que los programas de
computadoras y mejoras a propiedades arrendadas que generan beneficios
economicos futuros, entre otros, sean previamente autorizados por dicha
Superintendencia de Bancos para ser registrados como activos intangibles
y activo fijo, respectivamente. La Superintendencia autoriza el monto que
podria contabilizarse y el plazo méaximo de amortizacion durante el cual se
permitira el diferimiento. Las NIIF requieren que estas partidas sean
registradas como activos intangibles y activos fijos, respectivamente,
siempre y cuando las mismas vayan a generar beneficios econémicos
futuros. Los activos intangibles de vida definida se amortizan sobre su vida
atil estimada y a cada fecha de reporte debe evaluarse si existe algun
indicador de deterioro.
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2.2.14.

2.2.15.

2.2.16.

2.217.

CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
VALORES EN RD

La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones a corto plazo
de alta liquidez y que son faciimente convertibles en efectivo sean
clasificadas como inversiones. Las NIIF requieren que las inversiones a
corto plazo de alta liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses,
se clasifiquen como equivalentes de efectivo para fines del estado de flujos
de efectivo.

La Superintendencia de Bancos requiere que se clasifiquen como
actividades de inversion los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y
los provenientes de la venta de bienes recibidos en recuperacion de crédito.
Asimismo, que se clasifiquen como actividades de financiamiento los flujos
de efectivo de depdsitos de clientes. Las NIIF requieren que los flujos de
efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades
de operacion.

La Superintendencia de Bancos requiere que los bancos registren una
provisién para operaciones contingentes, las cuales incluyen garantias
otorgadas, cartas de créditos emitidas no negociadas y lineas de créditos
de utilizacién automatica, en base a una clasificacion por categorias de
riesgo siguiendo los lineamientos del REA. Las NIIF requieren registrar una
provision cuando exista una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, es decir que sea probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar tal obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable del importe
de la obligacion.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, la Corporacién debe
revelar en forma cuantitativa los riesgos a los cuales esta expuesto
derivado de sus instrumentos financieros, tales como los riesgos de tasa de
interés y de liquidez y calidad crediticia de los préstamos, entre otros. Las
NIIF requieren divulgaciones adicionales que permiten a los usuarios de los
estados financieros evaluar: a) la importancia de los instrumentos
financieros en relacion a la posicién financiera y resultados de la entidad y
b) la naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de los instrumentos
financieros a los cuales la entidad esta expuesta durante el ejercicio y a la
fecha de reporte y como la entidad maneja esos riesgos.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las

bases de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos y
las NIIF no han sido cuantificados.
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2.3.

24.

CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

VALORES EN RD$

Principales estimaciones utilizadas

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga
estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y
los montos reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se
usan principalmente para contabilizar las provisiones para activos riesgosos,
compensaciones a empleados y personal ejecutivo, depreciacion y amortizacion de
activos de largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo, impuesto sobre la
renta diferido y las contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés
en una entidad, o un contrato que crea una obligacion contractual o derecho de
entregar o recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en
términos potencialmente favorables a la primera entidad.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la entidad, su
valor en libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a
continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como
pasivos, se estima sea igual a su valor en libros segln se presenta en el balance
general. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en
el mercado debido al periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los
instrumentos y su realizacion. En esta categoria estan incluidos: los fondos
disponibles, depdsitos a plazo fijos en otros bancos, rendimientos por cobrar y
cargos por pagar.

Inversiones y pasivos financieros

No fue posible determinar el valor razonable de las inversiones en valores locales y
acciones, ya que no existe un mercado activo de valores en Republica Dominicana
que permita determinar sus valores razonables; por tanto, las inversiones estan
valuadas al valor en libros menos el estimado de pérdidas correspondiente,
siguiendo los lineamientos del REA.

Para las obligaciones con el publico a plazo, depésitos en instituciones financieras
del pais, valores en circulacién y fondos tomados a préstamo no fue posible estimar
su valor razonable, debido a que para estos no existe un mercado activo en la
Republica Dominicana.
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CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

VALORES EN RD$

Cartera de créditos

La cartera de créditos esta valuada al valor en libros, menos el estimado de pérdidas
correspondientes, siguiendo los lineamientos del REA. Los créditos fueron
segregados por tipos, tales como: comerciales, consumo e hipotecarios.

Inversiones

2.5.1.

Inversiones en valores

El Instructivo para la Clasificacion, Valoracion y Medicion de las Inversiones
en Instrumentos de Deuda establece la clasificacion de las inversiones en
cuatro categorias: a negociar, mantenidas hasta el vencimiento, disponibles
para la venta y otras inversiones en instrumentos de deuda, que se indican
a continuacién:

* A negociar: Son aquellas inversiones que la entidad adquiere con la

intenciéon de obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus
precios y forman parte de una cartera de instrumentos de deuda
identificados y gestionados conjuntamente, que se cotizan en una bolsa
de valores u otro mercado organizado. Estos valores no pueden
permanecer en esta categoria mas de 180 dias desde su fecha de
adquisicion, plazo durante el cual deben ser vendidos. Las inversiones en
valores a negociar se registran originalmente a su valor razonable y la
prima o descuento con que se hayan adquirido, se amortiza durante la
vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios
en el valor razonable se reconocen en el estado de resultados como una
ganancia o pérdida por fluctuacién de valores.

Mantenidas hasta el vencimiento: Son aquellas inversiones que la entidad
tiene la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, se
cotizan en un mercado activo u organizado y se registran a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo. La prima o el descuento
se amortizan a la cuenta de resultados durante la vigencia del titulo. Las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, netas, no exceden sus
valores realizables.

Disponibles para la venta: Son aquellos valores mantenidos por la entidad
para obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales
de liquidez o aquellas inversiones que la entidad esta dispuesta a vender
en cualquier momento, y que estén cotizadas en un mercado activo u
organizado. Las inversiones disponibles para la venta se registran
originalmente a su valor razonable y la prima o descuento con que se
hayan adquirido, se amortiza durante la vigencia del instrumento
utilizando la tasa de interés efectiva. Su valor se actualiza diariamente al
valor de mercado del cierre de ese dia. Las variaciones del valor del
mercado son reconocidas en el patrimonio como una ganancia o pérdida
no realizada.
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2.5.2,

2.5.3.

CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
VALORES EN RD

e Otras inversiones en instrumentos de deuda: Comprenden todas las
demas inversiones en valores que no cotizan en mercados activos u
organizados, no incluidas en las tres categorias anteriores. Se registran a
su costo amortizado usando el método de interés efectivo. De acuerdo
con las regulaciones, los titulos emitidos por el BCRD y bonos del
Ministerio de Hacienda (Gobierno de la Republica Dominicana) se
consideran sin riesgo. Adicionalmente, debido que estos titulos no se
cotizan en una bolsa de valores u otro mercado organizado, la
Superintendencia de Bancos definié que los mismos no tienen un
mercado activo y por consiguiente deben ser clasificados como otras
inversiones en instrumentos de deuda.

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto se presenta en la nota
4.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se valtian tomando el menor entre el costo y el
valor de mercado. De no existir mercado, se registran al costo menos
cualquier deterioro, para lo cual se evalua la calidad y solvencia del emisor,
utilizando lineamientos del REA y el Instructivo para el Proceso de
Evaluacion de Activos en Régimen Permanente.

Provisién para inversiones

Para las inversiones en instrumentos de deuda locales e inversiones en
acciones, el importe de las pérdidas esperadas por deterioro o
irrecuperabilidad se determina tomando como base los criterios utilizados
para la evaluacion de los mayores deudores comerciales, de acuerdo con lo
establecido por el REA, centrandose en la solvencia del emisor y las
caracteristicas financieras del instrumento. Las inversiones en el BCRD y en
titulos de deuda del Gobierno de la Republica Dominicana se consideran sin
riesgo, por lo tanto no estan sujetas a provision. Para las inversiones en
titulos valores en instrumentos de deuda internacionales, el importe de las
pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad, se determina tomando
como base las calificaciones de riesgos otorgadas por las firmas
calificadoras internacionales reconocidas por la Superintendencia de
Bancos, o cualquier otra firma calificadora de reconocimiento internacional,
aplicandole los porcentajes de provisiéon que corresponda de acuerdo a las
categorias de riesgo establecidas en el REA.

Los excesos en provisién para inversiones no pueden ser liberados sin
previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos.
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2.6. Cartera de créditos y provision para créditos

2.6.1.

2.6.2.

Créditos

Los créditos estan registrados por el monto del capital pendiente, menos la
provisién para cartera de créditos.

El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de créditos
vencida a mas de 90 dias.

Provision para créditos

La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de
la cartera de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el REA
emitido por la Junta Monetaria en su Primera Resolucién de fecha 29 de
diciembre del 2004, circulares complementarias, instructivos vy
observaciones realizadas por la Superintendencia de Bancos (base de
determinacion de provisiones).

De acuerdo con lo establecido en el Instructivo para la Evaluacién de
Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Publico y sus
modificaciones, la evaluacion del riesgo de los créditos otorgados a
entidades del sector publico se realizara sobre la base del anélisis de los
criterios establecidos por el REA y sus modificaciones, analizando variables
esenciales como la capacidad de pago, el comportamiento historico de
pagos y el riesgo pais.

De acuerdo con el REA, la estimacidn de la provisién para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos depende del tipo de crédito, los
cuales se subdividen en mayores deudores comerciales, menores deudores
comerciales, créditos de consumo e hipotecarios. La evaluaciéon de los
mayores deudores comerciales se basa en un andlisis categorizado de cada
deudor en funcién de su capacidad de pago, comportamiento histérico de
pago y riesgo del pais, a ser efectuado por la Corporacién de forma trimestral
para el 100% de su cartera de mayores deudores comerciales y en
porcentajes especificos segun la clasificacion del deudor. La clasificacion de
los menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios se
basa en los dias de atrasos.

En fecha 7 de marzo del 2014 la Superintendencia de Bancos emitié la
Circular SB: No. 003/14 la cual dispone el tratamiento aplicable a los
mayores y menores deudores comerciales al término de la dispensa
otorgada a los deudores afectados por la medida de consolidacion de
deudas en el Sistema Financiero Dominicano. Entre otros aspectos esta
circular establece que las entidades de intermediacién financiera deben
considerar el monto adeudado mas contingencia en el sistema financiero
para la determinacién de los mayores y menores deudores comerciales. En
este sentido, son mayores deudores comerciales aquellos que superen los
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RD$25 millones, y menores deudores los que no excedan los RD$25
millones. Previamente, en fecha 3 de junio del 2013 la Superintendencia de
Bancos emitid la Circular SB: No. 004/13 con la que pone en vigencia el
Instructivo Sobre el Mecanismo de Aplicacion de las Disposiciones
Contenidas en la Segunda y Quinta Resoluciones de la Junta Monetaria, de
fecha 21 de marzo y 23 de mayo del 2013, que modifican el REA. La
resolucion establece ademas que para los deudores que a la fecha de
entrada en vigencia eran evaluados como menores deudores comerciales y
pasen a ser mayores deudores comerciales, se deberia constituir la
provisién correspondiente a mas tardar al cierre del mes siguiente a la
primera evaluacién de activos realizada en 2014. La Corporacion
actualmente no tiene en su cartera de créditos mayores deudores.

La Circular SIB No. 005/16 del 12 agosto del 2016 establece que las
personas fisicas o juridicas que presentan créditos comerciales con
balances adeudados que igualen o supuren los RD$25 millones, tanto a nivel
individual en una entidad de intermediacién financiera como consolidado en
el sistema financiero, por tres dias consecutivos o mas, seran clasificadas y
publicadas por la Superintendencia de Bancos como mayores deudores
comerciales.

Para los menores deudores comerciales de una entidad de intermediacion
financiera, que deban ser reclasificados como mayores deudores
comerciales, productos de desembolsos realizados por otras entidades de
intermediacion, la entidad establecera la calificacion de riesgo del deudor en
base al historial de pago, hasta tanto sea realizada la proxima
autoevaluacion trimestral, en la cual debera asignarse la calificacion de
riesgo por capacidad de pago correspondiente, de acuerdo a la informacién
financiera del deudor disponible en el Sistema de Informacién Bancaria de
la Superintendencia de Bancos o con la que cuente la entidad hasta tanto se
cumpla el plazo para la presentacion ante la Direccién General de Impuestos
Internos de los estados financieros correspondientes al proximo cierre fiscal
y la entidad disponga de informacion auditada por una firma de auditoria
independiente.

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos
del Banco, conforme al REA, distinguen tres tipos de provisiones:
especificas, genéricas y prociclicas. Las provisiones especificas son
aquellas requeridas para créditos especificos seglin sea su clasificacion de
acuerdo con la normativa vigente (créditos B, C, D y E). Las genéricas son
aquellas provisiones que provienen de créditos con riesgos potenciales o
implicitos. Todas aquellas provisiones que provienen de créditos clasificados
en “A” se consideran genéricas (estas provisiones son las minimas
establecidas por la Superintendencia de Bancos). Las provisiones
prociclicas son aquellas que podra constituir el Banco para hacer frente al
riesgo potencial de los activos y contingencias ligado a las variaciones en el
ciclo econémico, de hasta un 2% de los activos y contingentes ponderados
por riesgo. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la entidad no tiene constituida
provisiones prociclicas.

20



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
VALORES EN RD

Para los créditos clasificados A, B, C o D que cuenten con garantia explicita
o garantia real admisible del Estado Dominicano, la parte de la deuda
cubierta con dicha garantia debe provisionarse al 1%, para los créditos E el
3% y para los créditos vencidos como minimo el 20%.

Los excesos en provision para cartera de créditos no pueden ser liberados
sin previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos, excepto las
provisiones para los rendimientos por cobrar a mas de 90 dias y los créditos
en moneda extranjera clasificados D y E.

Para la cartera vencida de préstamos en cuotas, la entidad aplica un
mecanismo de arrastre mediante el cual se considera el total de capital como
vencido cuando una de las cuotas entra en esta condicién.

La Corporacion asigna a los créditos reestructurados comerciales una
clasificacion inicial no menor de “C” independientemente de su capacidad y
comportamiento de pago y riesgo del pais, que podra ser modificada a una
categoria de riesgo menor dependiendo de la evolucién de pago. Se asigna
ademas la clasificacion de riesgo no menor de “D” a los créditos
reestructurados de consumo e hipotecarios para fines de la creacién de las
provisiones correspondientes, debiendo mantenerse en esa categoria
dependiendo de su evolucién de pago, pero en ningln caso su clasificacion
sera menor que “B”.

Los castigos de préstamos estan constituidos por las operaciones mediante
las cuales las partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando
s6lo en cuentas de orden. En el caso de que la entidad de intermediacion
financiera no tenga constituido el 100% de la provisién de un activo a
castigar, debera constituir el monto faltante antes de efectuar el castigo, de
manera que no afecte el nivel de provisiones requerido de los demas
créditos. Un crédito puede ser castigado, con o sin garantia, desde el primer
dia que ingrese a cartera vencida, excepto los créditos con vinculados que
sélo se podran castigar cuando se demuestre que se han agotado todos los
procesos legales de cobro y los funcionarios y/o directores directamente
relacionados han sido retirados de sus funciones.

Los créditos castigados permanecen en las cuentas de orden hasta tanto no
sean superados los motivos que dieron lugar a su castigo. En base a lo
establecido por el regulador y en adicion a las caracteristicas por las que se
considera a un crédito como irrecuperable, la Corporacién maneja una
politica de ejecucion de castigos basada en los dias de atrasos y condiciones
especificas por cada tipo de crédito. Los créditos castigados permanecen en
cuentas de orden hasta tanto sean recuperados o cobrados a los deudores.

Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacién de operaciones
de créditos, son consideradas como un elemento secundario y no son
tomadas en consideracion en la clasificacion del deudor, aunque si como un
elemento secundario en el computo de la cobertura de las provisiones
necesarias en base a un monto admisible establecido (aplicable a los
deudores comerciales).
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Estas garantias que respaldan las operaciones de crédito son clasificadas,
segun el REA, en funcién de sus multiples usos y facilidades de realizacion.
Las garantias admisibles son aceptadas en base a los porcentajes de
descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de mercado.

Estas se clasifican en:
« Polivalentes

Se consideran garantias polivalentes los bienes que no sean especificos
de una actividad, sino que puedan ser de multiples usos, realizables,
valorables, faciles de ejecutar, transferibles sin costos excesivos y
estables en su valor. Estas garantias son consideradas entre un 50% y un
100% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan,
seglin sea la garantia.

« No polivalentes

Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil
realizacion dado su origen especializado, generalmente no pueden ser
usados para diferentes actividades. Estas garantias sélo aplicaran entre
un 30% y un 70% del valor de la tasacion para fines de computo de la
cobertura del riesgo que respaldan.

La Corporacion aplica la resolucién JM /15/07/09 del 9 de julio de 2015
emitida por la Junta Monetaria, que establece que las entidades de
intermediacion financiera podran admitir como garantia hasta el 90% del
valor de mercado de los warrants de inventarios, y se podra otorgar a las
garantias constituidas por industrias de uso tnico un tratamiento similar al
aplicado a las industrias de uso multiple. Las garantias se valtan al valor
de mercado, es decir, su valor neto de realizacion, mediante tasaciones o
certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes,
con una antigiedad no superior a 12 meses para los bienes muebles,
excluyendo los titulos de renta fija, y un plazo no mayor de 18 meses para
los bienes inmuebles.

2.6.3. Provision para rendimientos por cobrar

La provisién para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando
porcentajes especificos conforme a la clasificacion otorgada a los créditos
correlativos, segun los criterios de evaluacion de créditos establecidos en el
REA.

Los rendimientos por cobrar con 90 dias de vencidos se provisionan en un
100%. A partir de esos plazos se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden y se reconocen como ingresos sélo cuando
se cobran.
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2.7. Valuacién de la propiedad, muebles y equipos y método de depreciacion
utilizado.

2.7.1.

2.7.2.

Base de registro

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicion
menos la correspondiente depreciacion acumulada. Los costos de
mantenimiento y las reparaciones que no mejoran o aumentan la vida util del
activo se registran como gastos segun se incurren. El costo de renovaciones
y mejoras se capitalizan. Cuando los activos son retirados, sus costos y la
correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas
correspondientes y cualquier ganancia o pérdida se incluye en los
resultados.

Depreciacion

La depreciacion es calculada en base al método de linea recta sobre la vida
util estimada de los activos.

El estimado de afios de vida Util de los activos se distribuye de la siguiente
forma:

Tipos de Activos Vida util estimada
(afios)
Mobiliario y equipos 4
Equipos de transporte 4
Equipos de computo 4

Por resolucién de la Junta Monetaria, el exceso del limite del 100% del
capital normativo permitido para la inversion en activos fijos debe ser
provisionado en el afio.

2.8. Valuacion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos

2.8.1.

Base de registro

Los bienes recibidos en recuperacidn de créditos se registran al menor costo
de:

a) Elvalor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en
remate judicial, segun corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas los
intereses y/o cuentas por cobrar que se cancelan.
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2.8.2. Provisién para bienes recibidos en recuperacién de créditos

El REA establece un plazo maximo de tres afios para provisionar los bienes
recibidos en recuperacion de créditos contados a partir de 120 dias de la
fecha de adjudicacion u obtencién de la sentencia definitiva del bien,
constituyéndose la provision de acuerdo con los siguientes criterios:

Bienes muebles 100% de provision en un plazo de dos afios,
registrada en linea recta a partir del séptimo mes.

Bienes inmuebles 100% de provision en un plazo de tres afios,
registrada en linea recta a partir del décimo tercer
mes.

La provisién correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas
garantias han sido adjudicadas a favor de la Corporacién o recibidas en
dacién de pago, debe transferirse a provision para bienes adjudicados. La
provision de bienes adjudicados que hayan sido vendidos no puede liberarse
sin previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos; sin embargo,
puede transferirse a otros activos riesgosos sin previa autorizacion.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la
diferencia entre el valor contabilizado y el valor de mercado, segun
tasaciones independientes, se registra como gasto cuando se conoce.

2.9. Cargos diferidos

Los cargos diferidos incluyen el saldo a favor de impuesto sobre la renta y otros
gastos atin no devengados. Se imputan a resultados a medida que se devenga el
gasto. .

2.10. Contabilizacion de activos intangibles y cargos diferidos

Los activos intangibles y cargos diferidos corresponden a erogaciones no
reconocidas como gastos en el periodo en que se incurren, sino que su
reconocimiento se distribuye en periodos futuros, debido a que los beneficios que
se recibiran de los mismos se extienden mas alla del periodo en el cual se
efectuaron.

Los activos intangibles y cargos diferidos se evalian al costo, neto de su
amortizacidn acumulada mediante el método de linea recta, excepto en el caso de
la plusvalia adquirida que se registra como el exceso de costo de adquisicion con
relacién al valor razonable de los activos y pasivos identificables de la entidad
adquirida.
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La plusvalia debe ser revisada anualmente para determinar su valor razonable y es
llevada al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro. Por disposicion de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana se requiere autorizacion
previa para el registro y amortizar de los cargos diferidos.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras se convierten de acuerdo al tipo de
cambio establecido por el BCRD a la fecha de los estados financieros. Las
transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos o gastos se traducen al tipo
de cambio vigente a la fecha de la transaccion. La diferencia resultante de la
conversion de los activos y pasivos en monedas extranjeras se registra bajo el
renglén de ingresos (gastos) por diferencia de cambio en el estado de resultados.

Costos de beneficios de empleados
2.12.1. Bonificacion y otros beneficios

La Corporacién registra los beneficios a sus funcionarios y empleados, tales
como bonificacion, regalia pascual y vacaciones, entre otros, segun se
incurren y de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais y sus
propios planes de compensacion y acuerdos de trabajo.

2.12.2. Plan de retiros y pensiones

La Corporacién aporta sus pensiones de conformidad con lo establecido en
la Ley No. 87-01 de Seguridad Social. Los aportes realizados por la
Corporacidn se reconocen como gastos cuando se incurren.

2.12.3. Indemnizacion por cesantia

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de
preaviso y un auxilio de cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de
trabajo sean terminados sin causa justificada. La Corporacion registra como
gastos los montos pagados por este concepto al momento de efectuarse la
cancelacion de los contratos de trabajo.

2.12.4. Otros beneficios
La Corporacién otorga otros beneficios a sus empleados, tales como

vacaciones, bonificaciones y regalia pascual, de acuerdo a lo estipulado por
las leyes laborales del pais.
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2.13. Valores en circulacion

2.14.

Los valores en circulacion comprenden las obligaciones derivadas de la captacion
de recursos del publico, certificados financieros, certificados de inversion y otros
valores emitidos por la Corporacién que se encuentran en poder del publico.
Reconocimiento de los ingresos y gastos

Ingresos y gastos financieros

La Corporacién registra los ingresos por intereses sobre cartera de créditos por el
método de lo devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan utilizando el
método de interés simple sobre los montos de capital pendiente. Los intereses sobre
préstamos dejan de reconocerse cuando el préstamo llega a los 90 dias de atraso.
A partir de esas fechas se registran en una cuenta de suspenso. Una vez puestos
en esta condicion, los ingresos por intereses son reconocidos cuando se cobran.

Los ingresos por intereses sobre inversiones en valores se registran sobre el método
de devengado utilizando la tasa de interés efectiva.

Los gastos por intereses sobre captaciones se registran en el estado de resultados
sobre la base de acumulacion de interés simple, excepto: a) los correspondientes a
los certificados financieros con intereses capitalizables, los cuales se acumulan
utilizando el método del interés compuesto.

Los gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones, diferencias de
cambio y otros cargos financieros originados en los valores en circulacion, se
registran en el periodo en que se devengan.

Otros ingresos y gastos operacionales y operativos

Los otros ingresos operacionales se contabilizan cuando se devengan y los otros
gastos operacionales y gastos operativos, cuando se incurren. Los ingresos por
comisiones y ofros servicios provenientes de garantlas avales, y otros, son
reconocidos sobre bases de acumulacién cuando los servicios han sido provistos a
los clientes.

Otros ingresos y gastos

Los otros ingresos corresponden principalmente a recuperacion de activos
castigados y otros activos, recuperaciéon de gastos, sobrantes en operaciones Yy
arrendamientos de bienes que se contabilizan cuando se devengan y los otros
gastos cuando se generan o incurren.
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Impuesto Sobre la Renta

El impuesto sobre la renta reconocido en el estado de resultados incluye el impuesto
corriente y el impuesto sobre la renta diferido.

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el
Cédigo Tributario de la Republica Dominicana y sus modificaciones (ver detalle en
la Nota 14).

Baja de un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la entidad pierde el control y todos
los derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son
realizados, expiran o son transferidos.

Deterioro del valor de los activos no monetarios

La Corporacidn revisa sus activos no monetarios de larga vida con la finalidad de
determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican
que el valor contable de estos activos sera recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es
medida mediante la comparacién del valor contable de los activos con el valor
recuperable. Dicho valor recuperable es determinado por el que sea el mayor entre
los flujos netos de efectivo descontados que se espera seran generados por este
activo en el futuro y su valor razonable. Si luego de hacer esta comparacion se
determina que el valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto
a reconocer como pérdida sera el equivalente al exceso del valor contable sobre el
valor recuperable de dicho activo y el mismo es cargado a los resultados del afio en
que se determina.

Contingencias

La Corporacion considera como contingencias las operaciones por las cuales ha
asumido riesgos crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden
convertirse en créditos directos y generarle obligaciones frente a terceros.

Provision para contingencias

La provisién para operaciones contingentes, que se clasifica en el rubro de otros
pasivos, corresponde a provision sobre fianzas, avales y cartas de crédito y lineas
para tarjetas de crédito no utilizadas, entre otros, la cual se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de
créditos, y se constituye con base en la clasificacion de riesgo otorgada a la cartera
de créditos correlativa y a la garantia admisible deducible a los fines del calculo de
la provision. Los excesos en provision para contingencias no pueden ser liberados
sin previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos.
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2.19. Provisiones

La Corporacién reconoce las provisiones cuando la entidad tiene una obligacion
presente como resultado de un suceso pasado que es probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal
obligacién y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

2.20. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan registradas al costo amortizado neto de cualquier
pérdida por deterioro.

El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacion es establecido a través de
un cargo a la cuenta de gastos por incobrabilidad de cuentas por cobrar. Estas
cuentas por cobrar son cargadas a resultados cuando la gerencia considera que su
cobrabilidad es dudosa, de acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago
de los clientes y de la evaluacion de garantias, en los casos que existan.

FONDOS DISPONIBLES

Los fondos disponibles al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se distribuyen como sigue:

2016 2015

Caja 5,202,519 1,966,221
Banco Central de la Republica Dominicana @ 16,984,109 15,092,580
Bancos del pais 14,260,774 9,022,623
36,447,402 26,081,424

@ Las autoridades monetarias exigen un encaje legal equivalente al 10.1% para el 2016 y
2015 de los fondos del publico. Al 31 de diciembre del 2016 el encaje legal requerido
asciende a RD$16,827,260 y (RD$14,956,845 en el 2015). En el afio 2016 el Banco
mantiene efectivo en el Banco Central de la Republica Dominicana de RD$16,984,109 y
(RD$15,091,790 en el 2015. Para ambos afios los montos exceden la cantidad minima
requerida.

Los depdsitos para fines de encaje legal requerido y excedentes de la cantidad minima
requerida se distribuyen como sigue:

2016 2015

Encaje legal:
Requerido 16,827,260 14,956,845
Cobertura de encaje 16,984,109 15,091,790
156,849 134,945
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INVERSIONES

Las inversiones al 31 de diciembre del 2015 se distribuyen como sigue:

Otras inversiones en instrumentos de deuda:

Tipo de inversioén Emisor
Certificado financiero JMMB Puesto de
Bolsa, S.A.

Provision para inversion

CARTERA DE CREDITOS

Monto

RD$

4,089,753

(40,898)

4,048,855

Tasa de
interés Vencimiento

9.00%

10/02/2016

La cartera de créditos al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se distribuye como sigue:

a) Por tipo de créditos:

Créditos comerciales:
Préstamos

Créditos de consumo:
Préstamos

Créditos hipotecarios:
Préstamos
Total de créditos

Rendimientos por cobrar
Provisién para créditos y rendimientos por cobrar

Total

29

2016 2015
56,271,698 52,055,811
118,254,516 98,616,271
12,207,769 9,090,311
186,733,983 159,762,393
3,832,318 2,635,915
(15,967,300) (9,592,176)
174,599,001 152,806,132
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b) La condicion de la cartera de créditos es la siguiente:

Créditos comerciales (1):
Vigentes (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:

De 31 a 90 dias (jii)

Por mas de 90 dias (iv)

Créditos de consumo:
Vigentes (i)
Reestructurada (ii)

Vencida:
De 31 a 90 dias (iii)
Por mas de 90 dias (iv)

Créditos hipotecarios:
Vigentes (i)
Reestructurada (ii)
Vencida:

De 31 a 90 dias (iii)

Por mas de 90 dias (iv)

Rendimientos por cobrar:
Cartera de créditos:
Vigentes (i)
Reestructurada (ii)

De 31 a 90 dias (iii)

Por mas de 90 dias (iv)

Subtotal

Provision para cartera de créditos y
rendimientos por cobrar

Total

2016 2015
51,056,007 45,895,483
- 102,811
2,003,282 751,054
3,212,409 5,306,464
56,271,698 52,055,812
111,759,172 94,978,855
493,858 660,787
6,001,487 2,976,628
118,254,517 98,616,270
12,191,433 6,120,642
16,335 -
-- 2,969,669
12,207,768 9,090,311
2,479,140 1,071,598
-- 3,723
513,330 824,660
839,848 735,934
3,832,318 2,635,915
(15,967,300) (9,592,176)
174,599,001 152,806,132
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Estos saldos incluyen los microcréditos y los créditos a la microempresa.

Representan préstamos y rendimientos por cobrar que estan al dia en sus pagos.

Representan créditos y rendimientos por cobrar que estando vigentes o vencidos se
les ha cambiado los términos y condiciones de pago, resultando en una variacion en la
tasa de interés y/o el plazo de vencimiento del contrato original del préstamo, asi como
los créditos que se originan en la capitalizaciéon de intereses, comisiones por moras y
otros cargos de un crédito anterior.

Corresponden a cuotas de préstamos y rendimientos por cobrar que presentan atrasos
de 31 a 90 dias con respecto al dia en que debi6 ser efectuado el pago.

Corresponde a préstamos y rendimientos por cobrar que presentan atrasos en sus
pagos por un plazo mayor de 90 dias. Para los créditos pagaderos en cuotas, éstos
son llevados a cartera vencida mediante el mecanismo de arrastre considerando los
atrasos en el pago de las cuotas mayor a 90 dias. También incluye los anticipos en
cuentas corrientes con mas de un dia de antigliedad.

c) Por tipo de garantia:

2016 2015
Con garantias polivalentes (2) 92,884,239 96,966,469
Con garantias no polivalentes (3) 57,870,961 35,611,423
Sin garantias 35,978,783 27,184,501
Total de créditos 186,733,983 159,762,393
Rendimientos por cobrar 3,832,318 2,635,915
Provisién para créditos y rendimientos por cobrar (15,967,300) (9,592,176)
Total 174,599,001 152,806,132

()

@)

Garantias polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran
de realizacién en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que
restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta. Estas garantias son
consideradas entre un 50% y un 100% de su valor para fines de la cobertura de los
riesgos que respaldan, segun sea la garantia.

Garantias no polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran
de uso Unico y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacion
dado su origen especializado. Estas garantias son consideradas entre un 30% y un
90% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segun sea la

~ garantia.
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d) Por origen de los fondos:

Propios
Rendimientos por cobrar
Provision para créditos y rendimientos por cobrar

Total
e) Por plazos:

Corto plazo (hasta un aino)
Mediano plazo (mas de un afo y hasta tres afios)
Largo plazo (mas de tres afos)

Rendimientos por cobrar
Provisién para créditos y rendimientos por cobrar

f) Por sectores econémicos:

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura
Pesca

Suministro de electricidad, gas y agua
Comercio al por mayor y al por menor
Hoteles y restaurantes

Transporte, almacenamientos y comunicacion
Actividades inmobiliarias, empresariales de alquiler
Ensefianza

Servicios sociales y de salud

Otras actividades de servicio comunitarios
Descuento de factura

Otras actividades no especificadas

Rendimientos por cobrar
Provision para créditos y rendimientos por cobrar

Total
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2016 2015
186,733,983 159,762,393
3,832,318 2,635,915
(15,967,300) (9,592,176)
174,599,001 152,806,132
34,109,051 40,908,207
42,564,024 34,335,006
110,060,908 84,519,180
186,733,983 169,762,393
3,832,318 2,635,915
(15,967,300) (9,592,176)
174,599,001 152,806,132
8,362,665 6,945,746
51,325 583,820
2,380,173 -
9,908,587 9,577,757
2,152,416 -
11,656,875 9,945,301
2,060,204 1,921,251
3,009,123 -
2,688,738 5,754,833
1,283,423 863,587
13,098,342 17,561,912
128,082,112 106,618,186
184,733,983 159,762,393
3,832,318 2,635,915
(13,967,300) (9,592,176)
174,599,001 152,806,132
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Corporacion tiene rendimientos en suspensos por
vencimiento a mas de 91 dias, registrados en cuenta de orden por montos ascendentes a
RD$855,545 y RD$1,042,716, respectivamente. Asimismo, los rendimientos por cobrar a
mas de 90 dias estan totalmente provisionados tal y como lo establecen las Autoridades
Monetarias.

BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

Los bienes en recuperacion de créditos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se distribuyen
como sigue:

2016 2015
Mobiliarios y equipos 468,350 468,350
Bienes inmuebles 1,299,167 1,689,419
1,767,517 2,057,769
Provisién para bienes recibidos en recuperacién de
créditos (806,926) (1,484,054)
960,591 573,715

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los bienes recibidos en recuperacién de créditos por
antigliedad se distribuyen como sigue:

2016 2015

Hasta 40 meses adjudicados 1,767,517 2,057,769
Prdvisién por bienes recibidos en recuperacion de

créditos (806,926)  (1,484,054)

" 960,591 573,715
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MUEBLES Y EQUIPOS

Los muebles y equipos al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se distribuyen como sigue:

2016 2015
Valor bruto al 1ero. de enero 827,862 909,609
Adquisiciones 37,450 20,300
Reclasificacién a otros activos -- (78,954)
Descargos de activos totalmente depreciados (13,597) (23,093)
Valor bruto al 31 de diciembre del 2016 y 2015 851,715 827,862
Depreciacién acumulada
Balance al 1ero. de enero 543,713 483,211
Gastos de depreciacion 84,475 83,595
Descargos de activos totalmente depreciados (13,597) (23,093)
Balance al 31 de diciembre W _5—4?71_3
Muebles y equipos al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, neto 237,124 284,149

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la inversidn en propiedad, muebles, equipos y mejoras
representa un 0.85% y 1.11% respectivamente, del patrimonio técnico, por lo que no
excede los limites establecidos por las Autoridades Monetarias de un 100%.

OTROS ACTIVOS

Los otros activos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de distribuyen como sigue:

2016 2015
Otros cargos diferidos:
Anticipos de Impuesto Sobre la Renta 334,006 333,120
Intangibles:
Software -- 75,787
Amortizaciéon acumulada - (75,787)
Total 334,006 333,120
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RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS

Un resumen del movimiento de las provisiones para activos riesgosos se presenta a continuacion:

Cartera de Rendimientos Otros
2016 Créditos Inversiones  por cobrar activos Total

Saldos al 1ero. de enero del 2015 8,922,519 40,898 669,657 1,484,054 11,117,128
Constitucion de provision 4,150,000 33,236 2,918,636 -- 7,101,872
Liberacion de provision -- (74,134) (455,352) - (529,486)
Transferencias de provisiones -- -- (445,424) (1,172,305) (1,617,729)
Cuentas castigadas (4,562,989) -- 1,765,430 - (2,797,559)
Provision adquisicion cartera 3,500,000 - - - 3,500,000
Transferencias de provisiones (495,177) -- -- 495,177 --
Saldos al 31 de diciembre del 2016 11,514,353 -- 4,452,947 806,926 16,774,226
Provisiones minimas requeridas al 31

de diciembre del 2016 (a) 8,757,186 - 956,418 806,926 10,520,530
Exceso sobre provisiones minimas 2,757,167 - 3,496,529 - 6,253,696
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Cartera de Rendimientos Otros
2015 Créditos Inversiones  por cobrar activos Total

Saldos al 1ero. de enero del 2015 9,320,617 - 532,628 2,095,616 11,948,861
Constitucion de provision 5,071,436 40,898 2,321,298 - 7,433,632
Liberacion de provision -- - (1,866,078) -- (1,866,078)
Transferencias de provisiones - -- (318,191) (1,559,774) (1,877,965)
Cuentas castigadas (4,521,322) -- -- -- (4,521,322)
Transferencias de provisiones (948,212) - -- 948,212 -
Saldos al 31 de diciembre del 2015 8,922,519 40,898 669,657 1,484,054 11,117,128
Provisiones minimas requeridas al 31

de diciembre del 2015 (a) 8,922,519 40,898 669,657 1,484,054 11,117,128

Exceso (faltante) - - - - -

(b) Las provisiones minimas requeridas corresponden a los montos determinados en las autoevaluaciones realizadas
por la Corporacion al reportarlas a la Superintendencia de Bancos.
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VALORES EN CIRCULACION

Los valores en circulacién al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se distribuyen como sigue:

a) Por tipo:
Certificados financieros
Intereses por pagar

b) Por sector:
Privado no financiero
Intereses por pagar

c) Por vencimiento:
De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

A mas de 1 afio

OTROS PASIVOS

201

Moneda
Nacional

RD$

»

166,606,537
5,915,156

172,521,693

166,606,537
5,915,156

172,521,693

11,999,817
40,756,824
119,765,052

172,521,693

2016

Tasa de
interés
promedio
ponderado

10%

Nacional

RD$

148,087,571
3,988,980

152,076,551

148,087,571
3,988,980

152,076,551

2,039,900
11,007,671
139,028,980

152,076,551

promedio
ponderado

10%

Los otros pasivos al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se distribuyen como sigue:

Pasivos diversos:
Acreedores diversos
Otras provisiones
Otros pasivos
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016

186,235

2,463,496

992,118

3,641,849

2015

173,454
713,290
1,455,144

2,341,888
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PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la estructura de participacion accionaria es la siguiente:

Autorizadas Autorizadas
Acciones comunes Cantidad RD$

Saldo al 31 de diciembre del:

2016 400,000 40,000,000

2015 400,000 40,000,000

Emitidas
Cantidad

271,854

Emitidas

RD$

27,185,400

El patrimonio neto al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se distribuye como sigue:

2016 2016 2015

Cantidad de Porcentaje de Cantidad de

Acciones participacién Acciones

Personas juridicas 123,694 45.50% 115,376
Personas fisicas 148,160 54.50% 138,194
271,854 253,570

N
-
[¢)]

Porcentaje de

Las acciones comunes de la Corporacién tienen un valor nominal de. RD$100 cada una.

Las acciones comunes son emitidas a su valor nominal.

De las utilidades correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2016,
fueron declarados dividendos en acciones, previa autorizacion de la Asamblea Ordinaria
de Accionistas, celebrada el 28 de marzo del 2015, ascendente a RD$1,828,400.

Aportes para incremento de capital

Durante el 2016, la Corporacién recibié aporte para futura capitalizacion de RD$6,000,400,
para la compra de 60,004 acciones comunes a RD$100.00, cada una.

OTRAS RESERVAS PATRIMONIALES

El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No.479-08 requiere que toda sociedad anénima y de
responsabilidad limitada transfiera anualmente una reserva no menor del cinco por ciento
(5%) de las ganancias realizadas y liquidas a una reserva legal (reservas patrimoniales),
hasta que tal reserva sea igual al 10% del capital social. Dicha reserva no esta disponible
para distribucién entre los accionistas, excepto en el caso de disolucion de la entidad.
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IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El Impuesto Sobre la Renta al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se distribuye como sigue:

2016 2015
Resultados antes del Impuesto Sobre la Renta 994,635 516,897
Mas (menos) diferencias:
Permanentes:
Ajustes positivos 73,001 115,000
De tiempo:
Déficit en gastos de depreciacion fiscal 4,396 (13,888)
Resultado imponible 1,072,032 618,009
Pérdida afios anteriores que se compensan -- (188,886)
Renta neta imponible 1,072,032 429,123
Tasa impositiva 27% 27%
Impuesto liquidado 289,449 115,863
Menos:
Anticipos pagados y compensacion (519,209) (474,202)
(Saldo a favor) (229,760) (358,339)

El Cédigo Tributario en su Articulo 287 literal (n), (agregado por la Ley 147-00 de fecha 27
de diciembre del 2000) estipula, que las provisiones que realicen las entidades financieras
para cubrir activos de alto riesgo (cartera de créditos, inversiones en valores y sus
componentes), segun las autoricen o impongan las Autoridades Monetarias, son partidas
admitidas a fines de la determinacion de la renta neta imponible.

Con relacion a aquellas provisiones que se encontraban creadas al momento de entrar en
vigencia la Ley 147-00, los activos castigados contra dichas provisiones estan sujetos al
pago de impuesto, siempre y cuando las mismas hayan formado parte de la base imponible
para el calculo del Impuesto Sobre la Renta del afio fiscal en que estas fueron creadas.

Impuesto corriente

El 9 de noviembre del 2012 fue promulgada la Ley No. 253-12 sobre Reforma Fiscal, la
cual mantiene la tasa del impuesto sobre la renta en un 29% hasta el 2013 y establece un
desmonte a 28% en 2014 y 27% a partir del 2015. En consecuencia, el impuesto sobre la
renta corriente que se presenta para los periodos anuales 2016 y 2015 considera una tasa
corporativa de 27%, sobre la renta neta imponible.
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También se establece un limite para la deduccién de los intereses, el cual se calculara de
la siguiente manera: Se multiplicara el monto total de los intereses devengados en el
periodo impositivo (i) por tres veces la relacion existente entre saldo promedio anual del
capital contable (c) y el saldo promedio anual de todas las deudas del contribuyente que
devengan intereses.

Esta limitacién no sera aplicable a las entidades integrantes del sistema financiero
reguladas por la Autoridad Monetaria y Financiera.

El mecanismo para la compensacion de las pérdidas, el método utilizado para determinar
el pago de anticipo de ISR y el impuesto anual a los activos, con esta reforma fiscal no tuvo
ninguna modificacion.

Mediante la Norma General No. 09-2012 de fecha 4 de agosto del 2012, la Direccion
General de Impuestos Internos establecié los procedimientos y liquidacion del Impuesto a
los Activos Financieros Productivos Netos, establecido mediante la Ley 139-11, la cual sera
aplicada a las instituciones clasificadas como bancos muiltiples, asociaciones de ahorros y
préstamos, bancos de ahorros y créditos y corporaciones de créditos.

LIMITES LEGALES Y RELACIONES TECNICAS

La situacion de la entidad, en cuanto a los limites y relaciones técnicas establecidos para
ciertos indicadores basicos, seguin establecen las regulaciones bancarias vigentes al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, se presentan como sigue:

016 2016

Concepto de limite Segun normativas  Segun la entidad

Encaje legal 10% 15.96%
Inversiones en acciones (2):

Entidades financieras del exterior 10% N/A

Entidades no financieras 20% N/A

Entidades de apoyo y servicios conexos 20% N/A

Propiedades, muebles y equipos 100% 0.85%

Solvencia (1) 10% 15.96%
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2015 2015

Concepto de limite Segun normativas  Sequn la entidad

Encaje legal 10% 17.21%
Inversiones en acciones (2):

Entidades financieras del exterior 10% N/A

Entidades no financieras 20% N/A

Entidades de apoyo y servicios conexos 20% N/A

Propiedades, muebles y equipos 100% 1.11%

Solvencia (1) 10% 17.21%

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el patrimonio técnico que parte de la base para la
determinacién del indice de solvencia ascendia a RD$ 27,785,797 y RD$ 25,430,648,
respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Corporacion presenta un exceso de un 10% y
3.66% en el limite de créditos individuales sin garantia real a personas vinculadas, al
mantener un 20% y 13.66% respectivamente.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Los compromisos y contingencias al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se detallan como
sigue:

a) Cuota Superintendencia de Bancos

La Junta Monetaria de la RepuUblica Dominicana establece a las instituciones
financieras una cuota anual equivalente al 1/6 del 1% del total de los activos netos para
cubrir los servicios de inspeccién de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana. El gasto por este concepto al 31 de diciembre del 2016 y 2015 asciende
a RD$332,417 y RD$219,483 respectivamente y se encuentran registrados en el
renglén de otros gastos operativos en los estados de resultados.

b) Fondo de contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre del
2002, y el Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias adoptado
mediante la Primera Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre
del 2003, autoriza al Banco Central de la Republica Dominicana a cobrar a las entidades
de intermediacién financiera los aportes trimestrales para el Fondo de Contingencia.
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El aporte debe ser el 02.25% trimestral del total de activos menos la cuota trimestral
-de supervision de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominica. Esta
contribucion no debe exceder el 1% de las captaciones totales del publico. El gasto por
este concepto al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fue RD$163,965 y RD$128,165
respectivamente, y se encuentra registrado en otros gastos operativos en el estado de
resultados que se acompafia.

Fondo de Consolidacion Bancaria (Riesgo Sistémico)

Para la implementacién del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo de las
Entidades de Intermediacién Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la
Republica Dominicana creé el Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB) con el propdsito
de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico. EI FCB se constituye con
aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes segun lo establece esta
ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones del publico con una tasa
anual minima del 0.17% pagadera de forma trimestral. El gasto por este concepto al 31
de diciembre del 2016 y 2015 fue de RD$271,504 y RD$225,179, el mismo se
encuentra registrado en el renglén de otros gastos operativos en el estado de resultados
del Banco.

Fiscal

La Corportacién asume riesgos en el curso ordinario de su negocio, derivado
principalmente de la legislacion vigente que es aplicable por practicas usuales en la
industria en que opera. La gerencia no considera que los pasivos, si los hubiera,
concerniente a estos asuntos, puedan afectar materialmente la situacion financiera y el
resultado de sus operaciones, como consecuencia de las eventuales revisiones a las
que esta puede someterse.

Demandas
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el banco tenia varios casos de demandas por

incumplimiento de pago de clientes, los cuales estan en proceso de ejecucion de la
garantia. Los mismos no presentan riesgos significativos para los estados financieros.
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CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de orden de la entidad al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se distribuyen como

sigue:

Cuentas de orden deudoras:
Cuentas castigadas
Rendimientos en suspenso
Otras cuentas de registros

Contra cuenta de las cuentas de orden

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

2016 2015
15,336,504 12,145,053
855,545 1,042,716
40,000,000 40,000,000
56,192,049 53,187,769
(56,192,049) (53,187,769)

Los ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se distribuyen como

sigue:

Ingresos financieros

Por cartera de créditos:
Por créditos comerciales
Por créditos de consumos
Por créditos vencidos

Por créditos hipotecarios
Por créditos reestructurados

Subtotal

Por inversién
Ingresos por inversiones

Gastos financieros

Por captaciones:
Por valores en poder del publico

201

8,386,505
23,846,785
1,149,200
1,083,429

34,465,919

323,622

34,789,541
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2015

8,418,497
19,415,203
1,131,789
1,210,281
232,757

30,408,527

107,647

30,516,174
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OTROS INGRESOS (GASTOS) OPERACIONALES

Los otros ingresos (gastos) operacionales reconocido durante los afios terminados al 31
de diciembre del 2016 y 2015, se distribuyen como sigue:

201 015
Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicios y otros ingresos diversos 8,398,891 2,616,865
Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios (331,933) (309,111)

SUELDOS Y COMPENSACIONES AL PERSONAL

Los sueldos y compensaciones al personal correspondientes al 31 de diciembre del 2016
y 2015 se distribuyen como sigue:

2016 2015

Sueldos y bonificaciones al personal 4,032,489 4,196,030
Seguro personal 252,925 241,525
Fondos de pensiones 219,116 209,378
Otros gastos 516,188 585,328
5,020,718 5,232,261

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Los otros ingresos (gastos) al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se distribuyen como sigue:

2016 2015
Otros ingresos
Liberacion de rendimientos por cobrar 455,352 1,866,078
Liberacion de inversion 74,133 -
Recuperacion de créditos castigados 1,541,004 -
Ganancia en venta bienes recibidos en
recuperacion de créditos 55,993 357,210
Total otros ingresos 2,126,482 2,223,288
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Otros gastos:
Pérdidas en venta bienes recibidos en recuperacién

de créditos -- (419,430)
Otros gastos (73,001) (115,000)

(73,001) (534,430)
Total otros ingresos (gastos) 2,053,481 1,688,858

EVALUACION DE RIESGOS

Riesgo de tasas de interés

El riesgo de las tasas de interés al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se distribuye como
sigue:

2016 2015
Activos sensibles a tasas 186,733,983 172,874,769
Pasivos sensibles a tasas (166,606,537) (148,087,571)
Posicién neta (a) 20,127,446 24,787,198
Exposicién a tasa de interés --_—--]_1:/: -“-"_1:'.:/:

@ Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los activos sensibles a tasas superaron a los pasivos
sensibles a tasas en 11% y 14% respectivamente. Las tasas de interés de la Corporacion
pueden ser revisadas periédicamente de acuerdo a contratos establecidos entre las partes.
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Riesgo de liquidez

El resumen al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de los activos y pasivos se presenta a continuacion:

Hasta 30 De 31 hasta De 91 hasta De1ab Mas de 5
2016 dias 90 dias 1 afo anos anos Total

Vencimientos activos y pasivos

Activos

Fondos disponibles 36,447,402 - - - - 36,447,402
Cartera de créditos 94,084,946 52,405,949 17,146,442 14,381,312 8,715,334 186,733,983
Rendimientos por cobrar 2,484,811 1,234,326 113,180 -- - 3,832,317
Total activos 133,017,159 53,640,275 17,259,622 14,381,312 8,715,334 227,013,702
Pasivos

Valores en circulaciéon - 11,999,817 160,521,876 - - 172,521,693
Otros pasivos 3,641,849 - - - - 3,641,849
Total pasivos 3,641,849 - 172,521,693 - - 176,163,542
Posicion neta 129,375,282 41,640,458 (143,262,256) 14,381,312 8,715,334 50,850,160
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Vencimientos activos y pasivos

Activos

Fondos disponibles
Inversiones

Cartera de créditos
Rendimientos por cobrar

Total activos

Pasivos

Otros pasivos

Posicion neta

CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

VALORES EN RD$

Hasta 30 De 31 hasta De 91 hasta De1ab

dias 90 dias 1 aho anos Total
26,081,424 - - -- 26,081,424
-- 4,089,753 - - 4,089,753
133,537,586 16,999,628 8,230,782 994,397 159,762,393
1,071,598 824,660 739,657 - 2,635,915
160,690,608 21,914,041 8,970,439 994,397 192,569,485
-- 2,039,900 150,036,651 -- 152,076,551
160,690,608 19,874,141 (141,066,212) 994,397 40,492,934
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CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

VALORES EN RD$

A continuacion se presenta el detalle de la razén de liquidez al 31 de diciembre del 2016 y

2015:

En moneda nacional

Razén de liquidez:
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

Posicion:

A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

2016

0.50%
0.42%
0.09%

92,636,380
77,115,306
16,982,297

2015

0.53%
0.37%
0.11%

83,561,057
58,916,232
17,285,104

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que los vencimientos de pasivos para los
periodos de 15 y 30 dias deben estar cubiertos por vencimientos de activos no inferior a
un 80%, es decir, 80 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos y
a 60y 90 dias no inferior a un 70%, es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso

de pasivos inmediatos.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros tomando en consideracion sus valores en libros, netos y de
mercado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se detallan como sigue:

2016
Valor en
libros
Activos financieros:
Fondos disponibles 36,447,402
Inversiones -
Cartera de créditos 186,733,983
223,181,385
Pasivos:
Valor en circulacion 166,606,537

2016 2015
Valor de Valor en
mercado libros
36,447,402 26,081,424
N/D 4,089,753
N/D 159,762,393
189,933,570
148,087,571

2015
Valor de
mercado

26,081,424
N/D
N/D

En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda
obtener el valor de mercado de estos instrumentos. Asimismo, la Corporacién no ha
realizado andlisis del valor del mercado de su cartera de créditos y valores en circulacion,
cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés.
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CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

VALORES EN RD
OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Primera Resolucion del 18 de marzo del 2004 de la Junta Monetaria, aprob6 el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para
la determinacion de las partes vinculadas de las entidades de intermediacion financiera.

Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas segun el criterio
establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014, son:

Créditos otorgados a partes vinculadas (monto global):

Créditos Créditos Garantias
Ao vigentes vencidos Total reales
2016 3,134,464 - 3,134,464 -
2015 5,317,000 - 5,317,000 -

La Corporacién mantiene el monto global de créditos otorgados a partes vinculadas dentro
de los montos establecidos por las regulaciones bancarias.

Los créditos vinculados a la administracién han sido concedidos a tasas de interés mas
favorables de aquellas con partes no vinculadas de conformidad con la politica de incentivo
al personal. Los créditos vinculados a la administracion representan préstamos otorgados
a empleados y empresas vinculadas.

2016 2015

Créditos otorgados a personas vinculadas:
Garantia solidaria 1,134,464 --
Certificados de inversion 2,000,00 --

3,134,464 -
Recibidos de personas vinculadas
Balances:
Certificados de inversion 28,640,463 24,640,464

FONDO DE PENSIONES Y JUBILACIONES

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley No. 87-01 publicado
el 9 de mayo de 2001, incluye un Régimen Contributivo que abarca a los trabajadores
publicos y privados y a los empleadores, financiado por estos Ultimos, incluyendo al Estado
Dominicano como empleador. El Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la
afiliacion obligatoria del trabajador asalariado y del empleador al régimen previsional a
través de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) y a las Administradoras de
Riesgos de Salud (ARS).
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CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

VALORES EN RD$

El sistema de pensiones funciona bajo el esquema de la cuenta de capitalizacién individual,
que consiste en aportes que deben realizar el empleador y los empleados de manera
particular y que deben ser administrados por una AFP.

A la edad de retiro el empleado recibe el monto de los aportes realizados por él y su
empleador, mas el rendimiento de la Cuenta de Capitalizacién Individual. La Corporacién
acogiéndose a la Ley No. 87-01, tiene inscritos a sus empleados en la Administracion de
Fondos de Pensiones AFP Popular.

El total de aportes realizados durante el periodo terminado al 31 de diciembre del 2016 y
2015, se detalla como sigue:

Ano Aportes empleador Aportes empleados Total de aportes
2016 219,116 89,498 308,614
2015 209,402 84,645 294,047

TRANSACCIONES NO MONETARIAS

Las transacciones u operaciones no monetarias de las actividades de financiamiento e
inversion realizadas por la Corporacién al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se distribuyen
como sigue:

2016 2015
Castigo de cartera de crédito 6,768,293 4,521,322
Castigo de rendimientos por cobrar 8,568,211 7,623,730
Constitucién provisiones 7,101,872 7,433,632
Liberacion provisiones 455,352 1,866,078
Transferencia de provisién de rendimientos por
cobrar a provision de cartera de crédito -- 948,212

HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL CIERRE
Circular SB No. 001/17:

Para las entidades que pertenezcan o presten servicios fiduciarios a una EIF o a su
Controladora. Se le establece el perfil funciones y responsabilidades del Oficial de
Cumplimiento de Prevencién del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

Visto el Art. 48, de la Ley No. 72-02, sobre la imposicién de la sancién administrativa,
cuando se trate de falta cometida por un sujeto obligado sometido a su supervisién, o de
su funcionario o empleado. El Art. 46 del reglamento sobre Fideicomiso, aprobado por el

Decreto No. 95-12, del 02 de marzo de 2012, expresa que el funcionario tendra que cumplir
las normas de deteccién y prevencién de lavado de activos establecido en la Ley No.

72-02.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
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La persona designada de Oficial de Cumplimiento de Prevencién de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo, debe tener la jerarquia, autoridad e independencia
suficientes para ejercer sus funciones, de acuerdo a la naturaleza, tamarfio, complejidad,
perfil de riesgo e Importancia sistémica de la Corporacién y no podra ser accionista o
representante de la Corporacion. Esta persona deberd de asesorar y recomendar al
Consejo la aprobacién de las politicos internas, sobre Debida Diligencia. :

Conozca su Cliente y Conozca a sus Empleados, conforme al grado de exposicién al riesgo
de la Entidad. La presente Circular deroga en todas sus partes la Circular SB: No. 009/14,
sobre las Funciones y Responsabilidades del Oficial de Cumplimiento, del 3 de diciembre
de 2014.

Circular SB No. 002/17:

A las Firmas de auditores externos inscritas en el registro de la Superintendencia de
Bancos. Se implementa el nuevo informe del auditor independiente sobre estados
financieros auditados, conforme a las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) nuevas y
revisadas. Considerando que la Resolucion No. 04-11-2016, difiere hasta el 31 de
diciembre de 2017, el estudio e implementacion de la NIA 701 — “Comunicacién de los
asuntos clave de la auditoria (KAM) en el informe de auditoria emitido por un auditor
independiente"”, considerando este plazo impostergable.

Se dispone de requerir las firmas de auditores externos registradas en la Superintendencia
de Bancos, implementar las disposiciones contenidas en la Resolucién No. 04-11-2016,
emitida por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana
(ICPARD), aprobada mediante el Acta No. 07-2016-2018.

Diferir hasta el 31 de diciembre de 2017, la implementacién de la NIA 701, considerando
este plazo impostergable, Asi como los informes emitidos por las firmas de auditores
externos, en adicion al sello de la firma auditora y el No. de Registro en la Superintendencia
de Bancos, sean firmados por el socio responsable de la auditoria y estampar su nombre
y numero de registro en el ICPARD.

Esta disposicion deroga y modifica cualquier otra disposicion general de este Organismo
Supervisor que le sea contraria.

OTRAS REVELACIONES

Durante los periodos 2016 y 2015, los Organismos Reguladores emitieron algunas
regulaciones, circulares y cartas circulares que deben ser consideradas por las entidades
de intermediaciones financieras, dentro de las que se encuentran las siguientes:
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Circulares 2016:

Circular SB No. 001/16: Modificacion al Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras y Cambiarias para adecuar al nuevo plazo de remision de las informaciones
definitivas del Balance de Comprobacion Analitico Mensual y el Estado de Cartera de
Créditos. Fecha de emision 25 febrero del 2016, fecha de publicaciéon 01 de marzo del
2016.

Circular SB No. 002/16: Aprobar y poner en vigencia el "Instructivo sobre
Formalizacidn, Registro y Control de Garantias". Fecha de emisién 15 de marzo del
2016, fecha de publicacion 28 de marzo del 2016.

Circular SB No. 003/16: Aprobar y poner en vigencia la modificacién al "Manual de
Requerimientos de Informacién de la Superintendencia de Bancos Orientado a la
Supervisiéon Basada en Riesgos". Fecha de emision 18 de mayo del 2016, fecha de
publicaciéon 20 de mayo del 2016.

Circular SB No. 004/16: Aprobar y poner en vigencia el "Instructivo sobre Debida
Diligencia" fecha de emisién 29 de junio del 2016, fecha de publicacién 01 de julio del
2016.

Circular SB No. 005/16: Actualizacion del mecanismo de aplicacién de las
disposiciones contenidas en la Segunda y Quinta Resoluciones de la Junta Monetaria
de fechas 21 de marzo y 23 de mayo del 2013, respectivamente, que modifican el
Reglamento de Evaluacién de Activos (REA)". Fecha de emision 12 de agosto del 2016,
fecha de publicaciéon 12 agosto del 2016.

Circular SB No. 007/16: Modificacion al Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras para adecuarlo conforme a lo que establece el Articulo 71 del Reglamento
de Evaluacién de Activos (REA). Fecha de emisién 12 diciembre del 2016, fecha de
publicacion 19 de diciembre del 2016.

Cartas Circulares 2016:

Carta Circular SB No. 005/16: Formularios oficiales requeridos por la Ley de
Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero (FATCA, por sus siglas en inglés) e
instrucciones de llenado, traducidos al espafiol. Fecha de emision 13 de julio del 2016,
fecha de publicacion 19 de julio del 2016.

Carta Circular SB No. 006/16: Formularios oficiales requeridos por la Ley de
Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero (FATCA, por sus siglas en Inglés) e
instrucciones de llenado, traducidos al espafiol. Fecha de emision 06 de septiembre del
2016, fecha de publicacion 08 de septiembre del 2016.
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Circulares 2015:

Circular SB No. 001/15: Vigencia de las Cédula de Identidad y Electoral para las
operaciones bancarias. Fecha de emision 06 de enero del 2015, fecha de publicacién
12 de enero del 2015.

Circular SB No. 002/15: Aprobar y poner en vigencia la modificacién al "Manual de
Requerimientos de Informacion de la Superintendencia de Bancos Orientado a la
Supervision Basada en Riesgos", y su Calendario de Implementacion. Fecha de
emisiéon 29 de enero del 2015, fecha de publicacion 03 de febrero del 2015.

Circular SB No. 003/15: Modificar el Anexo | del "Instructivo para el Control Interno en
las Entidades de Intermediacion Financiera (EIF)": puesto en vigencia mediante Circular
SB: N0.008/14, de fecha 27 de noviembre del 2014. Fecha de emision 13 febrero del
2015, fecha de publicacion 20 de febrero del 2015.

Circular SB No. 004/15: Informaciéon Financiera Requerida para Deudores
Comerciales. Fecha de emision 12 mayo del 2015, fecha de publicacién 13 de mayo
del 2015.

Circular SB No. 006/15: Tratamiento contable de los embargos retentivos u oposicion.
Fecha de emisién 15 de septiembre del 2015, fecha de publicacién 16 de septiembre
del 2015.

Circular SB No. 007/15: Modificacion al Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras para incluir cuentas de uso de los intermediarios cambiarios. Fecha de
emisién 02 de noviembre del 2015, fecha de publicacién 05 de noviembre del 2015.

Circular SB No. 008/15: Observaciones respecto a las operaciones con Asociaciones
Cooperativas. Fecha de emision 05 de noviembre del 2015, fecha de publicacién 06 de
noviembre del 2015.

Circular SB No. 009/15: Prorroga para la adecuacion de las disposiciones establecidas
en el "Reglamento sobre Gobierno Corporativo". Fecha de emisién 17 de diciembre del
2015, fecha de publicacion 22 de diciembre del 2015.

Cartas Circulares 2015:

Carta Circular SB No. 002/15: Entrega de Estados de Cuenta a los clientes. Fecha de
emisién 02 de enero del 2015, fecha de publicacion 08 de enero del 2015.

Carta Circular SB No. 007/15: Entrada en vigencia Ley de Cumplimiento Fiscal de

Cuentas en el Extranjero (FATCA). Fecha de emision 22 de septiembre del 2015, fecha
de publicacion 28 de septiembre del 2015.
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Carta Circular SB No. 009/15: Notificaciones de las informaciones remitidas por las
EIFyC sobre los conceptos establecidos en el Manual de Requerimientos de
Informacion de la Superintendencia de Bancos Orientados a la Supervisién Basada en
Riesgos. Fecha de emision 02 noviembre del 2015, fecha de publicacién 05 de
noviembre del 2015.

Carta Circular SB No. 010/15: Modernizacion plataforma tecnoldgica para la atencién
de consultas de las entidades de intermediaciéon financiera y cambiaria. Fecha de
emisién 06 de noviembre del 2015, fecha de publicacion 06 de noviembre del 2015.

Carta Circular SB No. 011/15: Actualizacion del salario minimo nacional para la
determinacion del nivel de endeudamiento en el otorgamiento de microcréditos. Fecha
de emision 17 de noviembre del 2015, fecha de publicacién 20 de noviembre del 2015.

Carta Circular SB No. 014/15: Sobre la entrega de informacién confidencial y protegida
por el Secreto Bancario. Fecha de emision 15 diciembre del 2015, fecha de publicacion
15 diciembre del 2015.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La resolucion No. 13-94 del 9 de diciembre de 1994 de la Superintendencia de Bancos, y
sus modificaciones, que incluyen la Resolucion No. 9-2002 del 15 de noviembre de 2002,
establece las notas minimas que los estados financieros deben incluir. Al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 las siguientes notas no se incluyen, porque no aplican:

Transacciones en moneda extranjera y exposicion al riesgo cambiario.
Cambio en las politicas contables. '
Fondos interbancarios.

Aceptaciones bancarias.

Obligaciones con el publico.

Depésitos en instituciones financieras del pais y del exterior.
Obligaciones subordinadas.

Reservas técnicas.

Responsabilidades.

Reaseguros.

Utilidad por accion.

Informacioén financiera por segmentos.

Transacciones interbancarias.
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