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MARCO GENERAL

La Corporacion de Crédito REIDCO, S.
A., se constituye en fecha 15 de diciem-
bre del ano 1986 al amparo de las leyes
de la Republica Dominicana, con la finali-
dad de efectuar operaciones y servicios
financieros autorizados por la Ley Moneta-
rna y Financiera No.183-02 del 21 de no-
viembre de 2002, por resoluciones y regla-
mentos que hayan sido emitidas por la
Junta Monetaria de la Republica Domini-
cana y la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana.

Estamos ubicados en la Avenida John F.
Kennedy casi esq. Lope de Vega en San-
to Domingo, Distrito Nacional. Para el
desarrollo de nuestras operaciones conta-
mos con 1 oficina y 40 empleados, (no fe-
nemaos sucursales).
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Los organismos de direccion de la Cor-
poracion son las Asambleas de Accionis-
tas, el Consejo de Directores, el Presidente
y los Funcionarios hombrados para ocu-
par posiciones ejecutivas.
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ESTRUCTURA ORGANICA

La direccion y administracion de la Corporacion de Crédito REIDCO, S. A.
estd a cargo de los siguientes drganos:

A. La Asamblea General de Accionistas

B. El Consejo de Directores

C. El Presidente y

D. Los demas funcionarios de la Corporacion nombrados y designados por

-Vicepresidente Ejecutivo
-Gerente Administrativo
-Gerente de Negocios
-Gerente de Servicios
-Supervisor de Riesgo

-Supervisor del

Legal

Departamento

-Supervisor de Tl

-Supervisor de Operaciones
-Supervisor de Negocios
-Paralegal

-Asistente de Operaciones (1)
-Auxiliar de Operaciones (2)
-Oficiales de Negocios (7)
-Coordinadora de Negocios
-Asistentes de Negocios (2)
-Oficial de documentacioén

-Oficial de Seguros

(4]

la Asamblea General y El Consejo de Directores que se describen a con-
tinuacion:

-Asistente Administrativa
-Auxiliar de documentacion
-Auxiliar de seguros

-Auxiliar de archivo

-Servicios Generales

-Ejecutivas de cuentas (6)
-Oficial de Caja

-Oficial de Servicio al Cliente
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Consejo de
Administracion

Dpto. Riesgo
Auditoria Externa Auditoria Intema Oficial de
Cumplimiento

Vice Presidente
Ejecutivo

—y
. Gerent
Dpt. Lega Admi:irs?a;w/ Negocios Gerente Operaciones ek e
Abogada o 4 Gerente

Recursos Humanos

Negocios
Supervisor

Paralegal Documentacion |
Archivo (3)

Auxiliares (2) Oficiales (5}

Coordinadora y
Auxiliares (3)

ESTRUCTURA ORGANICA REIDCO 2016
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CONSEJO ADMINISTRATIVO

El Consejo de Administracion de Corporacion de Crédito REIDCO,
S. A., estd conformado por:

Lic. Donald Pimentel Reid Lic. Diana Ramos
Presidente Vicepresidente

Lic. Jenniffer Pérez Lic. Maria Isabel Lebrén

Tesorera Secretaria

Lic. Carlos Pérez V.

Vocal
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BREVE RESENA HISTORICA DE LAS ASAMBLEAS CELEBRADAS.

En fecha 21 de marzo del ano 2016 se celebré la Junta General Ordina
ria Anual y las principales resoluciones fueron las siguientes:

1. Se aprobé el informe de los Estados Financieros Auditados rendido por
el Consejo de Directores y por el Comisario de Cuentas, otorgando des-
cargo d los mismos de sus funciones.

2. Se Aprobo la capitalizaciéon de los dividendos del ano 2015 repartien-
do el monto de RD$5,202,171 en acciones a los accionistas, en base a la
participacion accionaria de los mismos.

3. Se aproboé el presupuesto correspondiente al ejercicio enero a di-
ciembre 2016.

4. Se fijo la remuneracion del Comisario de Cuentas para el ejercicio so-
cial enero a diciembre del 2016.

5. Se procedié a la elecciéon de la firma de Auditores Externos PKF para
proceder a la auditoria externa del ano fiscal 2016.

6. Se le otorgé poder al Presidente de la Junta para convocar una Asam-
blea Extraordinaria para proceder a la modificacion de los Estatutos So-
ciales especificamente para aumentar el Capital Avutorizado de
RD$75,000,000 a RD$S100,000,000.

En fecha 28 de marzo se celebro la Asamblea General Exiraordinaria en
la que se autorizdo el aumento del Capital Avutorizado de
RDS$75,000,000.00 a RDS100,000,000.00, ordena la elaboracion de nuevos
Estatutos Sociales que recojan dicha modificacién y la distribucion de
los dividendos del ano 2015 con cargo al Capital Pagado de la empre-
sa.

En Fecha 11 de Abril se celebra la Asamblea General Exiraordinaria que
autoriza el aumento del Capital Pagado de la empresa mediante la sus-
cripcion de 30,000 acciones por parte de Reid y Cia. Y Autocamiones.

En Fecha 22 de Agosto se celebra la Asamblea General Extraordinaria
que autoriza el aumento del Capital Pagado de la empresa mediante la
suscripcion de 70,000 acciones por parte de Reid y Cia. Y Autocamio-
nes.

(71
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INFORME DEL CONSEJO DE DIRECTORES

La Corporacion de Crédito REIDCO, S. A. presentd un crecimiento de un
14.69% en cuanto al total de activos durante el ano 2016 y se ha realizado un
arduo trabajo en las adecuaciones correspondientes para un desempeno de
negocio y operativo apegado a las mejores practicas y a los lineamientos de
la Superintendencia de Bancos.

Asi mismo con el fin de mejorar los controles y el funcionamiento de la Corpo-
racion este Consejo de Administracion discutid y aprobd mediante sesiones
celebradas mensualmente diversos temas entre los que podemos citar como
mas relevantes los siguientes:

« Informes financieros, administrativos y la Ejecucion presupuestaria
mensual.

« Aprobacion de los manuales de Politicas y Procedimientos de:
1. Manual de Administracion de Riego Operacional.
2. Manual de procedimientos de Préstamos.
3. Manual de Gestion de Riesgo de Cumplimiento.

4. Manual de Administracion de Riesgos de Actividades Terceriza
das.

5. Manual de Politicas y procedimientos de Recursos Humanos.

6. Manual de Control Interno para la prevencion del Lavado de
Activos y el Financiamiento del Terrorismo.

7. Manual de Politicas de Seguridad de TI.

8. Manual de Politicas y Procedimientos de Tl y del Uso del Portal
Interactivo.

9. Manual de funcionamiento de los Comites.

10. Aprobacién del Plan Sucesoral.

11. Aprobacién de Manual de Inversion.

12. Reglamento del Gobierno Corporativo.

13. Manual de Estrategia General de Continuidad de Negocios.

(8l
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Presentacion de los KPI de las diferentes ferias celebradas en el ano.

. Aprobacion del Plan de Contingencia de Riesgo de liquidez Trimes-
tral.

. Se readlizdé un seguimiento continuo al Informe de Supervision Basado
en Riesgos redlizado por la Superintendencia de Bancos en el ano
2013.

. Se elabord un Plan de Capacitacion del Consejo de Administracion.

» Aprobacion de los miembros de los Comités que reportan al Consejo
del Administracion y la Alta Gerencia.

. Aprobacion del Contrato de mantenimiento del Core Bancario Easy
Bank.

- Plan Estratégico y Operativo de TI.

« Aprobacion del contrato de servicios a nombre de Guzmdn Tapia
PKF, SRL.

. Evaluacion de nombres para la conversion a Banco de Ahorro y Cré-
dito.

. Se revisaron las Actas emitidas por el Comité de Riesgo y el Comité
de Créditos.

. Nos reunimos con los auditores internos y se revisaron los informes ftri-
mestrales de auditoria interna entregados a este Consejo por la firma
Popoteur Luperon y Asociados.

. Se discutié el informe de los auditores externos sobre Riesgo Opera-
cional, Tl, Indices y Relaciones Técnicas, Informacion Complementa-
ria, Estados Financieros y Carta de Gerencia correspondientes al ano
2015.

. Presentacion de Memorias Anuales del ano 2015.

. Informe de Riesgo Operacional preparado por los auditores internos
Popoteur Luperon y Asociados.

. Se aprobé el presupuesto para el aino 2017.
. Se presentaron los rankings trimestrales del Sector Financiero.

« Se aprobo por un nuevo ano la contratacion de la firma de auditores
de Popoteur Luperén y Asociados para realizar la auditoria interna de
la Corporacion.

(9]
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NICHO DE MERCADO MAS PREPONDERANTE

La Corporacion de Crédito Reidco, S. A., durante el ano 2016 ha continuado
su politica de financiamiento de vehiculos participando en ferias y visitando
los dealers que los distribuyen, en este caso nuestro nicho de mercado son 10s
dealers de vehiculos.

Con los dealers de vehiculos estamos realizando actividades de negocios que
nos permita fidelizar los mismos y asegurar mds negocios a fravés de este ca-
nal. Hemos fortalecido el uso de las redes sociales para la difusion de la ima-
gen de la empresa y también para capitalizar las actividades y ofertas que
realizamos a nuestros clientes a través de los dealers.

(10]
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COMPORTAMIENTO OPERACIONAL DEL ANO 2016

Durante el ano 2016, participamos en 3 ferias de financiamiento de vehiculos

las cuales representaron el 16.5% del total colo- 031,05

cado en el ano vy fortalecimos los vinculos con los P

socios estratégicos de nuestro sector, como con- e e
secuencia la cartera de crédito aumentd en un

14.19% respecto al ano 2015. AVADVEABRIL  ASOCNUIUO  ASOCIVU DICEMBRE

Colocacion Trimestral de préstamos ano

a

Gd(BETVO  MENEIECUCION  @XW(UMPLIMIENTO  eimOPERACIONES

Se realizaron actividades individuales con dealers que representaron el 13.5%
de la colocacion ftotal del ano.

En cuanto a la composicion de nuestra cartera el 95% de la misma correspon-
de préstamos con garantia de vehiculos, el 5% corresponde a préstamos per-
sonales, hipotecarios o con garantia de maquinarias y equipos.

Los préstamos comerciales representan el 6% vy los préstamos de consumo el
94% del total de la cartera.

[11]
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El comportamiento de la morosidad en el ano 2016 con respecto al ano ante-
rior es como se muestra en la grdfica siguiente:

Evolucién Trimestral de la Cartera Vencida (Mora) aiio 2016

Mar Abr May ll#wzms - &lg Ago Sep Oct

Cerlificados de Inversion

Durante el ano 2016 los certificados de inversion en la Corpo-
racion crecieron en un 16.49%, se realizaron aperturas de certi-
ficados por RD$256,348,278, por lo que el total de nuestra car-
tera de depositantes aumentd de RD$S545,656,194 a
RD$635,650,336.

(12]
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PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2017

El comportamiento de las principales cuentas en los Ultimos 11 anos ha sido el
siguiente:

Para el ano 2017 tenemos
proyectado un aumento |
en el total de activos de | ol
un 14.66%.

wmitios “@einremento®  — Linear (incremenio %)
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La captacidn de nuevos dedlers, la participacion en las ferias de ANADIVE y
ASOCIVU, y la incursion en préstamos personales ha dado como resultado
el incremento obtenido en este renglon.

CARTERA DE CREDITOS |

Contamos con un| . |
]

{

total de 2,529 clien-| -
tes y un promedio
de monto prestado | .
por cliente de|w
RD$268,586.

|
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cartera de crédito

continuard en aumento ya que tenemos pautada la participacion nueva-
mente en las ferias de vehiculos; para diciembre del 2017 tendremos un au-
mento de 13%.

La cartera vencida que al 31 de diciembre del 2016 se encontraba en 2% del
total de la cartera, es nuestro objetivo para el 2017 mantenerla por debajo de
un 1.5%.

(13]
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CARTERA DE DEPOSITOS
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La estabilidad de nuestra cartera de depdsitos y el incremento sostenido de la
misma se deben a la confianza y a la rentabilidad mostrada ante nuestros
clientes. En la actualidad contamos con un total de 289 clientes y 935 certifi-
cados para un promedio de inversion por cliente de RD$2,199,482.

CAPITAL PAGADO
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El Patrimonio de la Corporacion es de RD$83,439,800 y se proyecta aumentar
el mismo en un 29% para el ano 2017.

(14]
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ESTRATEGIAS ANOS 2014 - 2017

REIDCO ha definido sus lineamientos estratégicos para los proximos 4 anos
orientados a mejorar su participacion en el mercado, fortalecerse institucio-
nalmente y prepararse para la conversion a Banco de Ahorro y Crédito para
finales del 2017 y comenzar a operar como tal a principios del 2018.

Estos lineamientos son el producto del andlisis de la situacion actual de la insti-
tucion y de la vision de la misma, la cual después de casi 30 anos en el mer-
cado se ha consolidado en un nicho que pretende expandir y diversificar. A
contfinuaciéon una breve explicacion de los Lineamientos Estratégicos a seguir
en los proximos anos:

1.Expansion del negocio y participacion en el mercado: Con miras a mantener la
mision de la institucion y a consolidar su vision de futuro, la entidad ha decidido
abocarse a una ampliaciéon de la base de clientes y de los hegocios en que par-
ticipa, por tal razén se ha trazado la meta de llegar a otras zonas del pais donde
no tiene presencia, ademds de ofrecer otros productos y servicios para aumentar
la de REIDCO en el segmento de las corporaciones de crédito.

2.Fortalecimiento Institucional: Fruto del andilisis situacional realizado en la elabora-
cion del Plan Estratégico, se detectaron ciertas debilidades a nivel institucional,
que serdn abordadas con energia para mejorar el funcionamiento de la institu-
cion a lo interno. Este fortalecimiento contribuird a la obtencién de los objetivos
estratégicos que se han planificado para el futuro cercano.

3.Conversion _a Banco de Ahorro y Crédito: Aprovechando las relaciones de nego-
cio con las que cuenta REIDCO, y después de tantos anos de presencia en el
sector financiero nacional, se evalUa llevar la institucién a otro nivel convirtiéndo-
la en Banco de Ahorro y Crédito para ofrecer mds servicios y productos a sus
clientes actuales y potenciales. Este paso es una fase natural de evolucidn de ins-
tituciones como esta que ya conocen el mercado y que se han desempenado
con una trayectoria de solvencia y consolidaciéon. Al cumplir su treinta aniversario
se espera que la Corporacién pase a ser un Banco de Ahorro y Crédito.

(15]
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X.- OBJETIVOS ESTRATEGICOS

A continuacion se detallan los objetivos estratégicos orientados a cumplir con
los lineamientos estratégicos previomente definidos. También se incluyen las
actividades y proyectos disenados para alcanzar esos objetivos

LINEAMIENTO 1: EXPANSION DEL NEGOCIO Y PARTICIPACION EN EL MERCADO

OBJETIVOS Y ESTRATEGIAS A EJECUTAR

OBJETIVO ESTRATEGIAS

1- Incrementar la presen- | Representantes y/o Subagentes Bancarios en las Siguientes
cia en ofras provincias del | provincias: San Francisco, Higuey, Moca, Salcedo,
pais Cotui, Tenares, y Santiago.

Incrementar la presencia en dealers

2- Fidelizacion de Dealers | Fidelizacion de dealers a través de mini ferias y actividades
y Clientes conjuntas, segun la categoria del dealer.

Implementar sistema de ventas cruzadas con clientes

Compra y Venta de Divisas

3- Infroduccion y fortaleci-
miento de nuevos Produc-
tos y Servicios

Fortalecimiento del Factoring

Proveer servicios de e-banking

[16]
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LINEAMIENTO 2: FORTALECIMIENTO INSTITUCIONAL

OBJETIVO

OBJETIVOS Y ESTRATEGIAS A EJECUTAR

ESTRATEGIAS

Implementar Progra-
ma de Modelo de Servi-
cios "Vive la Experien-
cia REIDCO"

Implementar programa en el Area de Servicio y atencion al
cliente

Implementar programa en el Area de Negocios

Implementar programas en las demdas dreas de la entidad
(Greas de apoyo y backoffice).

implementar Progra-
ma de Mejoramiento
Continuvo

Implementar programa de Mejoramiento Continuo para
mantener y extender el modelo de excelencia en el s
ervicio

Desarrollo de compe-
tencias en el personal

Implementar programa de enfrenamiento y desarrollo del
personal a todos los niveles para la mejorar el desempeno.

Optimizar las opera-
ciones, el control in-
terno y los procesos de
toma de decisiones a
través del uso estratégi-
co del nuevo sistema
de informacion.

Optimizar el uso del nuevo core bancario.

Optimizar los procesos criticos de la aprovechando la nueva
plataforma tecnoldgica.

Incorporar herramientas para opfimizar los procesos de
monitoreo y apoyo a toma  de decisiones.

Programa de Remo-
zamiento de la Imagen
Corporativa.

Implementar programa de fortalecimiento de la imagen
corporativa culminando el mismo con la actividad del 30
aniversario.

(17]
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LINEAMIENTO 3: CONVERSION A BANCO DE AHORRO Y CREDITO
OBJETIVOS Y ESTRATEGIAS A EJECUTAR

OBJETIVO ESTRATEGIAS

Adecuacion de los Estatutos de la compania

1- Preparacién de Estatutos

Preparacion de otros documentos legales

Estudio de mercado

2- Preparacién de Estudio de
Factibilidad

Andlisis y proyecciones financieras

Manuales de Operaciones

Manuales de Politicas
3- Revision y adecuacion de
manuales

Manuales de Procedimientos

(18]



ALIANZAS ESTRATEGICAS CONCERTADAS DURANTE
EL ANO 2016

El ano 2016 fue un ano de crecimiento sostenido y consolidacion
de socios estratégicos, realizamos alianzas con dealers de
vehiculos que nos permitieron el crecimiento esperado en la
Cartera de Créditos.

También hemos empezado un proceso de fidelizacion de los
clientes actuales lo que nos permitird tener un crecimiento a lar-
9o plazo de nuestra cartera.




PERFIL DEL CREDITO

La cantidad de préstamos colocados en el ano 2016
fue de 1,315, para un total de RD$S403,191,020, de los
cuales un 9% fue correspondian a préstamos para des-
cuento por ndmina y préstamos personales, el 89% re-
presentan préstamos otorgados con garantia de
vehiculos.

REICCO

() CORPORACION DE CREDITO
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CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S. A.
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GUZMAN TAPIA PKF

Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Directores y Accionistas de
Corporacion de Crédito Reidco, S. A.
Santo Domingo, D. N.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la Corporacién de Crédito Reidco, S. A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2016 y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de
cambios en el patrimonio neto, correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Corporacién de Crédito Reidco, S. A., al 31 de diciembre del
2016, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos, segun se describe en
la Nota 2 a los estados financieros que se acompafian.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA’s). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mdas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la entidad, de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos
Autorizados de la Republica Dominicana, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros y hemos cumplido con las demds responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompafian no estdn destinados a presentar la posicion financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Reputblica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacion no estan disefiados
para aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana.

Calle 14 No. 3-A, Urb. Fernandez Apartado Postal 10-2, Santo Domingo, Rep. Dom
Email: info@guzmantapiapkf.com.do ¢ Telf.: (809) 540-6668 * (809) 567-2946 « Fax.: (809) 547-2708
FIRMA PKF INTERNACIONAL LIMITED ES UNA RED DE MIEMBROS LEGALMENTE INDEPENDIENTE
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Responsabilidades de la administracién y los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros

La administracién de la entidad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad
diferente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s), promulgadas por la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno que la administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la
administracion tenga la intencion de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno estdn a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditorfa realizada de acuerdo con las Normas Internaciones de Auditoria, siempre detecte un
error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mas
elevado que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la anulacién
del control interno.

Calle 14 No. 3-A, Urb. Ferndndez Apartado Postal 10-2, Santo Domingo, Rep. Dom
Email: info@guzmantapiapkf.com.do * Telf.: (809) 540-6668 * (809) 567-2946 « Fax.: (809) 547-2708
FIRMA PKF INTERNACIONAL LIMITED ES UNA RED DE MIEMBROS LEGALMENTE INDEPENDIENTE
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frusess advisecs
e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.
e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién, del principio contable de negocio en
marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar una duda
significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria, sobre las correspondientes revelaciones en los
estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una forma que logren una presentacioén razonable.

e Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera
de la entidad para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de
la direccién, supervisién y ejecucién de la auditoria de la entidad. Somos los tunicos
responsables de nuestra opinidn de auditoria.

e Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

GUZMAN TAPIA PKF

No. de Registro en la SIB
A-001-0101

03 de Marzo del 2017
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CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S. A,
BALANCES GENERALES

(VALORES EN RD$)
A1 31 de Diciembre de
ACTIVOS 016 2015
Fondos disponibles (Nota §)
Caja 36,000 36,000
Banco central 66,254,071 58,205,551
Bancos del pais 3,312,248 2,060,051
69,602,319 60,301,602
Cartera de créditos (Notas 8y 15)
Vigente 665,948,996 582,761,588
Restructurada 0 0
Vencida 13,306,980 11,928,339
Cobranza Judicial 0 178,442
Rendimientos por cobrar 11,312,646 11,607,734
Provisiones para créditos (21,044,871) (19,045,123)
669,523,751 587,430,980
Cuentas por cobrar (Nota 10)
Cuentas por cobrar 5,544,572 5,923,079
Rendimientos por cobrar 0 0
5,544,572 5,923,079
Bienes recibidos en recuperacion de créditos (Nota 11)
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 9,366,114 5,082,295
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos (561,802) (2,403.292)
8,804,312 2,679,003
Propiedad, Muebles y Equipos (Nota 13)
Propiedad Muebles y equipos 6,349,803 5,876,570
Depreciacion acumulada (2,634,688) (1,999,133)
3,715,115 3,877,437
Otros activos (Nota 14)
Cargos diferidos 1,169,714 2,491,672
Intangibles 2,960,099 53,000
Activos Diversos 576,157 3,826,472
Amortizacién Acumulada (537,517) (53,000)
4,168,453 6,318,144
Total de Activos 761,358,522 666,530,245
Cuentas Contingentes (Nota 28) 0 0
Cuentas de orden (Nota 29) 1,318,503,493 89,822,128
Jenniffer Pérez Bernard Donald J. Pimentel Reid Patricia Lora
Vicepresidente Ejecutivo Presidente Supervisora de Contabilidad

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.



CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S. A.

BALANCES GENERALES

(VALORES EN RDS$)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Fondos tomados a préstamos (Nota 18)
De instituciones financieras del pais
Intereses por pagar

Valores en Circulacion (Nota 19)
Titulos y Valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (Nota 20)
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO (Nota 26)
Capital pagado
Capital adicional pagado
Otras reservas Patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores

Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas Contingentes (Nota 28)
Cuentas de orden (Nota 29)

Jenniffer Pérez Bernard Donald J. Pimentel Reid

Vicepresidente Ejecutivo Presidente

Al 31 de diciembre de

2016 2015
0 15,000,000

0 0

0 15,000,000

635,648,761 505,699,841
1,575 39,956,353
635,650,336 545,656,194
15,503,022 28,944,042
651,153,358 589,600,236
83,439,800 65,237,300
10,000,000 3,000,000
4,183,711 3,490,538
(588,625) 0
13,170,278 5,202,171
110,205,164 76,930,009
761,358,522 666,530,245

0 0
(1,318,503,493) (89,822,128)

Patricia Lora

Supervisora de Contabilidad

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.



CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S.A.

ESTADOQOS DE RESULTADOS

VALOR EN RDS

Ingresos financieros (Nota 30)

Intereses y comisiones por créditos

Intereses por inversiones

Gastos financieros (Nota 30)
Intereses por captaciones
Intereses y comisiones por financiamientos

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de créditos (Nota 15)
Provision para inversiones

MARGEN FINANCIERO NETO

Otros ingresos operacionales (Nota 31)
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (Nota 31)
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos

Sueldos y compensaciones al personal (Nota 33)
Servicios de terceros

Depreciacion y Amortizaciones

Otras provisiones

Otros gastos

RESULTADO OPERACIONAL

Otros Ingresos (gastos) (Nota 32)

Otros Ingresos
Otros Gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA

Impuesto Sobre la Renta (Nota 25)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Jenniffer Pérez Bernard Donald J. Pimentel Reid
Vicepresidente Ejecutivo Presidente

Por los Afios terminados el

31 de diciembre de

2016 2015
126,009,826 110,780,229
606,807 315,743
126,616,633 111,095,972
(53,316,899) (49,413,810)
(939,513) (396,174)
(54,256,412) (49,809,984)
72,360,221 61,285,988
(4,368,781) (1,527,189)
(244,197 0
(4,612,978) (1,527,189)
67,747,243 59,758,799
38,213,579 28,648,411
38,213,579 28,648,411
(11,499,243) (11,586,563)
(1,908,053) (1,569,659)

(13,407,296) (13,156,222)
(32,797,530) (28,666,419)
(7,382,562) (6,178,396)
(1,720,731) (1,619,235)
(758,727) 0
(22,787,537) (25,918,366)
(65,447,087) (62,382,416)
27,106,439 12,868,572
1,268,413 2,499,769
(8,917,376) (5,443,853)
(7,648,963) (2,944,084)
19,457,476 9,924,488
(5,594,025) (4,448,518)
13,863,451 5,475,970

Patricia Lora
Supervisora de Contabilidad

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros



CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

VALOR EN RDS

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamiento
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Cobros (pagos) diversos por actividades de operacion
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion (Aumento) en inversiones

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicion de muebles y equipos

Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de
créditos

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
inversién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Captaciones recibidas

Devolucién de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamos
Operaciones de fondos pagados

Aportes de Capital

Capital adicional pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

Jenniffer Pérez Bernard Donald J. Pimentel Reid
Vicepresidente Ejecutivo Presidente

Por los Aiios terminados el

al 31 de diciembre

2016

126,304,914
606,807
38,213,579
(93,071,677)
(939,513)
(62,967,629)
(13,407,296)

2015

113,157,970
1,506,981
28,648,411
(39,377,961)
(396,174)
(60,763,181)
(13,156,222)

(22,299,064) (32,497,255)
(27,559,879) (2,877,431)
0 19,966,588
(407,005,744) (344,028,319)
294,401,957 241,789,113
(1,145,241) (1,302,165)
15,660,375 16,968,357

(98,088,653)

(66,606,426)

268,347,010 272,338,131
(138,398,090) (210,411,436)
107,033,034 50,000,000
(122,033,034) (35,000,000)
10,000,329 3,000,270
10,000,000 3,000,000
134,949,249 82,926,965
9,300,717 13,443,108
60,301,602 46,858,494
69,602,319 60,301,602

Patricia Lora

Supervisora de Contabilidad

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.



CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

(VALORRES EN RD$)

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo neto
provisto por (usado en) las actividades de operacion:

Resultado del Ejercicio

Por los Aiios Terminados al

31 de Diciembre de

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo
neto provisto por (usado en) las actividades de operacion:

Provisiones:
Cartera de crédito
Rendimientos por cobrar
Provisién de Inversiones
Liberacion de Provisiones:
Depreciacion y Amortizaciones
Descargo de cuentas a recibir
Ganancia en venta de bienes recibidos en recuperaciéon  de
créditos
Pérdida en ventas de bienes recibidos en recuperacion
de créditos
Pérdida por deterioro de bienes recibidos en recuperacion de
créditos
Ajuste por retiro de activos fijos
Impuesto Sobre la Renta diferido
Otros ingresos (gastos)
Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos
Intereses por pagar
Otros pasivos

Total de Ajustes

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

2016 2015
13,863,451 5,475,970
4,368,781 1,527,189

758,727 0
244,197 0
1,720,731 1,619,235
2,080,555 1,008,803
(238,694) (826,168)
3,375,763 2,146,288
3,134,135 1,543,192
71,349 527,393
226,966 1,669,242
(6,108,811) 1,275,783
295,088 (1,186,523)
378,507 527,016
1,665,174 3,231,976

(39,954,778) 10,035,849

(13,441,020) (31,452,676)

(41,423,330) (8,353,401)

(21,559,879) (2,877,431)

Jenniffer Pérez Bernard Donald J. Pimentel Reid

Vicepresidente Ejecutivo Presidente

Patricia Lora
Supervisora de Contabilidad

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

1. Entidad

Corporacion de Crédito Reidco, S. A. es una entidad constituida bajo las leyes de la Republica
Dominicana en fecha 19 de diciembre del 1987, cuya actividad principal consiste en la captacion
de recursos para destinarlos a la concesién de préstamos, con o sin las garantias correspondientes,
de acuerdo con su naturaleza y conforme a las regulaciones y leyes vigentes.

La Corporacién se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las
resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y de la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana.

La Corporacién esta domiciliada en la Av. John F. Kennedy casi esquina Av. Lope de Vega en
Santo Domingo, Distrito Nacional. Para el desempefio de sus operaciones cuenta con 40
empleados.

El detalle de los principales ejecutivos de la Corporacién er las dreas de negocios y operaciones
son los siguientes:

Nombre Posicion

Donald J. Pimentel Reid Presidente

Jenniffer Pérez Bernard Vicepresidente Ejecutivo
Jacqueline Frias Gerente Administrativa
Rosa Elia Valenzuela Gerente de Servicios
Federico Martinez Gerente de Negocios
Patricia Lora Supervisora de Operaciones

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Corporacion no tiene sucursales.

La Corporacién mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos
(RDS).

Los presentes estados financieros fueron aprobados para su emision el 06 de Marzo del 2017 por
la Administracion de la Corporacion.
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CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

2.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

a) Base Contable de los Estados Financieros

La Corporacién prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad
requeridas para las entidades financieras por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, la Ley Monetaria y Financiera y los reglamentos, resoluciones y circulares emitidas
por la misma Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera son usadas como normas supletorias. Las
practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, por consiguiente los estados financieros
adjuntos no pretenden presentar la situacién financiera, resultados de operaciones y flujos de
efectivo de conformidad con dichas Normas Internacionales de Informacion Financiera.

b) Principales Estimaciones Utilizadas

Las principales estimaciones de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en
las estimaciones a la fecha de cierre, podrian tener un efecto sobre el valor contable de activos y
pasivos en el préximo ejercicio.

Si se produjera un cambio significativo en los hechos y circunstancias sobre los que se basan las
estimaciones realizadas podria producirse un impacto material sobre los resultados y la situacién
financiera de la Corporacién. Entre estas estimaciones podemos mencionar la determinacién de
la vida util de los activos fijos, lo que implica un grado significativo de juicio, asi como también
las provisiones de una obligacion de un suceso y los impuestos diferidos.

¢) Base de Consolidacion

No aplica

d) Transacciones con pacto de recompra o reventa (reportos)

e

No aplica

Instrumentos Financieros
Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que se presente informacion
acerca del valor en el mercado de sus instrumentos financieros, cuando sea practico determinarlo.

Los instrumentos financieros son inversiones realizadas con el fin de obtener rendimientos y se
define como evidencia de propiedad o interés en una entidad, o un contrato que crea una
obligacion contractual o derecho de entregar o recibir efectivo u otro instrumento financiero de
una segunda entidad en términos potencialmente favorables con la primera entidad.

f) Inversiones

Las inversiones se registran de conformidad con el instructivo para la clasificacion, valoracién y
medicién de las inversiones en instrumentos de deuda.

Los documentos a plazos se registran a su valor de mercado y se ajustardn mensualmente segun
su cotizacion, siempre que exista un mercado de valores desarrollado que proporcione la
cotizaciéon de los instrumentos en el mercado. Se debera registrar en la cuenta de “Otras
Inversiones en instrumento de deuda” aquellas inversiones para las cuales no exista un mercado
secundario liquido y transparente para la negociacion de dichos instrumentos. Las inversiones en
valores mantenidas hasta su vencimiento, son instrumentos de deuda con pagos determinables y
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CORPORACION DE CREDITO REIDCO, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

plazos de vencimientos conocidos, adquiridos por la entidad con la intencidén y capacidad de
mantenerla hasta su vencimiento.

Las inversiones en valores disponibles para la venta comprenden las inversiones en valores
mantenidas por la entidad para obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales
de liquidez o inversiones que la entidad esta dispuesta a vender en cualquier momento.

La provision para inversiones se determina siguiendo criterios similares a los establecidos para la
cartera de créditos en cuanto a su clasificacién, sobre la base de la solvencia del emisor y
porcentajes de pérdidas y constitucién sobre la base del régimen transitorio. Para las inversiones
financieras se consideran ademds, las caracteristicas financieras de los instrumentos y su
cotizacién en un mercado secundario, si existiere. De no existir mercado secundario, s¢ considera
sobre la base de ciertos supuestos utilizando técnicas de valor presente.

Para los instrumentos emitidos o garantizados por el Estado Dominicano no se considera el riesgo
del emisor, y su clasificacion se realiza sobre la base de los precios de mercado.

2) Inversiones en acciones
Las inversiones en acciones se registran al costo o valor de mercado el menor. De no existir valor
de mercado, se registran al costo menos cualquier deterioro, para lo cual se evalia la calidad y
solvencia del emisor, utilizando los lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la institucién no posee inversiones en acciones.

h) Cartera de Crédito y Provision para Créditos
La Junta Monetaria, en su Primera Resolucion del 29 de diciembre del 2004, aprobd el
“Reglamento de Evaluacion de Activos” que establece la metodologia que deben seguir las
entidades de intermediacién financiera a partir del 2005 para evaluar, provisionar y castigar los
riesgos de sus activos y contingentes.

La estimacion de la provisién para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos se
basa en un andlisis categorizado de cada deudor en funcidén de su solvencia y morosidad, a ser
efectuado por la Corporacion mensualmente sobre la base de la calificacion trimestral del deudor.
Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion
del deudor, aunque si en el computo de la cobertura de las provisiones necesarias. El monto de
las provisiones constituidas deberd ser igual o superior a las provisiones requeridas en base al
100% de los requerimientos de provisiones.

El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de crédito vencida a mas de 90 dias.

Créditos reestructurados

La Corporacién asigna a los créditos reestructurados comerciales una clasificacién inicial no
menos de “C” independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, que
podra ser modificada a una categoria de riesgo menor dependiendo de la evolucién de su pago.
Se asigna ademas la clasificacion de riesgo no menor de “C” al saldo cubierto de los créditos
reestructurados comerciales. En el caso de los créditos reestructurados de consumo, la
Corporacién les asigna una clasificacion de riesgo inicial “D” para fines de la creacién de las
provisiones correspondientes, debiendo mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucion
de pago, pero en ningln caso su clasificacion sera menor que “B”.
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Provisién para rendimientos por cobrar

La provision para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de créditos correlativa. La provisién para los
rendimientos por cobrar de créditos de consumo, se basa en porcentajes especificos de cada tipo
en funcion de la antigiiedad de saldos establecidos en el Reglamento de Evaluacién de Activos,
vigente a partir de enero del 2005.

Los rendimientos por cobrar se provisionan 100% a los 90 dias de vencidos. A partir de esos
plazos se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden.

Las provisiones originadas por los requerimientos de mas de 90 dias y por deudores en cobranza
Jjudicial no corresponden al proceso de evaluacion de activos, sino que son de naturaleza contable,
por lo que no forman parte de requerimientos de provisiones por riesgo determinado en el proceso
de evaluacién.

Reconocimiento de ingresos y gastos por Intereses Financieros:

Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos por intereses sobre cartera de créditos y gastos por intereses sobre captaciones se
registran sobre la base de acumulacion de interés simple, excepto los correspondientes a cuentas
de ahorro y certificados financieros con intereses capitalizables, los cuales se acumulan utilizando
el método del interés compuesto. La acumulacidn de ingresos por intereses se suspenden cuando
cualquier cuota de capital intereses de cartera de créditos por cobrar complete 90 dias de estar en
mora para los créditos comerciales, de consumo e hipotecarios y 60 dias para las tarjetas de
crédito, A partir de este plazo se suspende el devengamiento y los intereses se contabilizan en
orden cuantas de orden. Solamente se reconocen como ingresos los intereses registrados en
cuentas de orden cuando éstos son efectivamente cobrados.

Los gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones, diferencias de cambio y otros
cargos financieros originados en los valores en circulacion, se registran en el periodo en que se
devengan.

Tipificacion de las Garantias

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segiin el Reglamento de
Evaluacion de Activos vigente a partir de enero del 2005, en funcidén de sus multiples usos y
facilidades de realizacién. Cada tipificacién de garantia es considerada como un elemento
secundario para el computo de la cobertura de las provisiones en base a un monto admisible
establecido. Las garantias admisibles seran aceptadas en base a los porcentajes de descuento
establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de mercado. Estas se clasifican en:

Polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple, de facil realizacion
en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan
apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

No Polivalentes
Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso Unico y, por lo tanto, de dificil
realizacidon dado su origen especializado.
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Las garantias se valan al valor de mercado, es decir, su valor neto de realizacion, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes, con una
antigiiedad no superior de 12 meses para los bienes muebles y un plazo no mayor de 18 meses
para los bienes inmuebles.

i) Valuacion de la Propiedad, Muebles y Equipos y el Método de Depreciacion Utilizado

La propiedad, muebles y equipos se registran al costo. Los costos de mantenimiento y las
reparaciones que no mejoran o aumentan la vida 1til del activo se llevan a gastos segin se
incurren. El costo de renovaciones y mejoras se capitaliza. Cuando los activos son retirados, sus
costos y la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas correspondientes y
cualquier ganancia o pérdida se incluye en los resultados.

La depreciacién se calcula en base al método de linea recta sobre la vida (Gtil estimada de los
activos y para fines fiscales se determina conforme a la Ley 11-92 y sus modificaciones.

El estimado de vida util de los activos es ¢l siguiente:

Vida Util
Categoria Estimada Método
Mobiliarios 5-10 afios Linea recta
Equipos de transporte 4 afios Linea recta
Equipos de cémputos 4 afios Linea recta

Por resolucién de la Junta Monetaria el exceso del limite del 100% del capital normativo
permitido para la inversion en activos fijos debe ser provisionado en el afio.

J) Bienes Realizables y adjudicados

k)

I

Los bienes realizables y adjudicados se registran al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate judicial, seglin
corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas los intereses y/o cuentas por
cobrar que se cancelan.

Cargos Diferidos

Soélo se permiten aquellos cargos diferidos que cumplan con los criterios de identificabilidad,
control sobre el recurso en cuestion y beneficios economicos futuros segin las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Los cargos diferidos se estdn amortizando hasta un
periodo de dos afios.

Intangibles
Los activos intangibles se registran a su costo de adquisicién o produccién, disminuidos por la
amortizacién acumulada y por cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

En cada caso se analiza y determina si la vida 1til econdmica de un activo intangible es
determinable o indefinida. Los intangibles que tienen una vida 1til definida son amortizados
sistematicamente a lo largo de sus vidas utiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando
se producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable.
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Los intangibles cuya vida util se estima indefinida no se amortizan, pero estdn sujetos a un
analisis para determinar su recuperabilidad anualmente, o con mayor frecuencia, si existen
indicios de que su valor neto contable pudiera no ser integramente recuperable. La Corporacién
esta amortizando sus activos intangibles en base a cinco (5) afios.

m) Activos y Pasivos en Monedas Extranjeras
Los activos y pasivos en monedas extranjeras se expresan a la tasa de cambio de cierre
establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana para las instituciones financieras a
la fecha de los estados financieros. Las diferencias entre las tasas de cambio de las fechas en que
las transacciones se originan y aquellas en que se liquidan, y las resultantes de las posiciones
mantenidas por la Corporacion, se incluyen en los resultados corrientes.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la tasa de cambio establecida por el Banco Central de la
Republica Dominicana era de RD$46.6171 y RD$45.4691 en relacion con el ddlar y de
RD$49.1391 y RD$49.5022 en relacién con el Euro.

n) Costos de Beneficios de Empleados
Bonificacion
La Corporacion concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a lo establecido
en el Cdédigo Laboral de la Republica Dominicana.

Plan de Pensiones

Los funcionarios y empleados, con el proposito de acogerse a lo establecido en la Ley No.87-01
del 9 de mayo del 2001 del Sistema Dominicano de Seguridad Social, se afiliaron al sistema de
Administracion de Pensiones.

Indemnizacion por Cesantia
La indemnizacion por cesantia, que la ley requiere en determinadas circunstancias, se carga a
resultados cuando el empleado se hace acreedor de la misma.

Otros Beneficios

La Corporacion otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual
de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también otros beneficios de
acuerdo a sus politicas de incentivos al personal.

o) Valores en Circulacion
El valor estimado de mercado de los valores en circulacion es similar a su valor actual en libros,
ya que no existe un mercado de valores en el pais que provea la informacion requerida segin las
Normas Internacionales de Informacién Financiera. Los gastos por intereses son registrados en
los resultados cuando se originan los mismos.

Ademads se establece que para los depdsitos sin vencimiento definido, tales como cuentas de
depositos a la vista y cuentas de ahorro, el valor en el mercado seria la cantidad pagadera a
presentacion. Todos los instrumentos no financieros estdn excluidos de los requisitos de
divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor en el
mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodos de valorizacion.
Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estdn significativamente afectadas por los
supuestos utilizados, incluyendo las tasas de descuento, estimados de flujos de efectivo y
estimados de prepago. En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser verificados
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P

9

r)

s)

por comparaciones con mercados independientes y en muchos casos, no podrian ser realizados en
la negociacién inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la Corporacidn, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos Financieros a Corto Plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, son valorizados con base
en su valor en libros segin estan reflejados en el Balance General de la Corporacion. Para estos
instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en el mercado debido al periodo
relativamente corto de tiempo entre el origen de los instrumentos y su realizacidn.

Reconocimiento de los Ingresos y Gastos mds Significativos
La Corporaciéon reconoce sus ingresos en base al método de lo devengado, es decir

cuando se devengan, independientemente de cuando se cobran. Asimismo, reconoce los gastos
cuando se incurren o se conocen.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Corporacién tiene una obligacion presente como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o
tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales u otros
compromisos que crean ante terceros una expectativa valida de que el asumird ciertas
responsabilidades. La determinacion del importe de la provision se basa en la estimacion del
desembolso que serd necesario para liquidar la obligacién correspondiente, tomando en
consideracion toda la informacion disponible en la fecha de cierre.

No se reconoce una provision cuando el importe de la obligacién no puede ser estimado con

fiabilidad. En este caso, se presenta la informacion relevante en las notas a los estados
financieros.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

Impuesto sobre la Renta

La Corporacién reconoce el impuesto sobre la renta diferido que resulta de la diferencia entre las
bases para la contabilizacién de ciertas transacciones a los fines fiscales y aquellas establecidas
por la Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana y/o las Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Por consiguiente, la Corporacién estd registrando el impuesto
diferido, segtn lo establecen las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

El Impuesto sobre la Renta corriente es el monto calculado sobre las bases establecidas por el
Codigo Tributario de la Republica Dominicana.

Informacion financiera por segmentos
No aplica
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t) Baja en un activo financiero
Los activos financieros son dados de baja cuando la Corporacién pierde el control y todos los
derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o
son transferidos.

u) Deterioro del Valor de los Activos

La Corporacidn revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados con la finalidad de
determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor
contable de estos activos serd recuperado en las operaciones. La recuperabilidad de un activo que
es mantenido y usado en las operaciones es medido mediante la comparacion del valor contable
de los activos con los flujos netos de efectivos descontados que se espera serdn generados por este
activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacion se determina que el valor contable del
activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida sera el equivalente al
exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo.

v) Contingencias
La Corporacion considera como parte de las obligaciones de los deudores objeto de evaluacion, la
totalidad de las cuentas contingentes y constituye las provisiones que corresponden, en funcion a
la clasificacion de riesgo del deudor y en la garantia admisible deducible para fines de calculo de
la provision.

Los castigos de préstamos estan constituidos por las operaciones, mediante las cuales las partidas
irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de orden, de forma tal que
dichos castigos, en la medida que los riesgos de los créditos respectivos estan correctamente
provisionados, no debieran producir mayores efectos sobre los resultados de las entidades de
intermediacién financiera. Entre las cuentas contingentes estdn las fianzas, avales y cartas de
créditos entre otras y la provision se determina conjuntamente con el resto de las obligaciones de
los deudores de la cartera de crédito, conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de crédito
correlativa y a la garantia admisible a los fines del calculo de la provision.

w) Distribucion de Dividendos y Utilidad por Accion
La Corporacion tiene como politica distribuir los beneficios a los accionistas sobre los beneficios
acumulados sin deducir los rendimientos por cobrar ya que estdn provisionados segin las
normativas vigentes. Solo podran distribuir dividendos en efectivo las entidades que cumplan el
10% del indice de solvencia.

x) Reclasificacion de partidas
N/A

y) Diferencias significativas con NIIF
Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera en algunos
aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes es como sigue:
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)

iii)

iv)

v)

vi)

La provision para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en base a una
evaluacion de riesgos y niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion asignada
a cada crédito (para los mayores deudores de créditos comerciales) y los dias de atraso
(para los menores deudores de créditos comerciales, créditos de consumo e hipotecarios).
Esta evaluacion incluye la documentaciéon de los expedientes de créditos, considera la
situacién financiera del prestatario y los niveles de garantias. De conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, la reserva para préstamos incobrables
se determina en base a la evaluacién de los riesgos existentes en la cartera de créditos,
basado en un modelo de pérdidas incurridas en vez de un modelo de pérdidas esperadas.

La provision para los bienes recibidos en recuperacion de créditos se determina una vez
transcurridos los 120 dias subsiguientes a la adjudicacion:

o Bienes muebles: en un plazo de 2 afios en forma lineal a partir del sexto mes, a razon
de 1/18avos mensual.
o Bienes inmuebles: en un plazo de 3 afios en forma lineal a partir del primer afio, a

razén de 1/24avos mensual.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de la gradualidad establecida.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias son provisionados
conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose
100% a los 90 dias de vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera establecen que las reservas para
rendimientos por cobrar se determinen en base a los riesgos existentes en la cartera (en base
al modelo de pérdidas incurridas en vez del modelo de pérdidas esperadas) si hubiese
deterioro en los rendimientos por cobrar.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la Reptblica Dominicana a la fecha del
estado de situacion financiera. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que todos los saldos en moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a
la cual el Banco tuvo acceso a la fecha del estado de situacion financiera.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana autoriza a las entidades de
intermediacién financiera a castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera
vencida, excepto los créditos a vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan
agotado todos los procesos legales de cobro y los funcionarios y/o directores relacionados
hayan sido retirados de sus funciones. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera requieren estos castigos inmediatamente cuando se determina que los préstamos
son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana requiere que las provisiones
mantenidas para un préstamo al momento de ser adjudicado sean transferidas y aplicadas a
dicho bien. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera sélo requieren de
provisioén, cuando el valor de mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe
deterioro del mismo.
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vii)

viii)

1X)

La presentacion de ciertas revelaciones de los estados financieros segin las Normas
Internacionales de Informacién Financiera difiere de las requeridas por la Superintendencia
de Bancos de la Reptblica Dominicana.

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo determinadas por la
Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana que requieren provisiones
especificas, siguiendo los lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos y el
Instructivo para el Proceso de Evaluacién de Activos en Régimen Permanente. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren determinar provisiones en
base a la evaluacién de riesgos existentes basado en un modelo de pérdidas incurridas en
lugar de un modelo de pérdidas esperadas.

El manual de contabilidad emitido y aprobado por la Superintendencia de Bancos clasifica
como actividades de inversién y de financiamiento los flujos de efectivo de la cartera de
préstamos y depoésitos de clientes, respectivamente. Las Normas Internacionales de
informacién financiera requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones se
presenten como parte de las actividades de operacion.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad de
la Corporaciéon y las Normas Internacionales de Informacion Financiera no han sido
cuantificados.

Fondos Disponibles

Los fondos disponibles ¢ interbancarios consisten en:

2016 2015

Fondos disponibles: RDS$ RDS$
Caja 36,000 36,000
Banco Central de la Republica Dominicana (a) 66,254,071 58,205,551
Bancos del pais 3,312,248 2.060.051

— 69,602,319 ___60,301,602

(a) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el encaje legal requerido es de aproximadamente
RD$64,200,684 y RD$55,111,276 respectivamente. A estas fechas la Corporacion mantiene
en el Banco Central de la Republica Dominicana un total de cobertura para este proposito de
aproximadamente RD$66,126,928 y RD$58,078,407 respectivamente, lo cual representa
excesos de aproximadamente RD$1,926,244 y RD$2,967,132 para los afios 2016 y 2015,
respectivamente.
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8. Cartera de Créditos
a) Por tipo de crédito

Créditos comerciales
Créditos de consumo

Rendimientos por cobrar
Provision para créditos y rendimientos por cobrar

b) Condicion de la cartera de créditos

Créditos Comerciales:

Vigente (i)
Vencida:
- De 31 a 90 dias (ii)
- Por mas de 90 dias (iii)

Subtotal

Créditos de consumo:
Vigente (i)
Vencida:
- De 31 a 90 dias (ii)
- Por mas de 90 dias (iii)
-En cobranza Judicial
Subtotal

Rendimientos por cobrar:
Vigentes (i)
Vencida:

- De 31 a 90 dias (ii)

- Por mas de 90 dias (iii)

-En Cobranza Judicial

Provision para créditos y rendimientos por cobrar

¢) Por tipo de garantia:
Con garantias polivalentes (1)
Con garantias no polivalentes (2)

Rendimientos por cobrar
Provision para créditos y rendimientos por cobrar

2016 2015

RD$ RD$
43,615,409 60,896,178

635.640.567 533,972,191

679,255,976 594,868,369
11,312,646 11,607,734

(21.044.871)

(19.045.123)

— 669,523,751 587,430,980
2016 015
RDS$ RD$
40,661,579 59,807,918
399,943 299,403
2.553.887 788.857
43,615,409 60.896.178
625,287,417 522,953,670
2,104,379 1,760,674
8,248,771 9,079,405
178.442
635.640.567 533,972,191
9,286,107 9,643,808
1,360,817 1,424,891
665,722 521,810
17.225
11,312,646 11,607.734
(21,044,.871) (19,045.123)
669,523,751 587,430,980
645,443,200 571,488,981
33,812,776 23.379.388
679,255,976 594,868,369
11,312,646 11,607,734
(21,044,871) __ (19,045,123)

(669,523,751 _ 587,430,980
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(1) Garantias polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de
multiples usos, y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de facil realizacion en el
mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan
apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

(2)  Garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso
Unico y, por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacion dado su

origen especializado.
d)Por origen de los fondos.

Provisién para créditos y rendimientos por cobrar

1) Por sectores econémicos:

(21.,044.871)

2016 2015
RDS$ RD$
Propios 679,255,976 594,868,369
Rendimientos por cobrar 11,312,646 11,607,734
Provisién para créditos y rendimientos por cobrar (21,044.871) (19,045,123)
669,523,751 587,430,980
e) Por plazos:
2016 2015
RD$ RD$
Corto plazo (hasta un afio) 4,171,083 133,668,253
Mediano plazo (mmés de un afio y hasta tres afios) 65,598,811 598,538,626
Largo plazo (mayor de tres afios) 609,486,082 162,661,490
679,255,976 594,868,369
Rendimientos por cobrar 11,312,646 11,607,734

(19.,045,123)

— 669,523,751 ___ 587,430,980

2016 2015
RDS$ RD$
Transporte, almacenamientos y comunicacioén 645,443,200 571,488,981
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 33,812,776 23,379,388
679,255,976 594,868,369
Rendimientos por cobrar 11,312,646 11,607,734
Provision para créditos y rendimientos por cobrar (21.044.871) (19.045,123)
669,523,751  _587,430,980
10. Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar consisten en:
2016 2015
RD$ RD$
Cuentas a recibir diversas:
Cuentas por cobrar al personal 186,671 251,106
Gastos por recuperar 5,357,901 5,671,973
5,544,572 5,923,079
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11. Bienes recibidos en recuperacién de créditos
2016 2015
RD$ RD$
Otros Bienes recibidos (a) 9,366,114 5,082,295
Provisién por bienes recibidos en recuperacion de créditos (561,802) (2,403.292)

— 8804312 __2.679,003

(a) Bienes recibidos con menos de 40 meses.

13. Propiedad, muebles y equipos

El movimiento de los muebles y equipos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

2016
Mobiliarios Mejoras en Construccion
y Propiedades y Adquisicion
Equipos Arrendadas en Proceso Total
Valor Bruto al 1ro.de enero del 2016 4,849,242 110,819 916,509 5,876,570
Adgquisicion 815,504 -—- 329,737 1,145,241
Retiros (672.008) --- --- (672.008)
Valor Bruto al 31 de diciembre del
2016 4.992.738 110.819 1,246,246 6.349.803
Depreciacion acumulada al 1ro. de
enero del 2016 (1,888,314) (110,819) - (1,999,133)
Gastos de Depreciacion (1,236,214) - - (1,236,214)
Retiros 672,008 - - 672,008
Ajustes (71.348) — — (71.349)
Valor Bruto al 31 de diciembre del
2016 (2,523.869) (110.819) o (2,634.688)
Propiedad, muebles y equipos al 31
de diciembre del 2016 2,468,869 = 1,246,246 3,715,115
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Valor Bruto al 1ro.de enero del 2015
Adquisicion

Retiros

Reclasificaciones

Ajustes

Valor Bruto al 31 de diciembre del
2015

Depreciacién acumulada al Iro. de
enero del 2015

Gastos de Depreciacion

Retiros

Reclasificaciones

Ajustes

Valor Bruto al 31 de diciembre del
2015

Propiedad, muebles y equipos al 31
de diciembre del 2015

i4. Otros activos

a) Otros Cargos diferidos

Impuesto Sobre la Renta Diferido
Anticipo de Impuesto sobre la renta

Seguro pagados por anticipado

Otros

b) Intangibles

Software
Amortizacion Acumulada

¢) Activos Diversos
Bienes Diversos

Total

2015
Mobiliarios Mejoras en Construccion
y Propiedades y Adquisicién
Equipos Arrendadas en Proceso Total
6,811,097 110,819 2,015,764 8,937,680
1,139,309 - 162,856 1,302,165
(2,507,310) --- - (2,507,310)
712,293 - (712,293) -
(1.306,147) - (549.818) (1.855.965)
4,849,242 110,819 916.509 5,876,570
(4,104,961) (110,819) - (4,215,780)
(1,619,235) - - (1,619,235)
2,507,310 - --- 2,507,310
1,328,572 - --- 1.328,572
—(1.888314)  _(110.819) sz n(1,999.133)
—2,960,928 916,509 ___3.877.437
2016 2015
RDS RD$
1,095,353 1,322,319
74,361 517,965
- 100,789
- 550,599
1,169,714 2,491,672
2,960,099 53,000
(537,517) (53.000)
2.422.582 e
576.157 3.826.472
— 4168453 ___ 6,318,144
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15.

Saldos al 1ro. enero del 2016
Constitucion de provisiones
Castigos contra provisiones
Transferencia de provision de
rendimiento a cartera
Transferencia de provisiones de
cartera a bienes adjudicados
Transferencia de provision de
inversiones a cartera

Transferencia de otras provisiones a
cartera y rendimientos

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Provisiones minimas exigidas al 31
de diciembre del 2016**

Exceso (deficiencia)

Saldos al Iro. enero del 2015
Constitucién de provisiones

Castigos contra provisiones
Transferencia de provision de
rendimiento a cartera
Transferencia de provisiones de
cartera a bienes adjudicados
Transferencia de provision de
inversiones a cartera

Transferencia de otras provisiones a
cartera y rendimientos

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Provisiones minimas exigidas al 31
de diciembre del 2015**

Exceso (deficiencia)

Resumen de provisiones para activos riesgosos

2016
Cartera
De Rendimientos Otros Operaciones Total
Créditos Inversiones por cobrar  Activos (*) Contingentes RD$
18,152,857 - 892,266 2,403,292 - 21,448,415
4,368,781 244,197 758,727 —— ———- 5,371,705
(4,566,947) - (646,500) - R— (5,213,447)
11,585 (244,197) 232,612 - ———-
(5,329,903) -— ——- 5,329,903 -
7.171.393 -— (7,171,393) -
19,807,766 - 1,237,105 561,802 - 21,606,673
17.560.183 — 1.054,702 561,802 — 19.176.687
2,247,583 — 182,403 — o 2.429.986
2015
Cartera
De Rendimientos Otros Operaciones Total
Créditos Inversiones por cobrar  Activos (¥*) Contingentes RD$
13,425,591 199,666 834,071 7,752,526 -— 22,211,854
1,527,189 - - —- —— 1,527,189
(2,259,192) - (31,436) - -—- (2,007,531)
1,125,620 - (1,125,620) - - -
(5,788,258) - - 5,788,258 - -
199,666 (199,666) - - -—- -
9.922.241 — 1,215,251 (11,137.492) o -
18,152,857 - 892,266 2,403,292 -— 21,448,415
18.152.857 — 892.266 2.403.292 — 21.448.415

(*) La provision de otros activos corresponde a bienes recibidos en recuperacion de créditos.

(**) En el caso de la Cartera de Crédito, corresponden a las provisiones especificas por riesgo
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la provision para activos riesgosos es reconocida en los estados
financieros de acuerdo al resultado de la autoevaluacion de activos realizada al 31 de diciembre del 2016
y 2015, segun lo establece el instructivo para el proceso de evaluacion de activos en régimen permanente.

18. Fondos tomados a préstamos
Acuerdos Moeodalidad Garantia Tasa% Plazo Saldo SALDO
2016 2015
Banco
Multiple
ADEMI, Linea de
S.A. Crédito S/Garantia 14.00% 2016 -—- 15,000,000
19. Valores en Circulacion
En Moneda Tasa
Nacional promedio
a) Por Tipo 2016 ponderada Total
Certificados financieros 635,648,761 8.78% 635,648,761
Intereses por Pagar 1,575 1,575
Total 635,650,336 635,650,336
201
En Moneda Tasa En moneda Tasa
Nacional promedio extranjera promedio
a) Por Tipo 2015 ponderada 2015 ponderada Total
Certificados financieros 505,699,841 8.78% - - 505,699,841
Intereses por pagar 39,956,353 - - 39,956,353
Total 545,656,194 - 545,656,194
2016
En Moneda Tasa En moneda Tasa
Nacional promedio extranjera promedio
2016 ponderada 2016 ponderada Total
b) Por Sector
Sector Privado no
financiero 635,648,761 8.78% - 635,648,761
Intereses por pagar 1,575 —— --- 1.575
Total 635,650,336 -—- --- 635,650,336
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2015
En Moneda Tasa En moneda Tasa
Nacional promedio extranjera promedio
2015 ponderada 2015 ponderada Total
b) Por Sector
Sector Privado no
financiero 505,699,841 8.43% - --- 505,699,841
Intereses por Pagar 39,956,353 — - 39.956.359
Total 545,656,194 - 545,656,194
En Moneda Tasa En moneda Tasa
Nacional promedio Nacional promedio
2016 ponderada 2015 ponderada
¢) Por plazo de
vencimiento
0-15 dias 28,381,007 8.78% 25,297,417 8.43%
16-30 dias 49,390,006 8.78% 33,224,877 8.43%
31-60 dias 93,736,417 8.78% 76,801,362 8.43%
61-90 dias 138,412,378 8.78% 127,235,981 8.43%
91-180 dias 203,440,343 8.78% 140,606,886 8.43%
181-360 dias 104,061,131 8.78% 132,489,671 8.43%
Mas de un afio 18,229,054 8.78% 10,000,000 8.43%
Total 635,650,336  8.78% 545,656,194 ____ 8.43%
20. Otros pasivos
2016 2015
RD$ RDS$
Acreedores diversos 8,601,874 26,267,913
Provisiones para contingencia - ---
Impuesto Sobre la Renta por pagar 4,410,001 351,739
Otras provisiones 2,286,424 2,055,553
Otros créditos diferidos 204,723 268,837
Total pasivos 15,503,022 28,944,042
25. Impuesto Sobre la Renta
2016 2015
RD$ RD$
Resultado antes del Impuesto Sobre la Renta 19,457,476 9,924,488
Mais (Menos) partidas que provocan diferencias
Permanentes:
Gastos no admitidos 376,878 ---
Sanciones por incumplimiento 30,000 51,000
De tiempo:
Exceso (Deficiencia) en gastos de depreciacion Fiscal 13.641 318.128
Renta neta imponible 19,877,995 10,293,616
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2016 2015

RD§ RD$
Renta neta imponible 19,877,995 10,293,616
Tasa impositiva 27% 27%
Impuesto determinado 5,367,059 2,779,276
Menos anticipos pagados (2,829,473) (2,479,485)
Cuotas enero-abril 2016 — (443,604)
Impuesto a Pagar (Saldo a favor) (i) 2,537,586 (143,813)

Mediante el Articulo 10 de la Ley No.139-11, de fecha 24 de junio del 2011, se modifico el
Articulo 297 del Codigo Tributario y sus modificaciones, para que en lo adelante la tasa de
Impuestos Sobre la Renta de las Sociedades sea en base al 29% sobre su Renta Neta Imponible
hasta el 2013. Segun lo establecido en la Ley 253-12, de fecha 09 de noviembre del 2012, en el
2014 se redujo la tasa de impuesto a un 28% y a partir del 2015 a un 27%.

(i) El impuesto a pagar se presenta dentro de los otros pasivos y el saldo a favor se presenta en
otros cargos diferidos dentro de los otros activos, en los balances generales que se acompafian.

El Impuesto Sobre la Renta en los estados de resultados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, esta

compuesto de la siguiente forma:

Corriente
Diferido del afio

2016 2015

RD$ RD$

5,367,059 2,779,276
226,966 1,669,242

—5,594,025 ___4,448,518

El movimiento del Impuesto Sobre la Renta diferido se presenta como sigue:

Diferencia entre la base contable y
Fiscal de activos fijos

Provision para rendimientos por
cobrar

Provision para bienes adjudicados

Total Impuesto Sobre la Renta
Diferido

Diferencia entre la base contable y
Fiscal de activos fijos

Provisién para inversiones

Provision para rendimientos por cobrar

Provision para bienes adjudicados

Total Impuesto Sobre la Renta
Diferido

31 de diciembre del 2016
Saldos al Inicio Movimiento del Saldos al Final

RD$ afio RD$ RD$
432,518 (226,966) 205,551
240,912 —— 240,912

_ 648,889 ke 648,889

—1.322.319 ___(226,966) = _1.0953%

31 de diciembre del 2015
Saldos al Inicio  Movimiento del Saldes al Final

RDS$ afio RD$ RDS$
531,408 (98,890) 432,518
55,906 (55,906)
233,540 7,372 240,912
2.170.707 (1.521.818) 648,889
—2991.561 ____(1.669.242) __1,322.319
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26.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Impuesto Sobre la Renta diferido se incluye en el renglon
de cargos diferidos dentro de otros activos en los balances generales que se acompafian.

Patrimonio neto
El patrimonio consiste de:
Acciones Comunes

Autorizadas Emitidas
Monto Monto
Cantidad RDS Cantidad RD$
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1,000,000 100,000,000 834,398 83,439,800
Saldos al 31 de diciembre del 2015 750,000 75,000,000 652,373 65,237,300

El Capital autorizado estd compuesto de acciones comunes con un valor nominal de RD$100 por
accion y la estructura de participacién accionaria de la Corporacion al 31 de diciembre del 2016,
€s como sigue:

Cantidad de Monto
Participacién Accionaria Acciones RD$ Participacién
Personas Juridicas 650,172 65,017,200 78%
Personas Fisicas 184,226 18,422,600 22%
834,398 83,439,800 100%

Otras Reservas Patrimoniales

El articulo 47 de la Ley General de Sociedades y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, requiere que las empresas transtfieran al menos el 5% de sus beneficios liquidos para la
constitucion de una reserva sobre beneficios (reservas patrimoniales), hasta que esta reserva sea
igual al 10% del capital pagado. Esta reserva no esta disponible para distribucién como
dividendos, excepto en caso de disolucion de la Corporacién.

Destino de las Utilidades:

27.

Las utilidades del afio 2015, por decisidén contenida en la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, de fecha 19 de marzo del 2016, fueron capitalizadas.

- Las utilidades correspondientes a los estados financieros del afio 2016, se acumularan para el
proximo afio la institucién decidir su destino.

Limites Legaies y Relaciones Técnicas

La situacién de la Corporacién al 31 de diciembre del 2016 y 2015 en cuanto a los limites
establecidos para ciertos indicadores bésicos segun establece el regulador es:
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2016
Segiin Segiin la

Concepto de Limite Normativa Entidad
Encaje Legal RDS$ 64,200,684 66,126,928
Encaje Legal US
Solvencia (a) 10% 11.14%
Créditos individuales no vinculados

10% sin garantia 8,703,489 2,410,105

20% con garantia 17,406,977 1,070,239
Créditos Individuales vinculados

10% Sin garantia 8,703,489 814,500

20% Con garantia 17,406,977 1,393,817

50% Créditos vinculados 43,517,443 17,522,582
Inversiones

10% Empresas no financieras 8,343,980 -

20% Empresas financieras 16,687,960 -

20% Empresas financieras del exterior 16,687,960 -
Propiedad, muebles y equipos 87,034,886 3,715,115
Financiamiento en moneda extranjera 30% 25,031,940 -
Contingencias 261,104,658 ---

2015
Segitin Segiin la

Concepto de Limite Normativa Entidad
Encaje Legal RD$ 55,111,276 58,078,407
Encaje Legal US - --
Solvencia (a) 10% 10.21%
Créditos individuales no vinculados

10% sin garantia 7,145,404 5,622,136

20% con garantia 14,290,808 1,303,530
Créditos Individuales vinculados

10% Sin garantia 7,145,404 868,073

20% Con garantia 14,290,808 326,666

50% Créditos vinculados 35,727,020 16,221,020
Inversiones

10% Empresas no financieras 6,523,730 ---

20% Empresas financieras 13,047,460 ---

20% Empresas financieras del exterior 13,047,460 ---
Propiedad, muebles y equipos 71,454,039 3,877,437
Financiamiento en moneda extranjera 30% 20,471,190 -
Contingencias 214,362,117 ---

a) Al 31 de diciembre del 2015 la Corporacién de Crédito, REIDCO, S. A. realizd un aporte de
capital de RDS$3 Millones, el cual estaba pendiente de autorizacién por parte de la SIB.
Mediante Circular ADM/0062/16 de fecha 11 de enero del 2016 la Superintendencia de Banco
de la Reptiblica Dominicana, les otorgd la no objecién para incrementar el Capital Suscrito y
Pagado de RD$65,237,300 a RD$68,237,300, lo que aumento el indice de solvencia en 10.21%.
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28.

Compromisos y Contingencias

- Contrato de Arrendamiento:

La institucion esta obligada, bajo los términos de contrato de arrendamiento de inmueble, al pago
de una renta anual de RD$649,000.00.

- Litis:

La Corporacién mantenia para el afio 2016 varios litigios en los tribunales del pais, asi como
también algunos procedimientos de embargo y/o demandas como resultado de las operaciones
normales del negocio. Debido a que la mayoria de los préstamos que estaban en procesos
judiciales estaban garantizados, no se previé que surjan pérdidas importantes por este concepto.

- Cuota Superintendencia — Ente Regulador:

La Junta Monetaria de la Reptiblica Dominicana establece a las instituciones financieras una
cuota anual equivalente a 1/5 del 1% anual del total de los activos netos para cubrir los servicios
de inspeccion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Los gastos por este
concepto durante los afios 2016 y 2015 fueron de RDS$1,233,824 y RD§$1,022,,073,
respectivamente y se encuentran registrados en el renglén de otros gastos generales y
administrativos en el estado de resultados — base regulada que se acompafia.

- Fondo de Contingencia:

El articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No.183-02 del 21 de noviembre del 2002 y el
Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias adoptado mediante la Primera
Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre del 2003, autoriza al Banco
Central de la Republica Dominicana a cobrar a las entidades de intermediacién financiera los
aportes trimestrales para el Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25% trimestral del
total de activos menos la cuota trimestral de supervision de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana. Esta contribucién no debe exceder el 1% de las captaciones totales del
publico. Los gastos por este concepto, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fueron de
RD$591,387 y RD$528,261, respectivamente y se encuentran registrados en el renglén de otros
gastos operativos en el estado de resultados que se acompafia.

- Fondo de Consolidacion Bancaria:

Para la implementacion del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo de las Entidades de
Intermediacién Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la Republica Dominicana crea
ese afio el Fondo de Consolidacién Bancaria (FCB), con el proposito de proteger a los
depositantes y evitar riesgo sistémico. El FCB se constituye con aportes obligatorios de las
entidades de informacién financiera y otras fuentes segin lo establece esta Ley. Tales aportes se
calculan sobre el total de las captaciones del publico con una tasa anual minima del 0.17%
pagadera de forma trimestral. Los gastos por este concepto, al 31 de diciembre del 2016 y 2015
fueron de RD$1,014,120 y RD$885,261, respectivamente y se encuentran registrados en el
rengldn de otros gastos operativos en el estado de resultados que se acompaiia.
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29. Cuentas de Orden

Garantia en poder de Terceros
Cuentas castigadas
Rendimientos en suspenso
Capital autorizado

Activos totalmente depreciados
Cuentas de orden acreedoras

30. Ingresos y Gastos Financieros

Ingresos financieros:

Por cartera de créditos
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo

Subtotal

Por inversiones
Ingresos por inversiones mantenidas hasta su
vencimiento

Total

Gastos Financieros:
Por captaciones
Por valores en poder del publico
Sub-Total

Por financiamiento
Total

31. Otros Ingresos (gastos) Operacionales

Otros Ingresos Operacionales
Ingresos diversos

Otros Gastos Operacionales:

Comisiones por Servicios

Gastos diversos

2016 2015
RD$ RD$
1,199,323,517
12,848,601 8,780,964
479,946 760,674
100,000,000 75,000,000
5.851.429 5.280.490
~1.318.503.493 __89.822,128
2016 2015
RD$ RD$
11,585,292 15,039,905
114,424,534 95,740,324
126,009,826 110.780.229
606.807 315,743
—126,616,633  _111,095,972

(53.316.899)

(49.413.810)

(939.513) (396.174)
—(54,256,412) __(49,809,984)
2016 2015
RDS RDS
38.213.579 28.648.411
(11,499,243) (11,586,563)
(1.908.053) (1.569.659)
—(13,407,296) ___(13,156,222)
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32.

33.

35.

Otros ingresos (gastos)
Otros ingresos

Recuperacién de créditos castigados

Disminucién provision para rendimientos por cobrar
Ganancia por venta de bienes recibidos en recuperacion
de créditos

Otros ingresos

Otros gastos

Gastos por bienes recibidos en recuperacion de créditos
Donaciones efectuadas

Gastos por incobrabilidad de cuentas a recibir

Pérdidas en deterioro de bienes adjudicados

Pérdidas por venta de bienes adjudicados

Otras Gastos

Remuneraciones y beneficios sociales

Concepto

Sueldos, salarios y participaciones en beneficios
Seguros Sociales

Contribuciones a planes de pensiones

Otros gastos de personal

Evaluacién de riesgos
Riesgo de tasas de interés

2016 2015
RDS RDS$
397,613
352,820
238,694 826,168
279.286 1,673,601
1.268.413 2.499.769
(116,374) (539,553)
(178,750) (155,017)
(2,080,555) (1,008,803)
(3,134,135) (1,543,192)
(3,375,763) (2,146,288)
(31.799) (51.000)
(8.917.376) (5.443,853)
—(7,648,963) ___(2,944,084)
2016 2015
RDS RD3
(12,788,734) (12,805,316)
(961,308) (672,178)
(1,509,538) (1,365,785)
(17,537.950) (13.823.140)

—(32,797,530) __(28,666,419)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un total de RDS$1,839,905 y RD$§1,645,905,
respectivamente, corresponden a retribucion del personal directivo, los cuales se definen como
aquellos que ocupan la posicion de gerente en adelante.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Corporacién mantenia una nomina de 40 empleados,
respectivamente.

En Moneda En Moneda En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera Nacional Extranjera
2016 2016 2015 2015
Activos sensibles a tasas 682,568,224 - 596,749,978 -
Pasivos sensibles a tasas 635.648.761 - (520,699.841) -—-
Posicidn neta 46.919.463 — 76,050,137 —
Exposicion a tasa de interés 8,859,003 - 8,833,013 —
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Riesgo de liquidez

Vencimiento Actives y

Pasivos

Activos

Fondos disponibles

Cartera de crédito

Cuentas a recibir *
Total Activos

Pasivos
Valores en circulacidon
Otros Pasivos **

Total Pasivos

Posicién Neta

Vencimiento Activos y

Pasivos

Activos

Fondos disponibles

Cartera de crédito

Cuentas a recibir
Total Activos

&

Pasivos

Valores en circulacion
Fondos Tomados a
préstamos

Otros Pasivos **

Total Pasivos

Posicion Neta

2016
De 31 hasta De91 hastaun Mas de 5

Hasta 30 dias 90 dias afio De 1 a5 afios afios Total
69,602,319 -—- - - - 69,602,319
33,817,571 31,392,573 135,975,606 480,538,669 8,844,203 690,568,622
4.357.594 635,368 551,610 - -—- 5,544,572
107,777,484 _ 32,027,941 _ 136,527,216 __480,538,669 __8.844,203 __765.715.513
77,771,013 232,148,795 307,501,474 18,229,054 - 635,650,336
15,503,022 - - - - 15,503,022
93,274,035 232,148,795 307,501.474 18.229.054 . 651,153.358
14,503,449 (200,120,854) _(170,974,258) _ 462,309,615 __8.844,203 __ 114.562,155

2015
De 31 hasta De91 hastaun Mas de 5

Hasta 30 dias 90 dias afio De 1 a 5 afios afios Total
60,301,602 — - - - 60,301,602
16,523,288 33,046,576 148,709,592 389,151,524 --- 587,430,980
3,207,000 1.239.684 1.476,395 — — 5.923.079
— 80,031,890 _ 34,286,260 __ 150,185,987 _ 389,151,524 __ - __ 653,655,661
58,522,294 204,037,343 273,096,557 10,000,000 - 545,656,194
- -— - 15,000,000 - 15,000,000
28,944,042 e — o p— 28,944,042
87.466.336 204,037.343 273.096.557 25,000,000 - 589.600.236
(7,434,446) (169,751,083) (122,910,570) 364,151,524 —— 64,055,425

* Presentan las operaciones que representan un derecho de cobro para la entidad.
** Presentan las operaciones que representan una obligacién para la entidad.
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38.

A continuacién se presenta un detalle de la razon de liquidez:

En Moneda En Moneda En Moneda En Moneda
Razén de liquidez Nacional Extranjera Nacional Extranjera
2016 2016 2015 2015
A 15 dias ajustada 103% - 139% -
A 30 dias ajustada 86% - 63% -
A 60 dias ajustada 103% --- 80% -
A 90 dias ajustada 109% --- 94% -
Posicion
A 15 dias ajustada 941,306 --- 9,661,053 ---
A 30 dias ajustada (7,115,554) - (27,049,522) -
A 60 dias ajustada 2,398,045 --- (18,241,787) ---
A 90 dias ajustada 7,889,667 --- (6,366,544) ---
Valor razonable de los instrumentos financieros
Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros Mercado Libros Mercado
2016 2016 2015 2015
Activos financieros:
- Fondos Disponibles 69,602,319 69,602,319 60,301,602 60,301,602
- Cartera de créditos (a) 669,523,751 N/D 587,430,980 N/D
Pasivos financieros:
- Valores en circulacion (a) 635,650,336 N/D 545,656,194 N/D

N/D No Disponible.

(a) En la Reptiblica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener
el valor de mercado de estos instrumentos financieros, ni la Corporacion ha realizado un anélisis
del valor de mercado de su cartera de créditos y los valores en circulacion, cuyos valores de
mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés. Debido a esta situacion no fue
préctico obtener el valor de mercado de estos valores.

Operaciones con Partes Vinculadas

Los créditos a partes vinculadas estian sujetos a los limites establecidos por las regulaciones
bancarias e indicadas en la Nota 27 de relaciones técnicas. Las operaciones con partes vinculadas
se realizaron en condiciones similares a las del mercado.

Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas a la administracion segun el
criterio establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas al 31 de
diciembre son:
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39.

Créditos
Vigentes

RDS$

2015 16,221,020
2016 17,522,582

Créditos
Vencidos

RD$

Garantias
Total Reales
RDS$ RDS$
16,221,020 5,518,600
17,522,582 10,742,875

Las otras operaciones con partes vinculadas identificables realizadas durante al 31 de diciembre

incluyen:

Tipo de
Transaccion
Ingresos:
Intereses y comisiones por créditos

Otros Saldos:
Valores en circulacion

Tipo de
Transaccion
Ingresos:
Intereses y comisiones por créditos

Otros Saldos:
Valores en circulacion

Fondo de pensiones y jubilaciones

016
Efecto en
Monto Ingresos Gastos
RD$ RD$ RDS
4,142,793 4,142,793 ---
97,514,358 9,584,671
2015
Efecto en
Monto Ingresos Gastos
RD$ RD$ RD$
3,184,278 3,184,278 -
78,099,226 --- 4,232,214

De acuerdo a la legislacion vigente, la Corporacion esta aportando a un plan de pensiones y retiros
para todo el personal, el cual consiste en retener a los empleados el monto establecido en la ley y los
aportes realizados por la instituciéon se reconocen como gastos cuando se devengan. El importe
pagado por la institucién para el afio 2016 y 2015 fue de RD$1,509,538 y RDS$1,365,785
respectivamente, los cuales se incluyen como parte de los gastos operacionales en los estados de
resultados que se acompafian. A la edad de retiro el empleado recibe el monto de los aportes
realizados por el empleador y por el mismo empleado, més el rendimiento.
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40. Transacciones No Monetarias

Las transacciones no monetarias fueron:

2016 2015

RDS$ RD$
Bienes adjudicados y recibidos como dacion de pago 23,002,733 12,264,699
Transferencia de provisién de cartera de préstamos a bienes
adjudicados 5,329,903 5,788,258
Transferencia de provisidn de inversiones a cartera 11,585 199,666
Transferencia de provisién de bienes adjudicados a cartera 7,171,393 9,922,241
Castigo de provisiones para rendimientos 646,500 31,436
Castigo de provisiones para cartera de créditos 4,566,947 2,259,192
Transferencia de provisiones de rendimientos a cartera - 1,125,620
Transferencia de provisiones bienes adjudicados a rendimientos - 1,215,251
Transferencia de provisién de inversiones a rendimientos 232,612 =

41, Hechos Posteriores al Cierre

En la Corporacion no se presentd ningtin hecho de relevancia posterior al cierre, que amerite ser
revelado.

42. Otras Revelaciones
Modificacion Manual de Contabilidad.

Mediante circular No.007/15 de la Superintendencia de Bancos se estableci6 la Modificacion al
Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras para incluir cuentas de uso de los
intermediarios cambiarios. Mediante esta circular se dispuso modificar los capitulos II, Ill y V
del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras.

Requerimiento Encaje Legal:

Mediante la Segunda Resolucién de la Junta Monetaria, de fecha 19 de enero del 2015, se
autoriza al Banco Central de la Republica Dominicana, a incrementar el coeficiente de Encaje
Legal en Moneda Nacional en 2% para todos los tipos de entidades de intermediacion financiera
integrado en un 100% (cien porciento) en efectivo en la cuenta regular en el Banco Central de la
Republica Dominicana. Esta disposicion entra en vigencia a partir del 23 de enero del afio 2015.

Las entidades de intermediacién financiera deberan de inmediato integrar en efectivo, en la
cuenta de Encaje Legal en el Banco Central de la Republica Dominicana, los saldos de cartera de
préstamos a los sectores productivos que hasta la fecha, han venido siendo considerados como
cocficiente de encaje Legal.
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Notas requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana

Mediante Resolucion No.12-2001 de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, se establecen las notas minimas que los estados financieros deben incluir. Al 31
de diciembre del 2016 y 2015, las siguientes notas no se incluyen porque las mismas no aplican:

Nota 3 Cambios en las politicas contables

Nota 6 Fondos Interbancarios

Nota 7 Inversiones en valores

Nota 9 Deudores por aceptaciones

Nota 12 Inversiones en acciones

Nota 16 Obligaciones con el publico

Nota 17 Depositos de Instituciones Financieras del pais y del exterior
Nota 18 Fondos tomados a préstamos

Nota 21 Obligaciones subordinadas

Nota 22 Reservas técnicas

Nota 23 Responsabilidades

Nota 24 Reaseguros

Nota 34 Utilidad por accion

Nota 37 Informacién Financiera por Segmentos.
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