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MARCO GENERAL Y CONTEXTO NACIONAL E INTERNACIONAL

Contexto Nacional

Es notable el ritmo de crecimiento experimentado por la economia dominicana en
los ultimos dos afios, pasando las economias latinoamericanas y del Caribe,
logrando que el Producto Interno Bruto (PIB) cerrara en un 7% durante el ano que

recién termina.

Segun el Informe de Banco Central de la Republica Dominicana, el gran crecimiento
logrado durante el 2015, se sustentd en el dinamismo de la demanda interna,
compuesta por el consumo y la inversidn, el cual crecié un 6.7%, donde el consumo
final aumentd un 4.3% y la formacion bruta de capital lo hizo en un 19.6%, este
ultimo refleja la sostenibilidad futura del crecimiento del gasto final de la

economia.

Este comportamiento de la economia se apoyd en el crecimiento logrado por los

siguientes sectores:

e Construccion un 18.2%;

e Comercio, 9.1%;

e Intermediacion Financiera, 9.2%,

e Educacion, 8.6%;

e Transporte y Almacenamiento, 6.4%;

e Hoteles, Bares y Restaurantes, 6.3%;
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e Zonas Francas, 5.8%;
e Salud, 5.8%;
e Manufactura Local, 5.5% vy;

e Otros Servicios 4.1%.

En conjunto, estos sectores explican el 80% del crecimiento registrado en el afio
2015. Para este periodo las expectativas de inflacion establecidas por el Banco
Central fueron de 4% o + (-) 5%, sin embargo, la economia logrd el crecimiento con
una inflacién de 2.34%, muy por debajo del limite inferior de la meta proyectada.

La clave del éxito de las autoridades monetarias y financieras ha sido articular una
politica monetaria y fiscal coherente, basada en lograr metas econédmicas con
caracter social, como alcanzar una tasa de inflaciéon baja con alto crecimiento
economico. Sin embargo, hay que sefialar el costo que asumio la sociedad, ya que
el Gobierno ha tenido que incrementar la deuda tanto interna como externa,

realizando ajustes fiscales para garantizar su repago.

Las autoridades gubernamentales han puesto en marcha un proceso de
consolidacion fiscal, obteniendo como resultado una reduccién de un 2.2% del
déficit fiscal del 2012 al 2015 y una disminucién del valor nominal de la deuda
publica, equivalente al 3.1% del PIB al reestructurar el pasivo de PetroCaribe o

PDVSA.

Al 31 de diciembre 2015, las reservas internacionales brutas fueron de USS5,266
millones, equivalente a 3.6 meses de importaciones, excluyendo las zonas francas.

Esta afluencia de ingresos de divisas fue apoyada por una entrada combinada de
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los recursos que generan las exportaciones de bienes y la inversién directa
extranjera que superaron los US$23,000 millones; ademas, la actividad turistica
permitio la entrada al pais de 458,482 visitantes adicionales para un aumento de

un 8.9%, influyendo favorablemente en el incremento de dichas reservas.

Las exportaciones cayeron en un 13%, originado por el descenso del precio del oro.
Sin embargo, el principal aspecto que debe enfrentar este sector es el grado de
concentracion de mercado de los productos exportables, ya que el 75% de la

canasta esta dirigida hacia Estados Unidos y Haiti.

Con una economia mas favorable, con un desempefio mejor que todos los paises
de la region, vy con precios del barril de petréleo por debajo de USS50, el Banco
Central anuncia haber cerrado el afio con un déficit en cuenta corriente de un 2%
del PBI, acompafiado con un crecimiento de las exportaciones de las Zonas Francas

de un 6.81%.

La Encuesta Nacional de Fuerza Laboral revela en octubre 2015, que se generaron
390,789 empleos durante los ultimos tres afios, de los cuales, el 85% son formales;
sin embargo, si en el 2015 se consideran los meses de noviembre y diciembre, el
impacto en la generacién de empleos fue de 410,000, cifra que sobrepasa la meta
establecida.

En su Informe Anual, el Gobernador del Banco Central precisé que el crecimiento
de la economia hay que extenderlo hacia sectores de menores ingresos, ya que el
promedio salarial de este grupo no llega a RD$8,000.00 al mes y no cubre el costo
de sus necesidades basicas que es de RD$13,000.00, financiando el faltante. Asi
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mismo sefiald, que el salario minimo del sector publico es de RDS5,517.50; en las
grandes empresas de RDS$12,873; en las medianas de RDS8,850.00 y de
RDS$7,843.00 en las pequefias, siendo de RDS$7,220.00 en Zonas Francas. Sin

embargo, el costo promedio de la canasta basica es de RD$28,221.02.

Asi mismo, informé que la tasa cambiaria esta alineada con los fundamentos de la
economia, siendo la depreciacion de la moneda local durante el periodo en
cuestion de 2.6%, promedio solo superado por Guatemala con 0.5% y Costa Rica

con 0.1%.

Segun técnicos del Banco Central, el excelente desempefo de la economia
dominicana se ha manifestado en una significativa reduccion del nivel de riesgo
pais y en un aumento de la confianza de los inversionistas extranjeros. La
disminucion de la percepcion de riesgo pais, combinado con el robusto crecimiento
de la economia de un 7%, disminucion de la deuda del sector publico al
reestructurase el pasivo de PetroCaribe, mejora significativamente el perfil de

sostenibilidad del endeudamiento del gobierno.

Entorno Internacional

Como se observa, la ralentizacién de la economia fue un fendmeno tipico en el
entorno Latinoamericano durante el 2015 al comparase con el 2014, pero mas
acentuado para los paises Suramericanos, cuyo crecimiento fue por debajo del 3%,

con excepcion de Colombia.
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Crecimiento del PBI durante 2015
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Fuente: Periddico Listin Diario, jueves 7 de enero 2016.

En conjunto, la regién Latinoamericana y del Caribe vio desacelerar su economia
durante el afio que recién termina en un 0.9%. Esta situacidn se explica por el
descenso de los precios de las materias primas en mercados internacionales y de
los precios del crudo para los paises exportadores de petréleo como Venezuela,

México, Ecuador, entre otros.

Esta atonia de las actividades econdmicas de estos paises viene presentandose
desde el 2014 cuando apenas crecié un 1.2%, dos puntos por debajo de lo
esperado. La paralisis econdmica fue mas acentuada en aquellos paises, como
Venezuela y Brasil, ambos en recesidon, marcados por problemas de corrupcion. En
el caso de Brasil, no valié el endurecimiento de las politicas monetarias y fiscales

aplicadas durante el 2014.
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Asi mismo, en el Perudy Chile, la desaceleracidon de su economia lanzé una cortina
de humo al aprovechamiento que hicieron del margen otorgado por la solidez de
sus fundamentos econdmicos aplicados en el 2014, relajando la politica monetaria

y anunciando estimulos fiscales para contrarrestar el lento crecimiento.

Segun el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de México, en su Boletin de
Economia de Estados Unidos, el Departamento de Comercio de Estados Unidos
anuncié que durante el segundo trimestre del 2015, la economia norteamericana
repuntd, impulsada por un mayor consumo doméstico, un fuerte aumento de las
exportaciones y una desaceleracion de las importaciones. Durante este periodo, el
Producto Bruto Interno (PBI) crecié 2.32%, después que en el primer trimestre solo

creciera 0.64%.

Este crecimiento fue impulsado, principalmente, por el gasto del consumo
personal, que representa mas de las dos terceras partes de la actividad econdmica,
el cual aumentd a un ritmo de 2.9%. En particular, las compras de bienes duraderos
como vehiculos o mobiliarios tuvieron un repunte de 7.3% comparado contra un
2% del primer trimestre. Al finalizar el afio 2015, la economia Estadounidense

termind creciendo a ritmo de un 2.4% con relacion al 2014.

La Eurozona termind con un crecimiento del PIB del orden del 1.6% con relacién al
2014. Al finalizar el periodo, estas economias desaceleraron sus actividades al
terminar el cuarto trimestre con crecimiento de un 0.3%, sin embargo, iniciaron el

ano con incremento de un 0.5%.
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Segun el Banco Mundial, el crecimiento econdmico mundial para el afio que
termina fue de un 4.3%, cifra inferior al previsto para el mismo afio, debido a la
disminucion del precio de los productos basicos, la debilidad de los flujos
comerciales y de capitales; asi como los episodios de inestabilidad financiera,

socavaron la actividad econdmica.

Sensibilidad de las Perspectivas

No cabe duda, que la recuperacién de la economia de los Estados Unidos, principal
socio comercial de la Republica Dominicana, el descenso de los precios del crudo
a nivel internacional; asi como los flujos comerciales con Haiti, son los principales
factores que han impactado de manera positiva en el crecimiento que experimentdé

el PBI del Pais durante el afio que termina.

Segun el Marco Macroecondmico del Ministerio de Economia, Planificacion vy
Desarrollo, se espera que el Producto Interno Bruto se incremente para el 2016 en
un 5%, mientras que el nominal seria de un 9%; la meta de inflacidon esta ubicada
en 4 +(-) 1y la tasa de cambio promedio en RD$47.84 por un ddlar.

La CEPAL espera para el 2016, un crecimiento del PBI para Latinoamérica de 0.2%.
Su Secretaria Ejecutiva Alicia Barcena, informd que la regién debera enfrentar
varios riesgos que podrian condicionar su desempeifio econdmico. En el ambito
global, se prevé un crecimiento estable, que podria alcanzar el 2.9%, mientras se
mantiene cierta incertidumbre sobre China, uno de los principales socios

comerciales de la region.
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Segun el Informe de la CEPAL, se pronostica que persista la volatilidad y la
incertidumbre en materia financiera con algunas economias emergentes, ya que
podran tener dificultades para obtener recursos en los mercados internacionales.
A esto se suman, la apreciacion de délar y el aumento de la tasa de interés en los

Estados Unidos.

Por otra parte, el documento confirma un desempefio disimil de la region para el
2016, ya que se espera que Centro América registre un crecimiento de un 4.3%,
Suramérica tendra una contorsion de un 0.8% en su Producto Interno Bruto, como

resultado del proyectado retroceso de Brasil y Venezuela.

En este concierto de economias, se espera que Panama asuma el frente en cuanto
al crecimiento del PIB, con un incremento de un 6.2%, seguido de Republica
Dominicana, con 5.2%. Las demas economias tendran segun las proyecciones, un

crecimiento por debajo de 4.4% para el 2016.

Las expectativas del crecimiento econémico para el 2016 se han ajustado hacia la
baja, sin embargo, la evolucién en el corto plazo esta determinada por la
aceleracion del consumo, la inversién, el aumento salarial, las mejores condiciones
del mercado laboral, bajos precios de los combustibles y el fortalecimiento del

mercado de la vivienda.
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Conclusion

Segun los prondsticos del Ministerio de Economia, Planificacidn y Desarrollo, todos
los indicadores macroecondmicos pautan un robusto crecimiento econdmico para
el 2016, previsidon confirmada por la Comisién Econdmica para América Latina y el
Caribe (CEPAL); sin embargo, no se deben perder de vista los siguientes factores:
1) Alza de las tasas de interés por parte de la Reserva Federal de los Estados
Unidos de Norteamérica, ya que podria marcar que la era de gestionar dinero

barato termind, luego de la subida en 25 puntos en el 2015.

2) Desaceleracion de la economia China, que aunque no es un socio principal,
podria representar un potencial destino para nuestras exportaciones

agricolas.

3) Aunque las condiciones climatoldgicas han mejorado, de azotar cualquier
fendmeno meteorolégico, podria impactar en la produccién y en los precios

de los alimentos.

4) Paralizacion o limitacién de los flujos comerciales existentes con Haiti,

nuestro segundo socio comercial.

Estos factores son de vital importancia para lograr la meta de crecimiento

proyectada para el 2016.
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ESTRUCTURA DEL GOBIERNO CORPORATIVO

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

CONSEJO

COMITE DE NOMBRAMIENTOS Y
REMUNERACIONES

COMITE DE AUDITORIA

PRESIDENTE - TESORERO

COMITE PREVENCION DE LAVADO
ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO

UNIDAD DE AUDITORIA

COMITE ACTIVOS Y PASIVOS
(ALCO), TESORERIA Y TASA DE
INTERES

TESORERIA Y PLANEAMIENTO

COMITE DE SEGURIDAD
BANCARIA

VICEPRESIDENTE EJECUTIVO f—| ©FICIAL DE cuMPLIMIENTO
1
1

_____ -t _I COMITE DE GESTION INTEGRAL
DE RIESGOS

1
I 1
:_ UNIDAD DE GESTION INTEGRAL

DE RIESGOS

COMITE DE PERSONAL

ADMINISTRACION Y RECURSOS
HUMANOS

COMITE MIXTO DE SEGURIDAD Y
SALUD

COMITE TECNICO Y EJECUTIVO

ASESOR LEGAL

OPERACIONES

BANCA CORPORATIVA

COMITE DE CREDITO

COMITE DE TECNOLOGIA

TECNOLOGIA DE LA
INFORMACION

BANCA DE CONSUMO
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BANCO DE AHORRO Y CREDI'I'O,GRUFICORP, S. A.
ALTA GERENCIA Y COMITES DE APOYO

CONSEBEJO

PRESIDENTE - TESORERO

VICEPRESIDENTE EJECUTIVO

r— OFICIAL DE CUMPLIMIENTO

UNIDAD DE GESTIONINTEGRAL | _ i |
DE RIESGOS

- — UNIDAD DE AUDITORIA

COMITE ACTIVOS Y PASIVOS

(ALCO), TESORERIA Y TASA DE |— — COMITE DE PERSONAL
INTERES

. ADMINISTRACION Y RECURSOS

TESORERIA Y PLANEAMIENTO HUMANOS

COMITE DE SEGURIDAD COMITE MIXTO DE SEGURIDAD Y

BANCARIA SALUD

COMITE TECNICO Y EJECUTIVO |—] — COMITES DE CREDITO

ASESOR LEGAL — — COMITE DE TECNOLOGIA
TECNOLOGIA DE LA

OPERACIONES — INFORMACION

BANCA CORPORATIVA BANCA DE CONSUMO
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CONSEJO DE DIRECTORES

El Consejo se elige cada tres afios, habiéndose elegido el Consejo actual en la

Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 2 de abril de 2016.

compuesto como sigue:

Mario José Ginebra Cocco

Angel Antonio Tezanos Fernandez

Magda A. Dickson Afil
Madelaine Heded Abraham
Manuel A. Cabrera M.

COMITES DEL CONSEJO

Esta

Presidente-Tesorero
Vicepresidente
Secretaria

Directora

Director

COMITES DEL CONSEJO COMITES DE LA ALTA GERENCIA

COMITE DE NOMBRAMIENTOS Y
REMUNERACIONES

ANGEL A. TEZANOS, Presidente
Madelaine Heded
Manuel Cabrera
Miembros
Magda Dickson, invitada — SIN
VOTO

COMITE DE AUDITORIA
MADELAINE HEDED, Presidente
Angel A. Tezanos
Manuel cabrera
Miembros
Arcadio Penaléd, Invitado-SIN
VOTO

COMITE INTEGRAL DE RIESGOS

COMITE DE BANCA CORPORATIVA
MARIO J. GINEBRA, Presidente
Abelardo C. Leites

Maria Gutiérrez

Miembros

COMITE DE BANCA DE CONSUMO
ABELARDO C. LEITES, Presidente
Mario J. Ginebra

Alexander Ginebra

Abelardo Leites Ricardo

Sohanna Garrido

Miembros

COMITE DE REESTRUCTURACION
DE CREDITOS CORPORATIVOS, DE
CONSUMO, HIPOTECARIOS PARA

MANUEL CABRERA, Presidente
Madelaine Heded

Angel A. Tezanos

Miembros

José Mezquita, Invitado-SIN VOTO

COMITE DE PREVENCION DE
LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL

TERRORISMO
CARMEN DEYSI SOTO, Oficial de
Cumplimiento
Mario Mendoza
Arcadio Pefialo
José Mezquita
Miembros

LA VIVIENDA Y DE
FINANCIAMIENTO DE VEHICULOS
MAGDA A. DICKSON, Presidente
Mario Mendoza
Maria Gutiérrez
Miembros

COMITE DE CREDITO PARA EL
FINANCIAMIENTO DE VEHICULOS
Alexander Ginebra
Sohanna Garrido
Abelardo Leites Ricardo
Miembros

COMITE (ALCO)
MARIO J. GINEBRA, Presidente
Abelardo C. Leites
Jaime A. Guerrero
Alexander Ginebra
Maria Gutiérrez
Miembros

COMITE TECNOLOGIA DE LA
INFORMACION
MARIO J. GINEBRA, Presidente
Abelardo C. Leites
Ernesto Benitez
Manuel Rodriguez

COMITE DE PERSONAL
MAGDA A. DICKSON,
Coordinadora
Mario J. Ginebra
Abelardo C. Leites
Alexander Ginebra
Miembros

COMITE TECNICO Y EJECUTIVO
MARIO J. GINEBRA
Presidente
Abelardo C. Leites
Magda A. Dickson
Jaime A. Guerrero
Alberto Bueno
Alexander Ginebra
Lissette Cocco
Maria Gutiérrez
Arcadio Pefialo
José O. Mezquita
Manuel Rodriguez
Aracelis Montilla
Ernesto Benitez
Carmen Deysi Soto
Miembros

COMITE MIXTO DE SEGURIDAD Y
SALUD EN EL TRABAJO
JOSE MEZQUITA, Asesor Externo
Lissette Cocco, Presidente
Aracelis Montilla, Secretaria
Adela Brea
Magda Dickson
Reynaldo Peralta
Rosalda Duverge
Miembros

COMITE DE SEGURIDAD
BANCARIA

JAIME GUERRERO, Presidente
Magda Dickson

Ernesto Benitez

Arcadio Pefialé

Miembros
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PRINCIPALES FUNCIONARIOS

BANCO GRUFICORP

PRESIDENCIA
Mario J. Ginebra
Presidente-Tesorero

VICEPRESIDENCIA DE OPERACIONES
Alberto Bueno
Vicepresidente Asistente
Wendy L. de Collado
Gerente

GERENCIA DE ADMINISTRACION DE
RIESGOS
José 0. Mézquita
Gerente
GERENCIA DE TECNOLOGIA DE LA
INFORMACION
Ernesto Benitez
Gerente de Seguridad y
Asistencia a los Usuarios

Manuel E. Rodriguez

Gerente de Seguridad y Asistencia a
los Usuarios

¢

DE AHORRO Y CREDITO

VICEPRESIDENCIA  VICEPRESIDENCIA

EJECUTIVA ADMINISTRATIVA
Abelardo C. Y DE RECURSOS
Leites HUMANOS
Vicepresidente Magda A.

Ejecutivo Dickson

Vicepresidente

VICEPRESIDENCIA TESORERIA Y
PLANEAMIENTO
Jaime A. Guerrero
Vicepresidente

GERENCIA DE CAPTACIONES
Lissette Cocco R.
Gerente
GERENCIA DE GERENCIA DE
AUDITORIA BANCA DE
Arcadio Pefiald CONSUMO
Brito Sohanna Garrido.
Gerente Arcadio

Gerente Auxiliar

ASESORIA LEGAL
Dr. Miguel A. Castillo S.
Asesor Legal

VICEPRESIDENCIA DE BANCA DE
CONSUMO
Alexander Ginebra B.
Vicepresidente Asistente

GERENCIA DE BANCA CORPORATIVA
Maria Gutiérrez F.
Gerente

OFICIAL DE CUMPLIMIENTO
Carmen Deysi Soto

Pagina 16

— Banco de Ahorro y Credito Gruficorp, S. A. - Memorias afio 2015



BREVE RESENA HISTORICA DE LAS ASAMBLEAS CELEBRADAS

Gruficorp, S. A. fue fundada con el nombre de Grupo Financiero Corporativo, S. A.
(GRUFICO) el 6 de julio de 1982, mediante Asamblea Constitutiva de esa misma
fecha. En los Estatutos originales se consignaba que las Asambleas Anuales se
celebrarian los dias 30 de octubre de cada ano.

+* El 30 de mayo de 1983 se celebré una Junta General Extraordinaria de
Accionistas que aumenté el capital social autorizado de la suma original de
RDS$200,000.00 a la suma de RDS1,000,000.00.
% El 31 de octubre de 1983 se celebré la Junta General Ordinaria de
Accionistas.
% El 30 de octubre de 1984 se celebrdo la Junta General Ordinaria de
Accionistas.
% El 30 de octubre de 1985 se celebré la Junta General Ordinaria de
Accionistas.
+* El 30 de octubre de 1985 se celebré una Junta General Extraordinaria de
Accionistas que aumentd el Capital Social Autorizado de RD$1,000,000.00 a
RDS$5,000,000.00; cambid la fecha de las juntas del 30 de octubre de cada
afo al ultimo jueves del mes de abril de cada ano; se cambid el periodo del
ano fiscal para que en lo adelante se inicie el 1 de enero y el cierre el 31 de
diciembre de cada afo. También se establecié una Reserva Legal Bancaria
del 20% del total del Capital Suscrito y Pagado.
El 24 de abril de 1986 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.
El 30 de abril de 1987 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.
El 28 de abril de 1988 se celebrod la Junta General Ordinaria de Accionistas.
El 23 de septiembre de 1988 se celebrd una Junta General Extraordinaria de
Accionistas que modificé el nombre de la empresa para que en lo adelante
se conozca como Gruficorp, S. A., en concordancia con lo que dispone la
Undécima Resolucion adoptada por la Junta Monetaria en fecha 17 de
diciembre de 1987.
El 27 de abril de 1989 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.
El 26 de abril de 1990 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.
El 26 de abril de 1990 se celebré una Junta General Extraordinaria de
Accionistas que aumentd el Capital Social Autorizado de la empresa de la
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suma de RDS$5,000,000.00 a RD$10,000,000.00 y que cambid la fecha de las
juntas para el primer sabado del mes de abril de cada ano, haciendo la
salvedad de que si ese dia fuera feriado o Sabado Santo, la junta se haria el
sabado precedente o el siguiente.

El 6 de abril de 1991 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 6 de abril de 1991 se celebré una Junta General Extraordinaria de
Accionistas que cambi6 el fraseo del Capital Social Autorizado para que en lo
adelante se lea que solo puede aumentarse mediante el pago en numerario,
de acuerdo a la Segunda Resolucidn de la Junta Monetaria de fecha 5 de
enero de 1989 y sus modificaciones.

El 4 de abril de 1992 se celebré la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 3 de abril de 1993 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 9 de abril de 1994 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 1 de abril de 1995 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 1 de abril de 1995 se celebré una Junta General Extraordinaria de
Accionistas que aumentd el Capital Social Autorizado de la suma de
RDS$10,000,000.00 a la suma de RDS$S30,000,000.00.

El 30 de marzo de 1996 se celebrod la Junta General Ordinaria de Accionistas.
El 5 de abril de 1997 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 4 de abril de 1998 se celebré la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 27 de marzo de 1999 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.
El 1 de abril de 2000 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 7 de abril de 2001 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 6 de abril de 2002 se celebré la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 4 de abril de 2003 se celebré la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 15 de junio de 2004 se celebrd una Junta General Extraordinaria de
accionistas que aumentd el Capital Social autorizado de la suma de
RDS$30,000,000.00 a la suma de RDS60,000,000.00.

El 1 de noviembre de 2004 se celebré una Junta General Extraordinaria de
accionistas que aprobd la conversion de Gruficorp, S. A. de empresa
financiera a Banco de Ahorro y Crédito y aprobo el cambio de nombre en
este mismo sentido, de acuerdo a los lineamientos de la Ley Monetaria y
Financiera #183-02 de fecha 21 de noviembre de 2002 y al Reglamento para
la Apertura y Funcionamiento de Entidades de Intermediacién Financiera y
Oficinas de Representacion aprobado por las Autoridades Monetarias.

El 2 de abril de 2005 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 1 de abril de 2006 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.
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El 1 de abril de 2006 se celebré una Junta General Extraordinaria de
Accionistas para conocer sobre la adquisicidon de los activos y pasivos de la
CORPORACION DE CREDITO OFICORP, S. A. por parte del BANCO DE AHORRO
Y CREDITO GRUFICORP, S. A., de acuerdo a lo estipulado en la Ley Monetaria
y Financiera #183-02 y su Reglamento para la Apertura y Funcionamiento de
Entidades de Intermediacién Financiera y Oficinas de Representacion.

El 31 de marzo de 2007 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.
El 31 de marzo de 2007 se celebrd una Junta General Extraordinaria de
Accionistas donde se revocé la aprobacién efectuada en la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 1 de abril de 2006 sobre la adquisicién
de los activos y pasivos de la CORPORACION DE CREDITO OFICORP, S. A., por
parte del BANCO DE AHORRO 'Y CREDITO GRUFICORP, S. A.

El 29 de septiembre de 2007 se celebrd una Junta General Extraordinaria de
Accionistas para revisar y aprobar los Estatutos Sociales del BANCO DE
AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A., de acuerdo a los lineamientos
establecidos por el Reglamento de Gobierno Corporativo emitido por la
Autoridad Monetaria y Financiera.

El 4 de abril de 2008 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 29 de mayo de 2008 se celebrd una Junta General Extraordinaria de
Accionistas para aprobar los nuevos Estatutos Sociales del BANCO DE
AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A., de acuerdo a los lineamientos
establecidos por el Reglamento de Gobierno Corporativo emitido por la
Autoridad Monetaria y Financiera, y elegir de nuevo los miembros del
Consejo de Directores de acuerdo a los Estatutos Sociales recién aprobados.
El 4 de abril de 2009 se celebro la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 10 de abril de 2010 se celebro la Junta General Ordinaria de Accionistas.
El 7 de octubre de 2010 se celebrd la Junta General Extraordinaria de
Accionistas para aumentar el Capital Social Autorizado de DOP60,000,000.00
a DOP100,000,000.00 y aprobar los nuevos Estatutos del Banco, de
conformidad con los requerimientos de la Ley 479-08 de Sociedades y de la
Superintendencia de Bancos.

El 2 de abril de 2011 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 14 de abril de 2012 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.
El 6 de abril de 2013 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.

El 5 de abril de 2014 se celebré la Junta General Ordinaria de Accionistas,
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El 6 de marzo de 2015 se celebrd la Junta General Extraordinaria de
Accionistas para aumentar el Capital Social Autorizado de
DOP100,000,000.00 a DOP125,000,000.00.

El 28 de marzo de 2015 se celebrod la Junta General Ordinaria de Accionistas.
El 8 de febrero de 2016 se celebrd la Junta General Extraordinaria de
Accionistas para adecuar los Estatutos Sociales del Banco a los lineamientos
del Reglamento sobre Gobierno Corporativo.

El 2 de abril de 2016 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas.
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INFORME DEL PRESIDENTE-TESORERO

2 de abril de 2016

Sefiores Accionistas:

Les damos la bienvenida a nuestra Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas, en la cual les informaremos de los resultados del ejercicio comercial y
fiscal terminado el 31 de diciembre de 2015. Los Estados Financieros Auditados por
la firma Félix, Sencion & Asociados previamente entregados ustedes, fueron
certificados sin ningun tipo de salvedad.

Vamos a enunciar algunos de los aspectos mas importantes del aio 2015:

* El financiamiento de los vehiculos siguié en crecimiento, debido a la buena
experiencia del sector. Algunos casos complicados que se presentaron se
resolvieron satisfactoriamente.

* La Cartera de Crédito tuvo un crecimiento de un SEIS PUNTO CUARENTA Y
NUEVE PORCIENTO (6.49%) en comparacion con el aifio pasado.

# Sin embargo, la Cartera de Depdsito decrecié en un CUATRO PUNTO
CUARENTA'Y CINCO PORCIENTO (4.45%) motivado por un retiro importante
a finales de afo.

% El Beneficio Neto termind muy por debajo de lo obtenido el afio pasado. Uno
de los principales factores que nos afectd fue el aumento de las provisiones
para Activos Riesgosos.

* El entrenamiento al personal siguidé su curso normal por la cantidad de

actividades que ofrecimos durante el afio.
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#+ Aumentamos el Capital Autorizado a CIENTO VEINTICINCO MILLONES DE
PESOS (DOP125,000,000.00).

% Por otro lado, el crecimiento de la economia se situé en SIETE PORCIENTO
(7.0%), muy por encima de los paises latinoamericanos. El pais tiene varios
afios mostrando un crecimiento continuo de la economia.

% A pesar de ese crecimiento tan importante, el indice de la pobreza mejoré
muy poco.

* Los precios del petréleo se redujeron substancialmente, sin embargo, la
deuda externa del Gobierno continud en crecimiento.

* La percepcidn de la poblacién con respecto al alto indice de la delincuencia,
sigue en aumento. Esto es aun mas preocupante cuando se observan los
fallos de la justicia, al juzgar delitos comprobados.

* Los aprestos para las proximas elecciones continuaron con mucho énfasis.

* Siguieron las presiones internacionales sobre la Ley de Regularizacién de
Extranjeros.

+ Debido a las guerras de Irak y Siria, el flujo de migrantes desbordé la
capacidad de los paises de la Unidn Europea de aceptarlos, creando
problemas serios en la region.

# Los actos terroristas a nivel mundial siguieron su curso, con un saldo
importante de victimas inocentes.

£ Aumento la percepcion de la poblacidn sobre la corrupcion del Gobierno del

PLD.

Permitanme ahora referirme a los Estados de Situacién y de Resultados que

resumen las operaciones del afio 2015.
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El Total de los Activos tuvo una disminucién de DIECISEIS MILLONES OCHENTA Y
CINCO MIL CUATROCIENTOS QUINCE PESOS (DOP16,085,415.00), al pasar de
SEISCIENTOS CINCUENTA'Y SEIS MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA Y OCHO MIL
NOVECIENTOS TREINTA Y OCHO PESOS (DOP656,948,938.00) a SEISCIENTOS
CUARENTA MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y TRES MIL QUINIENTOS
VEINTITRES PESOS (DOP640,863,523.00), motivado principalmente por la
reduccion experimentada de los Valores en Circulacién. Sin embargo, la Cartera de
Crédito crecid un SEIS PUNTO CUARENTA Y NUEVE PORCIENTO (6.49%) con
respecto al afio anterior y representa el SETENTA Y NUEVE PUNTO SEIS PORCIENTO
(79.06%) del Total de los Activos.

Los Fondos Disponibles y las Inversiones contindan representando el segundo
grupo mayoritario, con un DIECISEIS PUNTO NUEVE PORCIENTO (16.09%) del total.
Con respecto al afio anterior tuvo una disminucion de un VEINTINUEVE PORCIENTO
(29%).

Los Fondos depositados en el Banco Central como cobertura del Encaje Legal,
subieron en DIEZ MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MILSETENTAY SEIS
PESOS (DOP10,857,076.00), al pasar de TREINTAY OCHO MILLONES OCHOCIENTOS
SESENTA MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y SIETE PESOS (DOP38,860,467.00) a
CUARENTA Y NUEVE MILLONES SETECIENTOS DIECISIETE MIL QUINIENTOS
CUARENTA Y TRES PESOS (DOP49,717.543.00), los cuales no generan ningun tipo
de interés.

Las Propiedades, Muebles y Equipos mantuvieron un valor similar al del afio
pasado.

Las Inversiones en Acciones tuvieron una disminucién del CIEN PORCIENTO (100%),
al vender Gruficorp las acciones que poseia en Oficorp.
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Los Bienes Recibidos en Recuperacién de Créditos tuvieron una disminucién
importante, al vender un vehiculo que fue entregado en dacién de pago. Se redujo
de DOS MILLONES OCHOCIENTOS TREINTA Y DOS MIL TRESCIENTOS SESENTA Y
CINCO PESOS (DOP2,832,365.00) a SEISCIENTOS CINCUENTA Y SEIS MIL
DOSCIENTOS SEIS PESOS (DOP656,206.00).

Los Otros Activos representan menos del UNO PORCIENTO (1%) del total.

El Activo mas importante, que es la Cartera de Crédito, tuvo un aumento de
TREINTA MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS
DIECISEIS PESOS (DOP30,859,716.00), al pasar de CUATROCIENTOS SETENTA Y
CINCO MILLONES SETECIENTOS CATORCE MIL DOSCIENTOS VEINTIOCHO PESOS
(DOP475,714.228.00) a QUINIENTOS SEIS MILLONES QUINIENTOS SETENTA Y TRES
MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y CUATRO PESOS (DOP506,573,944.00),
representando un incremento de un SEIS PUNTO CUARENTA Y NUEVE PORCIENTO
(6.49%) con respecto al afio pasado. Las Provisiones para Créditos incrementaron
en SIETE MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA MIL DOSCIENTOS CUARENTAY CINCO
PESOS (DOP7,550,245.00), al pasar de ONCE MILLONES TRESCIENTOS NOVENTA'Y
NUEVE MIL SETECIENTOS DIECINUEVE PESOS (DOP11,399,719.00) a DIECIOCHO
MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y
CUATRO PESOS (DOP18,949,964.00). La Cartera Vencida tuvo un aumento de un
OCHENTA PORCIENTO (80%) con respecto al afio 2014. Estamos trabajando
fuertemente en reducir esta cartera a niveles normales.

Dentro del total de la Cartera de Créditos, la de Consumo es la mas importante, ya
que representa el SETENTA Y CINCO PUNTO VEINTIOCHO PORCIENTO (75.28%),
bastante similar al afio anterior. Esta Cartera aumenté en VEINTICINCO MILLONES
TRESCIENTOS DOCE MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y CINCO PESOS
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(DOP25,312,835.00), al pasar de TRESCIENTOS SESENTA Y SIETE MILLONES
SETECIENTOS  VEINTICUATRO MIL  NOVECIENTOS  VEINTIUN  PESOS
(DOP367,724,921.00) a TRESCIENTOS NOVENTA Y TRES MILLONES TREINTA'Y SIETE
MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y SEIS PESOS (DOP393,037,756.00), para un
incremento de un SEIS PUNTO OCHENTA Y UNO PORCIENTO (6.81%). Parte del
aumento es debido al incremento en nuestras operaciones de financiamiento de
vehiculos, que por segundo afio muestra un ritmo ascendente. La Cartera de
Consumo es responsable del OCHENTA PUNTO DIECIOCHO PORCIENTO (80.18%)
del total de los ingresos financieros (el afio pasado representé el SETENTA Y SEIS
PUNTO TRES PORCIENTO (76.03%).

La Cartera de Créditos Comerciales experimentd un aumento de DOCE MILLONES
CUARENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS VEINTE PESOS (DOP12,049,720.00) al pasar
de CIENTO DIECISETE MILLONES VEINTICUATRO MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y
SIETE PESOS (DOP117,024,837.00) a CIENTO VEINTINUEVE MILLONES SETENTA' Y
CUATRO MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y SIETE PESOS (DOP129,074,557.00),
representando un DIEZ PUNTO VEINTISEIS PORCIENTO (10.26%) con respecto al
afo pasado. La misma aporta el DIECINUEVE PUNTO OCHENTA'Y DOS PORCIENTO
(19.82%) del total de los ingresos financieros, mostrando una baja con respecto al
periodo anterior.

Los Valores en Circulacidn, contrario al importante crecimiento obtenido durante
el 2014, en este afo 2015 muestran una reduccion de VEINTIDOS MILLONES
TRESCIENTOS OCHENTA Y SEIS MIL CUATRO PESOS (DOP22,386,004.00), al pasar
de QUINIENTOS TRES MILLONES OCHO MIL TREINTA Y CUATRO PESOS
(DOP503,008,034.00) a CUATROCIENTOS OCHENTA MILLONES SEISCIENTOS
VEINTIDOS MIL TREINTA PESOS (DOP480,622,030.00), representando un CUATRO
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PUNTO CUARENTA Y CINCO PORCIENTO (4.45%) menos. Esta reduccién se debid
principalmente al retiro de fondos de un cliente, al nosotros no poder efectuar una
transaccion de crédito debido al limite legal de préstamos.

Los Otros Pasivos, montantes a VEINTIUN MILLONES CIENTO NOVENTA' Y UN MIL
CINCUENTA Y CUATRO PESOS (DOP21,191,054.00), estan representados por
obligaciones financieras a la vista, bonificaciones por pagar, Impuesto Sobre la
Renta por pagar, acreedores diversos, etc.

El Patrimonio Neto aumenté de CIENTO TREINTA Y SIETE MILLONES SESENTA Y
NUEVE MIL TRESCIENTOS SESENTA Y SIETE PESOS (DOP137,069,367.00) a CIENTO
TREINTA'Y NUEVE MILLONES CINCUENTA MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y NUEVE
PESOS (DOP139,050,439.00), o sea, en UN MILLON NOVECIENTOS OCHENTA Y UN
MIL SETENTA'Y DOS PESOS (DOP1,981,072.00), producto de los beneficios durante
el ejercicio. El Capital Pagado se incrementd en CINCO MILLONES DOSCIENTOS MIL
PESOS (DOP5,200,000.00) al pasar de NOVENTA'Y OCHO MILLONES OCHOCIENTOS
MIL PESOS (DOP98,800,000.00) a CIENTO CUATRO MILLONES DE PESOS
(DOP104,000,000.00), producto de la capitalizaciéon de utilidades y un pequefo
aporte de un accionista nuevo. Otras Reservas Patrimoniales tuvo un aumento de
DOSCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL DOSCIENTOS TREINTA Y SIETE PESOS
(DOP243,237.00), debido a la reserva del CINCO PORCIENTO (5%) de los beneficios
anuales.

Los Ingresos totalizaron CIENTO TRECE MILLONES QUINIENTOS OCHENTA Y SEIS
MIL SETECIENTOS SETENTA'Y UN PESOS (DOP113,586,771.00), para un aumento de
SEIS MILLONES QUINIENTOS CINCUENTA Y UN MIL SEISCIENTOS OCHENTA Y UN
PESOS (DOP6,551,681.00), equivalente a un SEISPUNTO DOCE PORCIENTO (6.12%)
en comparacion con el aiio 2014. Los Ingresos estan compuestos como sigue: por
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intereses y comisiones de la Cartera de Crédito CIENTO DOS MILLONES
CUATROCIENTOS OCHENTA Y UN MIL QUINIENTOS VEINTINUEVE PESOS
(DOP102,481,529.00), para un crecimiento de un TRES PUNTO SETENTA
PORCIENTO (3.70%); por intereses por Inversiones CINCO MILLONES
OCHOCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL SETECIENTOS VEINTICUATRO PESOS
(DOP5,866,724.00), para un aumento de un SESENTA Y DOS PUNTO SETENTA' Y
CINCO PORCIENTO (62.75%); y otros ingresos por CINCO MILLONES DOSCIENTOS
TREINTA Y OCHO MIL QUINIENTOS DIECIOCHO PESOS (DOP5,238,518.00),
equivalente a un aumento de un TRECE PUNTO SETENTA Y TRES PORCIENTO
(13.73%).

El rubro mas importante del total de gastos lo representan los operativos, que
sumaron SESENTA Y TRES MILLONES NOVECIENTOS SESENTA Y SIETE MIL DOS
PESOS (DOP63,967,002.00), para un incremento de CUATRO MILLONES CIENTO
SESENTAY DOS MILOCHOCIENTOS VEINTE PESOS (DOP4,162,820.00), con respecto
al afo 2014. La partida mas importante de este aumento lo representa los sueldos
y compensaciones al personal. Los gastos operativos representan el CINCUENTA'Y
NUEVE PUNTO CINCO PORCIENTO (59.05%) del total de los gastos, ligeramente
inferior al del afo pasado.

Los Gastos Financieros tuvieron un aumento de TRES MILLONES DOSCIENTOS
NOVENTA MIL CUATROCIENTOS SETENTA PESOS (DOP3,290,470.00), al pasar de
TREINTA'Y TRES MILLONES CIENTO CUARENTA'Y DOS MIL SETECIENTOS TREINTA'Y
SIETE PESOS (DOP33,142,737.00) a TREINTA Y SEIS MILLONES CUATROCIENTOS
TREINTA Y TRES MIL DOSCIENTOS SIETE PESOS (DOP36,433,207.00), producto de
un aumento de la tasa de interés. El monto de las provisiones fue substancialmente
mayor que el aflo anterior, al registrar SIETE MILLONES TRESCIENTOS NOVENTA
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MIL PESOS (DOP7,390,000.00) para un incremento de CINCO MILLONES NOVENTA
Y CUATRO MIL PESOS (DOP5,094,000.00), para estar de acuerdo a las regulaciones.
El resultado operacional termind en CUATRO MILLONES TRESCIENTOS CUARENTA
Y NUEVE MIL QUINIENTOS CUATRO PESOS (DOP4,349,504.00), muy por debajo de
lo obtenido el afio pasado.
El Beneficio Neto finalizd en CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA'Y CUATRO
MIL SETECIENTOS TREINTA'Y OCHO PESOS (DOP4,864,738.00), muy por debajo del
afo pasado, que cerr6 en OCHO MILLONES QUINIENTOS NUEVE MIL CIENTO
VEINTIDOS PESOS (DOP8,509,122.00). Después de deducir el total de los gastos, el
Impuesto Sobre la Renta, y la Reserva Legal, el beneficio neto quedd en CUATRO
MILLONES SEISCIENTOS VEINTIUN MIL QUINIENTOS UN PESOS (DOP4,621,501.00),
suma esta que los accionistas deberan decidir el destino en la proxima Asamblea
General Ordinaria Anual.
El indice de Solvencia cerré en VEINTIUNO PUNTO NOVENTA Y TRES PORCIENTO
(21.93%), por encima del DIEZ PORCIENTO (10%) requerido y mucho mejor que el
afio anterior de DIECIOCHO PUNTO OCHENTA Y CUATRO PORCIENTO (18.84%).
El Retorno sobre Activos terminé en menos del UNO POR CIENTO (1%), inferior al
obtenido el afio anterior.
Al analizar los resultados obtenidos durante el afio 2015, concluimos que tenemos
que disefiar estrategias para revertir esta situacion durante el afio 2016.
El 2016 nos presenta un afio de muchos retos para nuestra Institucion por lo
siguiente:

# Un afio de elecciones, bastante complicado por las apetencias politicas del

Gobierno y la oposicion. Normalmente en este periodo baja el volumen de
la actividad econdmica.
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+ La falta de credibilidad en la justicia, que afecta las operaciones comerciales.

# La intranquilidad de la poblacién por los actos delictivos, que afecta las
oportunidades de inversion.

% Seguimos trabajando fuerte para reducir la morosidad de la Cartera de
Crédito, que aumenta las provisiones.

#+ Tendremos que hacer gastos adicionales para la infraestructura de nuestras
instalaciones.

# Debemos desplegar esfuerzos para atraer nuevos negocios, ya que es
necesario aumentar el nivel de ingresos para obtener un resultado

satisfactorio.

Finalmente, exhortamos a la empleomania a continuar trabajando con ahinco, para
lograr las metas que nos hemos propuesto para este ano y agradecer a los

accionistas y miembros del Consejo por el apoyo que siempre nos han brindado.

Muchas gracias.

Mario J. Ginebra
Presidente-Tesorero
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NICHO DE MERCADO MAS PREPONDERANTE

La conformacién de negocios al publico estd segmentada en tres grandes areas,
atendiendo al tipo de servicio brindado. Estas tres grandes areas son:

» Captaciones.

» Banca de Consumo.

» Banca Corporativa.

A continuacién mostramos en detalle el nicho de mercado en que se desarrolla
cada una de estas unidades, y los datos mas significativos del periodo fiscal
concluido el 31 de diciembre de 2015.

Captaciones:

Es la unidad que se encarga de dar seguimiento a las operaciones de captacion de
recursos de nuestra entidad. Brindando a nuestros clientes certificados financieros,
asi como otros servicios de interés, tales como:

» Estafeta de pago de EDESUR.

» Alquiler de cajas de seguridad.

» Estafeta de pago de la CAASD.
Nuestra cartera de depdsitos al cierre del afio 2015, asciende a DOP480,622,030
con un disminucion con relacién al afno 2014 de un 4.40%.
Nuestro portafolio de depositantes estda mayormente representado por personas
fisicas, en lo concerniente al volumen de depdsito esta encabezado por
organizaciones sin fines de lucro. Las empresas comerciales tienen una minima

participacion.
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Los clientes captados mediante operaciones de préstamos de consumo vy
comerciales, mantienen pequenos depdsitos, mejorando la atomizacién de la
cartera.

Al 31 de diciembre de 2015, podemos observar que el 76.00% corresponde a

personas fisicas y el 24.00% a empresas, de acuerdo al siguiente cuadro:

La estrategia de la unidad de captacién de depdsitos se centra en ofrecer un
servicio personalizado, brindando tasas de interés de acuerdo al comportamiento
del mercado, rapidez en el pago de intereses, cancelacidn anticipada de

certificados, si el cliente asi lo desea, sin penalizacion. Durante los afos de

operacion que tiene nuestra entidad, este enfoque de servicios ha dado excelentes
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resultados, los cuales se prueban con nuestra baja volatilidad de depdsitos y
fidelidad de nuestros clientes.

Banca de Consumo:

Es la unidad de negocios encargada de mercadear, tramitar y negociar las
transacciones activas de préstamos de consumo e hipotecarios para la vivienda, al
31 de diciembre de 2015 la cartera asciende a DOP393,037,756 representando el
75.00% del total de la cartera.

El siguiente grafico muestra la segmentacidon de esta unidad de negocio:
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Como observamos, nuestro programa de Créditos para Vehiculos mantuvo |la
mayor participacién dentro del area de Banca de Consumo con un 34.00%,
Laborales con un 32.00%. Los préstamos laborales contindan siendo una de las
mejores opciones en el mercado financiero dominicano. Cuando las empresas
deciden efectuar acuerdos con entidades financieras, para facilitar a sus
empleados, un programa de crédito econdmico, de facil acceso y rapidez en el
desembolso, ahi estamos nosotros dispuestos a satisfacer sus necesidades con un

servicio personalizado.

Luego de estos dos sectores siguen los Préstamos Personales para la adquisicion de
bienes y servicios con un 25.00% seguido de Personales con garantia Hipotecaria
e Hipotecarios con el 9.00%.

Banca Corporativa:

Esta unidad de negocios se encarga de ofertar, negociar y procesar préstamos a
personas juridicas y fisicas que tienen como objetivo realizar actividades de
comercio e inversidon en diversos sectores del quehacer empresarial de nuestro
pais.

El enfoque de mercado de esta unidad de negocios se centra en financiar capital de
trabajo de medianas y pequefias empresas, proporcionando un servicio
personalizado para facilitar el normal desenvolvimiento de sus actividades.

La Cartera Comercial al 31 de diciembre de 2015 asciende a DOP129,074,557
representando el 25.00% del total de la cartera bruta de nuestra entidad.

Nuestro portafolio contiene diversos tipos de garantias, entre las cuales se
destacan hipotecas en primer rango, cesiones de facturas, pignoracién de
inventarios, instrumentos financieros y vehiculos de motor.
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Al finalizar el 2015, la cartera comercial esta fraccionada en los diferentes sectores

de la economia nacional, de acuerdo al siguiente grafico:

Al observar el grafico anterior, al 31 de diciembre de 2015, nuestra entidad
concentraba el principal segmento de su cartera comercial, en los sectores de
mayor dinamismo en nuestra economia tales como: Comercio 28.00%, Trasporte,

Almacenes y Comunicacion 18.00%, seguido Construccion 17.00%, Industria
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Manufactureras 16.00%, Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler
14.00%.

Los demas sectores, y no menos importantes son: Otras Actividades de Servicios
Comunales y Personales 4.00%, Servicios Sociales y de Salud con un 2.00%, vy

Suministro de Electricidad, Luz y Agua con 1.00%.

Nuestro portafolio estd bien segmentado, la mayor participacién porcentual de
nuestra cartera comercial esta relacionada a los sectores de mayor empuje en

nuestra economia.

COMPORTAMIENTO OPERACIONAL DEL PERIODO

Alcanzamos metas importantes durante el ejercicio 2015, las cuales detallamos
brevemente a continuacion:

RESULTADOS

Registramos una utilidad neta de DOP4.9 millones, resultado que fue afectado por
la realizacion de provisiones para activos riesgosos ascendentes a DOP7.5 millones.
El retorno sobre el capital es de 4.96%.

CARTERA DE CREDITO

La Cartera de Crédito Neta cerr6 en DOP506.6 millones, experimentando un
crecimiento de DOP30.6 millones, equivalente a un 6.43%.

La provision para la cartera de crédito termind en DOP18.9 millones,
experimentando un incremento de DOP7.5 millones, equivalente a un 65.79%.

La cartera vigente llegd a DOP486.8 millones, registrando un crecimiento de

DOP21.0 millones, equivalente a un 4.51%.
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La cartera vencida termind en DOP34.1 millones, experimentando un crecimiento
de DOP15.1 millones, igual a un 79.5%.
Banca de Consumo, los segmentos prestamos vehiculos y personales registraron
un crecimiento de DOP70 millones y DOP38.7 millones, igual a 106.0% y 66.3%
respectivamente.
Banca Corporativa, su cartera registrd6 un crecimiento de DOP12.1 millones,
equivalente a un 10.34%.
CAPTACIONES
La cartera de depositantes disminuyé DOP22.4 millones, equivalente a un 4.45%.
El promedio de depdsito por numero de clientes se redujo de DOP55,385.00 a
DOP53,438.00. No obstante haber reducido el nimero de clientes en 88.
RECURSOS HUMANOS
Se cumplié un amplio programa de capacitacidon y entrenamiento del personal,
segun se evidencia en la reseia de las actividades que presentamos a continuacion:

e Curso sobre “Gestion Basada en Riesgos”.

e Charla “Climay Huracanes”.

e Curso sobre “Actualizacién del Cédigo de Etica y Conducta”.

e Charla sobre “Ley Fatca”.

e Charla “Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo”.

e Seminario “Factores y Eventos de Riesgo Operacional”.

e Analisis del “Instructivo para el Control Interno en las Entidades de

Intermediacién Financiera”.
e Charla sobre “Prevencion de la Hipertension Arterial y la Diabetes Mellitus”.

e Curso Virtual “Marco Integrado de Control Interno COSO I1”.
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e Andlisis y aplicacion de las Cartas Circulares SB 003-14, 006-14 Y 004-15.
e Andlisis y aplicacion Cartas Circulares SB 001-15, 002-15, y Primera
Resolucion de la Junta Monetaria del 5 de febrero de 2015.
e Charla sobre “Enfermedades de Transmision Sexual”.
e Charla sobre “Beneficios del Plan de Pensiones”.
e Curso de “Motivacion al Trabajo en Equipo”.
e Charla sobre “La Economia Dominicana”.
e Curso de “Presentaciones Efectivas”.
e Charla sobre “Prevencion del Cancer de Mama y Prostata”.
e Charla sobre “Implementaciéon de Pagos al Instante”.
e Analisis y aplicacion “Reglamento de Adecuacion a los Lineamientos del
Gobierno Corporativo”.
e Charlas sobre “Prevencién del Cancer Cérvico-Uterino”.
e Curso Taller “Economia”.
e Curso Taller “Sistemas de Pago”.
Adicionalmente se realizaron las siguientes labores:
e Actualizacién del Médulo “Manual de Recursos Humanos — Funciones”.
e Actualizacién del Mdédulo “Manual de Recursos Humanos - Descripcién de
Posiciones.”
e Actualizacién del “Cédigo de Etica y Conducta.”
Como se puede apreciar, el darea de Recursos Humanos cubrid aspectos
trascendentes de nuestra actividad para promover el conocimiento y capacitacion

de la empleomania.
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TESORERIA

Se destaca el uso inteligente de los recursos econdmicos, logrando ingresos
ascendentes a DOP7.9 millones, superando en un 43.11% los registrados el ano
pasado. Las colocaciones de recursos en Bonos de Hacienda, bajo la Ley No. 498-
08 y la Ley 366-09 generaron ingresos exentos por un monto ascendente a DOP4.3
millones.

Mantenemos un acuerdo con un Banco Multiple, que nos permite generar ingresos
por la disponibilidad mantenida en cuentas corrientes, sin que exista restriccidon
sobre su uso.

Dada su importancia, el Comité de Tesoreria se reune diariamente, dejando en
Actas el contenido de sus decisiones.

INFORMATICA

Tecnologia de la informacion registré logros importantes, los cuales se reflejan en
los informes de los Auditores Externos e Internos. Describimos los puntos
trascendentes alcanzados durante el ejercicio 2015.

Software:

e Modificacidon del esquema de reporteria, conforme a los requerimientos del
Organismo Supervisor y desarrollo de nuevos reportes de interés de la Alta
Gerencia y usuarios.

e Modificacién del sistema de préstamos para cumplir con observaciones de la
Superintendencia de Bancos.

e Establecimiento de controles y asignaciones de los Grupos de Riesgo.

e Unificacidn de las opciones del cierre de mes de préstamos, eliminando asi

espacio para la comisidn de errores y mayor rapidez en la ejecucion.
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e Creacion de los archivos de envio dentro del proceso de cierre de mes,
evitando la posibilidad de errores por manipulaciéon de la data.
e Automatizacidn del envio de los estados mensuales a los depositantes, cuyos
intereses son capitalizados, via Internet.
e Desarrollo del Médulo “Prevencion de Lavado de Activos”.
e Automatizacién de los excesos a devolver, fortaleciendo los controles y
manteniendo un historial de los mismos.
e Desarrollo de aplicacion para el manejo de los préstamos en cobranza
judicial.
e Durante el 2015, se atendieron 251 “eventos” generados por los usuarios del
sistema.
Hardware:
e Remodelacién del Site Alterno.
e Compra e instalacion del “Firewall”.
e Compra del Scanner para digitalizacion.
e Modernizacién plataforma tecnoldgica.
e Actualizacion programa de antivirus.
Estas acciones representan una importante inversion, con la cual logramos la
apropiada adecuacion de nuestras instalaciones, observando las normas
internacionales y locales sobre la materia.

OPERACIONES

e Fortalecimiento del sistema de informacion, logrando la entrega oportuna y

eficiente de reportes e informacion requerida.
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Mejoramiento de la proteccidon de documentos, cumpliendo con el programa
de digitalizacién de documentos.

Fortalecimiento de los controles internos, logrando reduccién significativa
de errores e impregnando mayor seguridad a las operaciones.
Fortalecimiento de las relaciones interpersonales y el entrenamiento del
personal, logrando la conformacién de un equipo integrado, compacto y

eficiente.

RIESGO OPERACIONAL:

Se implementd el calendario de cumplimiento regulatorio, que incluye a
todas las entidades gubernamentales y privadas (Superintendencia de
Bancos, Junta Monetaria, Banco Central de la Republica Dominicana,
Direccién General de Impuestos Internos, entre otras.)

Actualizacion del Manual de Gestion Integral de Riesgos.

Actualizacion del Médulo “Proteccion a los Usuarios de los Servicios
Financieros”.

Actualizacion del Mdédulo de Gobierno Corporativo.

Actualizacion del Modulo sobre Evaluacion de Activos.

Actualizacion del Manual de Requerimiento de Informaciéon de Ia
Superintendencia de Bancos, orientado a la Supervisién Basada en Riesgos.
Actualizacion de los nuevos estandares internacionales y modificacién de los

existentes.

Continuamos el entrenamiento al personal sobre:

o Riesgo de Mercado y Liquidez.

o Riesgo Legal.
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o Gestion Basada en Riesgos.

AUDITORIA INTERNA

Cumplimiento del Programa de Auditoria en un alto porcentaje vy
entrenamiento al personal sobre el manejo de hallazgos en cada inspeccion.
Control efectivo del programa de cumplimiento de requerimientos de
informacién de la Superintendencia de Bancos, Banco Central y demas
entidades relacionadas.

Participacion destacada en la elaboracién del Plan Estratégico,
conjuntamente con la Alta Gerencia.

Elaboracion del informe de evaluacion de la Estructura de Tl — Supervision
Basada en COBIT-Quickstart.

Adecuacion del Manual y Estatutos de la Funcién de Auditoria.
Mantenimiento al dia de las conciliaciones bancarias, libre de partidas

antiguas.

LEGAL

Ofrecimos charlas al personal sobre la Ley No. 172-13 “Ley sobre la
Proteccion de Datos de Caracter Personal” y la Ley No. 189-11 sobre el
“Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso.”

La gestion de cobros resultd muy efectiva. Se establecieron metas e
incentivos econdmicos para apoyar la consecucion de los objetivos.
Realizamos una autoevaluacion de los expedientes de la cartera de
vehiculos, logrando identificar pequeiias debilidades, aplicando correctivos

de inmediato.
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AREA DE CUMPLIMIENTO

Seguimos el proceso de fortalecimiento de los controles establecidos, procurando

garantizar el cumplimiento de las Leyes y Normas que tratan el Lavado de Activos

y Financiamiento del Terrorismo y los demas aspectos pautados por la

Superintendencia de Bancos en su ultima inspeccidon. Al respecto, informamos

algunas de las actividades desarrolladas en el 2015:

Implementacion del Manual de Politicas y Procedimientos para la Prevencion
del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.”

Promocidn constante de la cultura sobre prevencion del Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo en los grupos de interés, igual que los
requerimientos de la Ley FATCA.

Actualizacion de la base de datos que alimenta el sistema de alertas
automaticas para el control del riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo.

Mejoras en la automatizacion de los reportes de requerimientos
regulatorios, relativos a PLAFT/FT.

Verificacion peridodica de las observaciones realizadas por el Organismo

Supervisor en su Ultima inspeccidn, para asegurarnos de su cumplimento.
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PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2016

La Republica Dominicana, por segundo afo consecutivo, ocupd una posicidon de
lider en crecimiento de América Latina, registrando un crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) de 7.0% durante el 2015.
Este importante logro se reflejo principalmente en los siguientes rubros de nuestra
economia:

e Construccidn

e Servicios Financieros

e Comercio

e Energiay Agua

e Hoteles, Bares y Restaurantes

e Transporte y Almacenamiento

e Ensefanza

e Comunicaciones

e Salud

El Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial, y otros organismos
internacionales, han manifestado satisfaccion por el robusto crecimiento
econdmico que exhibe el pais, situacion que ha facilitado el importante flujo de
inversion extranjera que se viene recibiendo, la gran aceptacién de los bonos que
el gobierno se ha visto precisado a colocar en el mercado internacional para
financiar el déficit presupuestario, y la confianza de los inversores nacionales ante
el equilibrio macroecondmico y ambiente de negocios que existe en el pais.

En adicidn, es necesario destacar el fortalecimiento de la revoluciéon educativa que
viene desarrollando el gobierno desde su inicio, la cual consiste en la construccién
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masiva de planteles escolares, la capacitacion y mejora de las condiciones de los
educadores, aplicacién de la tanda extendida, garantizando alimentos y libros a los
estudiantes, entre otras cosas. El fruto de esta politica se vera en los proximos
anos, ya que la educacidn, sin lugar a dudas, es uno de los pilares fundamentales
del desarrollo.
El cuadro de estabilidad macroecondmica, politica y social que presenta el pais, se
podria ver afectado si el gobierno, apoyado en su amplia aceptaciéon popular, que
segun todas las encuestas mantiene, no enfrenta con firmeza los serios problemas
gue preocupan a la sociedad dominicana, los cuales resumimos:

e Seguridad ciudadana

e Control migratorio

e Corrupcidon administrativa

e Inseguridad juridica

e Narcotrafico

e Beneficios irritantes a legisladores y altos funcionarios

e Déficit fiscal

e Falta de oposicidn politica

e Clientelismo parasitario

Estos temas representan un gran desafio para la actual administracion del
Presidente Danilo Medina, ya que si no son enfrentados con decision, se podria
frenar la ruta del progreso que se ha seguido en los ultimos afios.

El Banco de Ahorro y Crédito Gruficorp, S. A., sigue con gran optimismo las
perspectivas del pais para el afo 2016, basados en la pujanza de nuestra economia,

los buenos precios del petrdleo, el gran flujo de turistas y remesas de los
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dominicanos residentes en el exterior. Por tales razones, la direccion del Banco ha

establecido importantes metas de crecimiento y rentabilidad, que reflejan la

decisidon de trabajar con ahinco en procura de su consecucion.

Es nuestro mayor empefio seguir ofreciendo servicios de calidad a nuestra

creciente clientela, para lo cual no escatimamos recursos en la capacitacion y

entrenamiento del personal.

Nuestras metas se apoyan en las siguientes iniciativas:

©)

O

Seguridad de nuestros activos.

Activar la gestion de captacidon en las diferentes vertientes (depositantes,
préstamos, cajas de seguridad y servicios varios).

Potenciar los créditos laborales y de vehiculos.

Gestionar garantias polivalentes para los créditos corporativos.

Fortalecer los controles operacionales.

Austeridad en el gasto.

Seguir trabajando en la reduccidon de la concentracién de la cartera de
depositantes.

Automatizar los procesos operacionales pendientes.

Velar por el cumplimiento de las politicas, procedimientos y normas
bancarias.

Fortalecer la seguridad interna.

Cumplir el programa de Auditoria Interna.

Cumplir el programa de entrenamiento y capacitacién del personal.
Fortalecer la disciplina interna.

Remozar la plataforma tecnolégica.
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o Cumplir requerimientos del programa de Lavado de Activos vy

Financiamiento al Terrorismo.

LOGROS DURANTE EL 2015

El ejercicio 2015 fue ampliamente positivo, situacidon que se confirma al hacer un

recuento de los logros alcanzados, como sigue:

Registramos una Utilidad Neta de DOP4.9 millones, representando un
retorno sobre el capital de 4.96%, porcentaje superior a la inflacién que fue
de 2.34%.

La cartera de crédito experimentd un crecimiento de DOP37.4 millones,
representando un porcentaje de 7.72% en relacion al ejercicio anterior.

Las provisiones para créditos registraron un incremento de DOP7.5 millones,
igual a un 65.79%.

Banca de Consumo registré un incremento importante en los créditos de
vehiculos y en los personales de 105.91% y 66.31% respectivamente.

Banca Corporativa registré un incremento de su cartera de DOP12.0
millones, igual a un 10.0%.

Banca Corporativa bajé su morosidad de 4.94% a 0.78%. Ademas, no
registraron reestructuracién de créditos en el 2015.

Remodelamos el site alterno de Informatica, incorporando elementos de
control y confort que aportan mayor seguridad y calidad para el
procesamiento de la data.

Ofrecimos un amplio programa de entrenamiento y capacitacion del

personal.
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e Fortalecimos los dispositivos de seguridad interna.

e Cumplimos con el envio a tiempo de los entregables a la Superintendencia
de Bancos y Banco Central.

e Cumplimos con los requerimientos oficiales y de clientes.

e Mantuvimos un indice de solvencia muy superior al requerimiento
normativo.

e Aplicamos los valores que norman nuestro accionar y distinguen a nuestro
banco.

e Nuestras inversiones reportaron ingresos exentos por DOP4.3 millones.

e Mantuvimos niveles de liquidez 6ptimo, garantizando con holgura la
cobertura de nuestras obligaciones.

e Se desarrollaron nuevas aplicaciones aportando mayor calidad y control a
nuestras operaciones.

e Se mantuvo el saneamiento de las cuentas de uso transitorio, bajo la
supervision de Auditoria Interna.

e Se cumplid un alto porcentaje del Programa de Auditoria.

e El Area de Cumplimiento sigue reportando avances significativos en la
aplicacion de las normas que cubren su gestion.

e Los Comités cumplieron su misién eficazmente.

Pagina 47

G

pancocruricore — Banco de Ahorro y Crédito Gruficorp, S. A. - Memorias afio 2015



ESTRATEGIA PARA EL 2016

Durante el 2015, la economia dominicana registré un robusto crecimiento del

Producto Interno Bruto (PIB) de 7.0%, generando alrededor de 180 mil nuevos

empleos, segun estimaciones oficiales. Se destacan los logros mas relevantes:

Estabilidad macroecondmica
Inversidon extranjera

Inflacidon controlada

Incremento de remesas y turismo

Crecimiento sectores importantes de la economia.

Hay indicadores claves que nos permiten pronosticar que el ano 2016 serd de

grandes realizaciones en materia econdmica, a pesar de la campana electoral que

se desarrolla, la cual genera, tradicionalmente, incertidumbre y desequilibrios en

la economia. Estos son:

Estabilidad politica.

Alta valoracion del equipo econdmico del gobierno.

Gran popularidad del gobierno.

Buenos precios del petrdleo.

Confianza de los inversores nacionales y extranjeros en el manejo de la
economia.

Recuperacion de las economias de nuestros principales socios comerciales.

Dadas las condiciones indicadas, se proyecta un crecimiento del Producto Interno

Bruto (PIB) de un 6.0%.
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Estos factores permiten estimar un importante crecimiento de la actividad
comercial durante el 2016, situacion que favorece el desarrollo de los negocios que
perseguimos y nos permite establecer metas presupuestarias, que significan retos
importantes, los cuales asumiremos con determinacién y profesionalidad, siempre
garantizando la pulcritud y seguridad de nuestras operaciones.

Detallamos nuestras metas y estrategias:

Resultados:

o Se estima un incremento de las utilidades de un 96%.

o Banca de Consumo perseguira un crecimiento de sus operaciones de un 31%,
principalmente en los segmentos Laborales, Vehiculos, e Hipotecarios.

o Banca Corporativa gestionara un crecimiento de su cartera de préstamos de
un 15%, procurando mayores operaciones de descuento de facturas, capital
de trabajo y reposicion de inventarios.

o La Cartera de Depositantes se proyecta que crecerd en un 20%. Se activara

la gestion de captacion de nuevos clientes.

Cartera de Crédito:
e Excelencia en el servicio.
e Tasas competitivas.
e Fortalecer la gestion de cobros, procurando reducir la morosidad.
e Activar la captacion de clientes.

e Fortalecer garantias.
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Gastos Generales:

e Efectivo control de los gastos, procurando grandes economias, a través de
compras por Internet, consumo racional de la papeleria y utiles de oficina,
entre otras medidas.

e Congelar la plantilla. Cualquier incorporacién en funcién del crecimiento
operacional que lo justifique.

e Automatizacién de los procesos manuales, accidon que incorpora mayor

seguridad y rapidez.

Cartera de Depositantes:
e Diversificacion de la cartera.
e Excelencia en el servicio.
e Gestionar la incorporaciéon de nuevos clientes.
e Reducir la concentracion.

e Activar la promocion del producto, utilizando medios electrdnicos.

Mercadeo:
e Incursionar activamente en las redes sociales para fortalecer la imagen
corporativa y promover los productos y servicios.
e Activar programa de visitas a clientes actuales y potenciales, para gestionar
negocios.
e Utilizar medios de comunicacion de facil acceso al publico de nuestro interés,

para fines publicitarios.

Informatica:

e Apoyo a las lineas de negocios.
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e Ayudar a las dreas a reducir sus costos operacionales, via automatizacion de
los procesos manuales.

e Modernizacion de la plataforma tecnoldgica.

e Profundizar el entrenamiento de los usuarios para un mejor

aprovechamiento de las facilidades tecnoldgicas.

ALIANZAS ESTRATEGICAS CONCERTADAS DURANTE EL ANO 2015

No se concertd ninguna alianza durante el 2015.

PERFIL DE CREDITO

El Banco de Ahorro y Crédito Gruficorp, S. A., hace énfasis en otorgar créditos con
base en las mejores practicas bancarias locales e internacionales, tomando como
referencia el Reglamento de Evaluacidn de Activos, emitido por la Junta Monetaria,
con estandares sobre riesgo crediticio establecidos en el marco de Convergencia

Internacional de Medidas y Normas de Capital (BASILEA II).

De esta forma, los créditos de consumo e hipotecarios son otorgados en base a la
capacidad de pago, caracter e historial crediticio de los clientes, tomando también

en consideracion su solvencia financiera, medida a través del patrimonio.

En adicion a los parametros tomados en consideracidon para los créditos de
consumo e hipotecarios, en los créditos comerciales se efectian andlisis de flujo de
efectivo operativo libre, para cobertura de carga financiera, asi como analisis de

tendencias y de indices financieros basicos. Herramientas informaticas especiales
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para efectuar proyecciones de efectivo del solicitante, también son utilizadas
consistentemente en la evaluacion de estos tipos de créditos.

Nuestra entidad reconoce la importancia de las garantias tangibles como respaldo
colateral ante el riesgo crediticio, por esto las mismas y su valor potencial de
realizacidon son acdpites cuidadosamente estudiados.

Al 31 de diciembre de 2015 nuestra provision de cartera ascendia a

DOP18,949,964.00, detallada de la siguiente forma:

Cartera Provision

Préstamos Constituida
- Créditos de Consumo 373,494,650.72 13,536,893.93
- Créditos Comerciales 129,074,557.00 3,596,459.99
- Créditos Hipotecarios 19,543,106.00 470,849.52
- Rendimientos por Cobrar 3,411,595.26 1,345,760.56
- Bi Recibi 2 794.2

ienes Recibidos 3.250.000.00 .593,794.25
TOTAL DOP21,543,758.25
DOP528,773,908.98

La clasificacion de la cartera es:

Clasificacion Numero de Clientes Importe
A 2,195 426,501,404.45
B 151 57,844,636.80
C 724 21,316,611.12
D 148 3,309,207.16
£ 45 13,140,454.19
3,263 522,112,313.72
TOTAL CARTERA
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REPORTE FINANCIERO

Los Estados Financieros auditados al corte del 31 de diciembre de 2015, se

presentan a continuacién:
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ESTADOS FINANCIEROS
Y OTRA INFORMACION FINANCIERA

BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014



ESTADOS FINANCIEROS
Y OTRA INFORMACION FINANCIERA

BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

CONTENIDDO

Pagina

Informe independiente de los auditores 1-2
Estados financieros:

Balances generales 3-4

Estados de resultado 5

Estados de cambios en el patrimonio neto 6

Estados de flujo de efectivo 7-8

Notas a los estados financieros 9-43
Informe independiente de los auditores sobre la

informacién financiera complementaria 44

Informacién financiera complementaria 45-49



Felix, Sencion & Asociados, SRL j h i

Contadores Publicos Autorizados y Consultores

GLOBAL PRESENCE LOCAL EXCELLENCE
Member of the
FORUM FIRM

INFORME INDEPENDIENTE DE LOS AUDITORES

Al Consejo de Directores de
BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
Santo Domingo, D. N.

Reporte Sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian del BANCO DE AHORRO Y
CREDITO GRUFICORP, S. A., los cuales comprenden los balances generales, al 31
de diciembre de 2015 y 2014, y los estados de resultado, de cambios en el
patrimonio neto y de flujo de efectivo para los afios terminados en esas fechas
y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacidn
explicativa.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Administracidén es responsable por la preparacidén y presentaciédn razonable de
estos estados financieros de conformidad con las préacticas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la
cual es una  base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye:
diseflar, implementar y mantener un control interno relevante a la preparacidén y
presentacidn razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones errdneas de Iimportancia relativa, ya sea debido a fraude o
error; asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidades de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en la expresién de una opinidén sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria. Nuestro trabajo fue efectuado
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, adoptadas y sugeridas por
el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la RepUblica Dominicana
(ICPARD) . Tales normas requieren nuestro cumplimiento con los aspectos éticos,
asi como la planificacidén y realizacidédn de nuestro trabajo de auditoria, con el
propdésito de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estén exentos de exposiciones errdneas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la aplicacidén de procedimientos para obtener evidencias
de auditoria, dque respalden las <cifras y —revelaciones en los estados
financieros.
Continta en la pégina No.2
— l —
Max Henriquez Urefia No.33, Ensanche Naco, Edificio Kira, Apto.302 Apartado Postal 30232, Santo Domingo, D. N.
Teléfonos 809-563-1448 0 563-1447 0 566-8720 o0 809-566-9861 o Fax 809-562-5228 ° E-mail: f.sencion@claro.net.do
Web: www.felixsencion.com, RNC- 101-63209-7



INFORME INDEPENDIENTE DE LOS AUDITORES (Continuacién)

Al Consejo de Directores de
BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S.A.
Santo Domingo, D. N.

Responsabilidades de los Auditores (Continuacién)

Los ©procedimientos seleccionados dependen del Jjuicio del auditor,
incluyendo la evaluacidén de los riesgos de las declaraciones errdneas en
los estados financieros, fueren por fraude o por error, en la evaluacidn
de los riesgos. En la formulacidén de la evaluacidédn de estos riesgos, los
auditores consideran los controles internos relevantes a la preparacién
y presentacidén razonable de los estados financieros con el propdsito de
disefiar los procedimientos apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia de los controles
internos del Banco. Una auditoria incluye, ademas, la evaluacidén vy
aplicacién apropiada de las politicas de contabilidad wutilizadas, las
estimaciones de importancia formuladas por la gerencia, asi como también
la evaluacién de la presentacidén de los estados financieros en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada, para ofrecer una base razonable para fundamentar
nuestra opinidn.

Opinién

En nuestra opinidén, los estados financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la posicién financiera del BANCO DE
AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S.A, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y su
desempefio financiero y su flujo de efectivo para los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con las préacticas de contabilidad establecidas
por la Superintendencia de Bancos, segun se describe en la Nota 2 de los
estados financieros.

Reporte Sobre Otros Requerimientos Legales y Regulatorios

Los estados financieros gue se acompafian no estédn destinados a presentar
la posicidén financiera y los resultados de las operaciones y flujo de
efectivo de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén
Financiera. Por lo tanto, los Dbalances generales, los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo y su
utilizacidédn no estédn disefiados para aquellos que no estén informados
acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos
por la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana.

17 de enero de 2016 ]




BANCO DE

AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
BALANCES GENERALES
(Valores en RDS)

AL 31 DE DICIEMBRE DE

ACTIVOS
Fondos disponibles (Nota 4)
Caja
Banco Central
Bancos del pais
Otras disponibilidades
Subtotal

Inversiones (Notas 5 y 12)
Disponibles para la venta
Rendimientos por cobrar
Provisién para inversiones

Subtotal

Cartera de Créditos (Notas 6 y 12)
Vigente
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos
Subtotal

Cuentas por cobrar (Nota 7)
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacién de
créditos (Notas 8 y 12)
Bienes recibidos en recuperacidén de
créditos
Provisidén por bienes recibidos en
recuperacién de créditos
Subtotal

Inversiones en acciones (Notas 9 y 12)
Inversiones en acciones
Provisién por inversiones en acciones
Subtotal

Propiedades, muebles y equipos (Notas 10 y 16)

Propiedades, muebles y equipos
Depreciacidédn acumulada
Subtotal

Otros activos (Nota 11)
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Amortizacidén acumulada

Subtotal
TOTAL DE ACTIVOS
Cuentas contingentes (Nota 18)

Cuentas de Orden (Nota 19)

2015

$ 3,214,970
49,717,543
20,594,334

1,720,827

2014

$ 1,365,824
38,860,467
35,009,994

689,088

75,247,674

75,925,373

28,250,350

72,725,655

123,083 334,555
( 52,500) ( 230,000)
28,320,933 72,830,210

486,841,061
34,140,910

465,756,431
18,993,327

1,130,342 -

3,411,595 2,364,189
( 18,949,964) ( 11,399,719)
506,573,944 475,714,228
361,371 652,128
3,250,000 5,356,055
( 2,593,794) ( 2,523,690)
656,206 2,832,365

450 1,152,050
( 450) ( 11, 966)
- 1,140,084

39,059,512

36,604,452

(11,966,111) (9,584,473)
27,093,401 27,019,979
2,089,627 221,880
983,622 983,622
158,763 158,763

( 622,018) ( 529,694)
2,609,994 834,571

$ 640,863,523

$ 656,948,938

$ —

$ 288,336

$ 644,095,034

$ 499,669,065

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
BALANCES GENERALES
(Valores en RDS)

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2015 2014
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Valores en circulacién (Notas 13 y 4)
Titulos y valores $ 480,622,030 $ 503,008,034
Otros pasivos (Nota 14) 21,191,054 16,871,537
TOTAL DE PASIVOS 501,813,084 519,879,571
PATRIMONIO NETO (Nota 16)
Capital pagado 104,000,000 98,800,000
Otras reservas patrimoniales 5,506,518 5,263,281
Superavit por revaluacidn 24,922,420 24,922,420
Resultados acumulados de ejercicios
anteriores - -
Resultados del ejercicio 4,621,501 8,083,666
TOTAL PATRIMONIO NETO 139,050,439 137,069,367
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO S 640,863,523 S 656,948,938
Cuentas contingentes S - S 288,336
Cuentas de orden (Nota 19) S 644,095,034 S 499,669,065

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Abelardo C. Leites Mario J. Ginebra
Vicepresidente Ejecutivo Presidente-Tesorero

Arcadio Penald (C.P.A)
Gerente de Auditoria



BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS
(Valores en RDS)

ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

Ingresos financieros (Nota 20)

2015

2014

Intereses y comisiones por créditos $ 102,481,529 S 98,824,241
Intereses por inversiones 5,860,724 3,604,850
Subtotal 108,348,253 102,429,091
Gastos financieros (Nota 20)
Intereses por captaciones ( 36,433,207) ( 33,142,737)
Subtotal ( 36,433,207) ( 33,142,737)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 71,915,046 69,286,354
Provisiones para cartera de créditos ( 7,390,000) ( 2,296,000)
Subtotal ( 7,390,000) ( 2,296,000)
MARGEN FINANCIERO NETO 64,525,046 66,990,354
Otros ingresos operacionales (Nota 21)
Comisiones por servicios 1,934,845 1,577,138
Ingresos diversos 2,120,139 2,076,432
Subtotal 4,054,984 3,653,570
Otros gastos operacionales (Nota 21)
Comisiones por servicios ( 263,524) ( 355,131)
68,316,506 70,288,793
Gastos operativos
Sueldos 'y compensaciones al ©personal
(Nota 23) ( 45,113,447) ( 41,913,272)
Servicios de terceros ( 2,751,569) ( 2,466,997)
Depreciacidén y amortizaciones ( 2,860,1006) ( 2,519,639)
Otras provisiones ( 131,241) -
Otros gastos (13,110,639) (12,904,274)
Subtotal ( 63,967,002) ( 59,804,182)
RESULTADO OPERACIONAL 4,349,504 10,484,611
Otros ingresos (gastos) (Nota 22)
Otros ingresos 1,183,534 952,429
Otros gastos ( 261,801) -
Subtotal 921,733 952,429
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5,271,237 11,437,040
Impuesto sobre la renta (Nota 15) ( 406,499) ( 2,927,918)
RESULTADO DEL EJERCICIO $ 4,864,738 $ 8,509,122

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Arcadio Periald (C.P.A.)
Gerente de Auditoria

Mario J. Ginebra
Presidente-Tesorero
_5_
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Vicepresidente Ejecutivo



Saldos al 1°
de 2014

de enero

Transferencia a
resultados acumulados
Aportes de capital
Dividendos pagados:
Efectivo
Acciones
Resultado del ejercicio
Transferencia a otras
reservas

Saldos al 31 de
diciembre de 2014

Transferencia a
resultados acumulados
Aportes de capital
Dividendos pagados:
Efectivo
Acciones
Resultado del ejercicio
Transferencia a otras
reservas

Saldos al 31 de
diciembre de 2015

BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Valores en RDS)
Resultados
Otras Superavit acumulados Resultados
Capital reservas por ejercicios del Total
pagado patrimoniales revaluacién anteriores ejercicio patrimonio
$ 92,200,000 $ 4,837,825 $ 24,922,420 S - $ 8,413,713 $ 130,373,958
- - - 8,413,713 ( 8,413,713) -
100,000 - - - - 100,000
- - - ( 1,913,713) - ( 1,913,713)
6,500,000 - - ( 6,500,000) - -
- - - - 8,509,122 8,509,122
- 425,456 - - ( 425,456) -
98,800,000 5,263,281 24,922,420 - 8,083,666 137,069,367
- - - 8,083,666 ( 8,083,666) -
50,000 - - - - 50,000
- - - ( 2,933,666) - ( 2,933,6606)
5,150,000 - - ( 5,150,000) - -
- - - - 4,864,738 4,864,738
- 243,237 - - ( 243,237) -
$ 104,000,000 $ 5,506,518 $ 24,922,420 $ - S 4,621,501 $ 139,050,439

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Abelardo C. Leites
Vicepresidente Ejecutivo

Arcadio Periald
Gerente de Auditoria

Mario J. Ginebra
Presidente-Tesorero

(C.P.A)



BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Valores en RDS$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses vy comisiones cobrados
créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones
Gastos generales vy
pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Cobros y egresos diversos
actividades de operacidn
Efectivo neto provisto por las
actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucidén (aumento) en inversiones
Créditos otorgados
Créditos cobrados
Adgquisicidén de propiedad,

equipos
Ingreso venta de bien adjudicado

muebles

Efectivo neto provisto por (usado en)

las actividades de inversién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Captaciones recibidas
Devolucidén de captaciones
Aportes al capital
Dividendos pagados
Efectivo neto provisto por (usado
en) actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

por

administrativos

por

S

S

ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

2015

101,434,122
6,078,197
4,054,984

( 22,149,480)

( 49,111,614)
( 263,524)
( 3,379,492)

(5,168,232)

31,494,961

45,626,905
(433,995,696)
396,543,233

( 2,841,205)
2,047,500

7,380,737

642,820,417
(679,490,148)

50,000
( 2,933,666)

(.39,553,397)

( 677,699)

75,925,373

75,247,674

$

$

2014

98,198,099
3,330,413
3,653,570

( 19,512,907)

( 52,821,893)
( 355,131)
( 743,485)

( 973,912)

30,774,754

( 59,725,655)
(358,981,034)
351,841,177

( 1,263,602)

( 68,129,114)

498,271,759
(434,853,379)

100,000
( 1,913,713)

61,604,667

24,250,307

51,675,066

75,925,373

Continta en la pagina No. 8



BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Valores en RDS$)

ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

2015 2014
Conciliacién entre el resultado del
ejercicio y el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién:
Resultado del ejercicio S 4,864,738 S 8,509,122
Ajustes para conciliar el resultado del
ejercicio con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién:
Provisiones:
Cartera de créditos 7,390,000 2,296,000
Bienes recibidos por recuperacidén de
créditos 131,241 -
Depreciacidén y amortizaciédn 2,860,107 2,519,639
Gasto de impuesto sobre la renta 406,499 2,927,918
Intereses capitalizados en certificados
financieros 14,283,727 13,629,830
Cambios en activos y pasivos 1,558,649 892,245
Total de ajustes 26,630,223 22,265,632
Efectivo neto provisto por las
actividades de operacién S 31,494,961 S 30,774,754

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Abelardo C. Leites Mario J. Ginebra
Vicepresidente Ejecutivo Presidente-Tesorero
Arcadio Periald (C.P.A)
Gerente de Auditoria



BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 1- ENTIDAD

EL BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A., fue constituido de acuerdo
con las leyes de la Republica Dominicana en fecha 6 de julio de 1982. En
fecha 17 de octubre de 2006, la Superintendencia de Bancos emitidé 1la
Certificacién No.I1-055-1-00-0101, en la cual autoriza la conversidén de
GRUFICORP, S. A., a BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A. El objeto
general es la realizacidén de las operaciones y funciones que autoriza la
Ley Monetaria y Financiera No.183-02, para las entidades de
intermediacién financiera clasificadas como Banco de Ahorro y Crédito.

Las operaciones de la Institucidén estédn reguladas por la Ley Monetaria vy
Financiera, No0.183-02, del 21 de noviembre de 2002 y sus Reglamentos, por
Resoluciones de la Junta Monetaria de la RepUblica Dominicana y por el
Banco Central de la RepUblica Dominicana y ademéds, es supervisada por la
Superintendencia de Bancos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los principales ejecutivos del Banco
son los siguientes:

Mario J. Ginebra Presidente - Tesorero
Abelardo C. Leites Vicepresidente Ejecutivo
Jaime Guerrero Vicepresidente de Tesoreria y Planeamiento

E1l Banco de Ahorro y Crédito Gruficorp, S. A., mantiene su oficina en
Santo Domingo, Distrito Nacional, en la Avenida Ing.Roberto Pastoriza No.
214, Ensanche Naco, y no tiene sucursales ni cajeros automdticos. Al 31
de diciembre de 2015 y 2014, la Institucidén posee una ndémina de 42 y 38
empleados, respectivamente.

La emisién de los estados financieros para el 2015 y 2014, fue aprobada
por el Consejo de Directores, mediante Actas Nos. 008/16 y 004/15, de
fechas 29 y 23 de febrero de 2016 y 2015, respectivamente.

Los estados financieros estdn expresados en pesos dominicanos, RDS.
NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

2.1 -Base contable de los estados financieros: Las politicas e
informaciones financieras del BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.,
estdn sustancialmente conforme con las practicas contables requeridas por
la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, en su Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras, las circulares, Resoluciones
e Instructivos emitidos por ese organismo y la Junta Monetaria de 1la
ReplUblica Dominicana, asi como lo establecido en la Ley Monetaria vy
Financiera No.183-02.

Continta en la pagina No. 10
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

2.1 - Base contable de los estados financieros: (Continuacién) Estas
practicas difieren en algunos aspectos en forma y contenido de las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera aplicables para bancos e
instituciones financieras. En consecuencia, los estados financieros que
se acompafian no pretenden presentar la situacidén financiera, resultados
de operaciones y flujo de efectivo de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera aplicables para bancos e
instituciones financieras.

Los estados financieros gque se acompafian estdn preparados en base al
costo histdérico, excepto por el edificio, el cual estd presentado a valor
revaluado.

En fecha 30 de septiembre de 2005, la Superintendencia de Bancos emitid
la Circular No.012/05, en la cual se dispone la adopcidén de las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF's) como Dbase para la
contabilizacién de las operaciones de las entidades de intermediaciédn
financiera, y la elaboracidén y presentacién de los estados financieros.
Esta adecuacidén 1inicidé el 01 de enero de 2005, concluyendo el 31 de
diciembre del 2007.

2.2 - Principales estimaciones utilizadas: Para la presentacidén de los
estados financieros, la Administracién ha realizado estimados y
suposiciones que afectan los valores reportados de activos y pasivos, asi
como las revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, de igual manera, se afectan las partidas de ingresos
y gastos. Los resultados finales de estas estimaciones y suposiciones
podrian ser diferentes a los registrados, sin embargo, su impacto es
inmaterial para la Instituciédn.

En fecha 15 de diciembre de 2004, la Junta Monetaria de la Republica
Dominicana emitié la Primera Resolucidén que aprueba el Reglamento de
Evaluacién de Activos, la cual fue ratificada en fecha 29 de diciembre
del mismo afio, y entrd en vigencia a partir del 01 de enero de 2005.

Las entidades de intermediacién financiera deberadn constituir las
provisiones para cubrir los riesgos de sus activos al final de cada mes,
conforme a la evaluaciédn gque se haya realizado. Cada entidad de
intermediacién financiera deberd constituir las provisiones genéricas o
especificas por cada tipo de activo de riesgo, mediante la aplicacidén de
porcentajes generales de riesgos por categoria de activos.

Continta en la péagina No.ll
_lo_



BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

2.3 - Instrumentos financieros: Las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera requieren que se revele el valor razonable estimado de los
instrumentos financieros, cuando fuere ©practico estimar su valor
econbébmico real.

El valor presente de las disponibilidades e inversiones en acciones vy
valores se aproxima a su valor econdémico real, debido a la alta liquidez
y vencimiento a corto plazo.

Los préstamos por cobrar y sus rendimientos por cobrar estan valuados al
valor en libros, ajustados por la provisidén para préstamos dudosos, para
presentarlos al valor esperado de realizacibén. Para el caso de 1los
valores en circulacidén, el valor estimado es igual al wvalor actual en
libros, considerando que estos valores en su mayoria son a corto plazo.

2.4 - Inversiones negociables y a vencimiento: Estas 1inversiones se
registran al costo y las mismas no exceden su valor realizable. Las
inversiones a corto plazo son registradas a su valor nominal y las de
largo plazo al costo. Las inversiones mantenidas por la Institucién no
estdn cotizadas en un mercado secundario.

La provisidén para estas inversiones se realiza siguiendo criterios
similares a los establecidos para la cartera de créditos, sobre la base
de la solvencia del emisor, y considerando el régimen transitorio. Para
los instrumentos garantizados por el Estado Dominicano no se considera el
riesgo del emisor.

Las inversiones en el Banco Central de la RepuUblica Dominicana y en Bonos
del Gobierno Dominicano se consideran sin riesgos, por lo tanto no estéan
sujetas a provisidn.

2.5 - Inversiones en acciones: Las inversiones en acciones se registran
al costo y son evaluadas aplicando criterios y factores similares a las
utilizadas para la cartera de créditos, considerando béasicamente la
solvencia vy ligquidez del emisor de los respectivos titulos. Las
diferencias que surjan entre los valores registrados y los valores de
mercado se ajustan a través de las provisiones.

2.6 - Cartera de créditos y provisién para activos riesgosos: La cartera
de créditos estd representada por el monto de los préstamos otorgados en
su capital pendiente. Los intereses y comisiones se calculan en base al
interés simple sobre los montos diarios del capital pendiente vy se
reconocen como ingresos a través del método de lo devengado.

Continta en la pagina No. 12
_ll_



BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

2.6 - Cartera de créditos y provisidén para activos riesgosos: (Continuacién)

Los préstamos son clasificados segln se detalla a continuacién:

a) Cartera vigente, representa préstamos que estadn al dia en el pago de
sus obligaciones.

b) Cartera vencida, corresponde a préstamos que presentan atrasos, con
respecto al dia en que debid ser realizado el pago. A partir del
momento en que un préstamo presenta atrasos sobre 90 dias se suspende
el registro de rendimientos por cobrar y se utiliza una cuenta de
orden para el control de los intereses.

c) Créditos reestructurados, representan los créditos con cambios en los
términos y condiciones de pago, resultando una variacidén de tasa de
interés y/o plazo de vencimiento del contrato original del préstamo,
asi como los créditos que se originan por la capitalizacién de
intereses, moras y otros cargos de un crédito anterior. Este criterio
fue flexibilizado mediante Circular SB No.003-09 del 24 de marzo de
2009.

El Banco asigna a los créditos reestructurados comerciales una
clasificacién inicial no menor de “C” independientemente de su
capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, la cual podréd ser
modificada a wuna categoria de riesgo menor dependiendo de 1la
evoluciédn de pago que registre el cliente. En el caso de los créditos
reestructurados de consumo e hipotecarios, el banco les asigna una
clasificacién de riesgo inicial “D” para fines de la creacién de las
provisiones correspondientes, debiendo mantenerse en esa categoria
dependiendo de su evolucidén de pago, pero en ningin caso su
clasificacién serd menor que “B”.

d) Créditos en cobranza Jjudicial, representan los saldos del principal
de los créditos que se encuentran en proceso de cobro mediante via
judicial.

Los castigos no deberan realizarse de forma directa. Cuando la provisiédn
resulte menor al valor del préstamo que se castiga, el faltante deberé
ser provisionado previamente.

Continta en la péagina No.13
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.6 - Cartera de créditos y provisidén para activos riesgosos: (Continuacién)

De acuerdo con el Reglamento de Evaluacién de Activos, las evaluaciones
de los riesgos se hardn en su totalidad de las obligaciones pendientes
del deudor en la Entidad, tomando en consideracidén las condiciones
particulares de cada crédito a fin de estimar una provisidén preventiva
que cubra las pérdidas esperadas de la cartera de créditos.

La evaluaciédn consiste en el andlisis de las variables esenciales del
deudor con el propdsito de establecer su solvencia y morosidad, esto es,
su capacidad para cumplir con sus obligaciones crediticias a través de
los siguientes factores de riesgos:

a) La capacidad de pago del deudor respecto a la totalidad de sus
obligaciones.

b) E1 comportamiento histdérico de pago de sus obligaciones con 1la
Entidad y con el Sistema Financiero.

c) Riesgo Pais.

La cartera de créditos comerciales se clasifica en tres grupos gque son:
Mayores Deudores Comerciales, Menores Deudores Comerciales y Créditos a
la Microempresa. La evaluacién de riesgo de los mayores deudores
comerciales, se hard Dbasada en la capacidad de pago del deudor,
analizando los factores de flujo de caja, liquidez, apalancamiento,
rentabilidad y eficiencia operacional, asi como, el comportamiento
histérico de los pagos. Los Menores Deudores Comerciales y Créditos a la
Microempresa son evaluados igual que los créditos de consumo.

Los créditos de consumo y los créditos hipotecarios para la vivienda vy
los menores deudores comerciales, se evallan en atencidén a la morosidad
observada a la fecha de la evaluacidén, asignando las clasificaciones que
correspondan.

La evaluacidén del riesgo se basa en un analisis que considera 1los
criterios establecidos en las Normas Bancarias, asignando la categoria de
riesgos dque corresponda a cada deudor sobre la base de su nivel de
solvencia e historial de pagos. Esta evaluacién de riesgos debe ser
realizada por las Entidades Financieras % revisada por la
Superintendencia de Bancos.

Continta en la pagina No. 14
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.6 - Cartera de créditos y provisidén para activos riesgosos: (Continuacién)

2.6.1 - Provisiones cartera de créditos: Las provisiones a constituir
estdn en funcién de la clasificacidédn que se le asigne al deudor y al
porcentaje establecido por el Reglamento, segun se presenta a
continuacién:

Porcentaje de
provisiones a

Clasificacién Literal constituir
Riesgo normal A 1% ( Genérica )
Riesgo potencial B 3%
Riesgo deficiente C 20%
Dificil cobro D 60%
Créditos irrecuperables E 100%

El Banco mantiene procedimientos y controles para:

e Mecanismos de arrastre de la cartera vencida.

e Constitucién de las provisiones correspondientes a créditos
reestructurados calificados en categorias de riesgo D y E.

e Suspensidén del devengo de la cartera de créditos vencida a mas de 90
dias.

Las garantias como factor de seguridad en la recuperacidén de créditos son
consideradas como un elemento secundario y son tomadas en consideracidn
en el coOémputo de las provisiones necesarias. Su clasificacidén se realiza
en funcidén de sus multiples usos y facilidad de realizacidn y pueden ser
tipificadas como Polivalentes y No Polivalentes.

2.6.2 - Provisién para rendimientos por cobrar: La provisidén para
rendimientos por <cobrar vigentes es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de créditos
correlativa. La provisidén para los rendimientos por cobrar de créditos
comerciales, consumo, microempresas e hipotecarios, se basa en
porcentajes especificos de cada tipo en funcidén de la antigliedad de
saldos establecidos en el Reglamento de Evaluacidén de Activos.

Los rendimientos por cobrar con 90 dias de vencimiento se reservan 100%.
A partir de ese plazo se suspende el devengamiento, se contabilizan en
cuentas de orden y se reconocen como ingresos solo cuando se cobran.

Continta en la pagina No. 15
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.6 - Cartera de créditos y provisidn para activos riesgosos: (Continuacién)

2.6.3 - Provisién para otros activos: La provisidédn para los bienes
recibidos en recuperacidén de créditos se determina una vez transcurridos
los 120 dias subsiguientes a la enajenacidén, segin lo siguiente:

-—— Bienes muebles, en forma lineal a partir del sexto
mes, a razdédn de 1/182v°s mensual.

-—-— Bienes inmuebles, en forma lineal a partir del
primer afio, a razdn de 1/242av°s mensual.

Se deben transferir a la provisidén para bienes recibidos en recuperacidn
de créditos las provisiones existentes en el rengldn de la cartera de
créditos correspondientes a los deudores cuyas garantias han sido
adjudicadas a favor de la entidad financiera.

2.7 - Propiedad, muebles y equipos y depreciacién: La propiedad, muebles
y equipos adquiridos son registrados al costo y depreciados en base al
método de linea recta sobre la wvida Util estimada de los activos. E1
estimado de afios de wvida util de los activos se distribuye de 1la
siguiente forma:

Tipo de activos Afios de vida util
Edificaciones 20
Muebles y equipos 5-10
Equipos de transporte 5
Equipos de cdbdmputo 4

La depreciacidén de los activos fijos para fines fiscales se determina
utilizando las bases y tasas de conformidad con el Cédigo Tributario, Ley
No.11-92.

El monto de las inversiones en activos fijos no puede exceder el 100% del
patrimonio técnico de la Institucidén. Cualgquier excedente debe ser
castigado.

Continta en la pagina No. 16
_15_



BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.8 - Bienes recibidos en recuperacién de créditos: Los bienes recibidos
en recuperacidén de créditos son registrados al menor costo de:

1) E1 wvalor acordado en 1la transferencia en pago o el de la
adjudicacidén en remate judicial, seguin corresponda.

2) El1 valor de mercado a la fecha de incorporacidén del bien.

3) E1l saldo contable correspondiente al capital del crédito mas los
intereses y/o cuentas por cobrar que se cancelan.

La provisién se determina siguiendo los criterios establecidos por 1la
Superintendencia de Bancos, que describe la Nota 2.6.3.

2.9 - Cargos diferidos e intangibles: Los cargos diferidos y los activos
intangibles se registran a su costo y se consideran transacciones que
puedan beneficiar periodos futuros, de acuerdo a la Circular No.06/2005,
emitida por la Superintendencia de Bancos, en fecha 10 de marzo de 2005.
La amortizacidédn de los gastos diferidos no debe exceder un periodo de
cinco (b) arfios.

2.10 - Costos de beneficios de empleados: La Institucién paga a sus
empleados bonificacién, regalia pascual vy las deméds compensaciones
establecidas por el Cébdigo de Trabajo y la Ley de Seguridad Social. De
igual manera, otorga incentivos por afios de servicios.

2.11 - Valores en circulacién: Los valores en circulacidédn se presentan a
su valor actual en libros, debido a que no estédn cotizados en el mercado
de valores del pais.

2.12 - Reconocimiento de los ingresos vy gastos: Los ingresos por
intereses y comisiones ganados por activos productivos estédn registrados
bajo el método de lo devengado, en cumplimiento a la Resolucidén No. 12-
2001, de fecha 05 de diciembre de 2001, emitida por la Superintendencia
de Bancos. Los gastos son reconocidos mediante el método de lo devengado,
esto es, cuando se incurren.

2.13 - Provisiones: La Institucidén registra sus pasivos en la fecha en
que ocurren, independientemente de la fecha en que se paguen.

Continta en la pagina No.l1l7
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.14 - Impuesto sobre la Renta: El gasto de impuesto sobre la renta es
calculado en base al 27% y 28% en el 2015 y 2014, respectivamente, del
beneficio imponible de cada ejercicio fiscal.

De acuerdo a lo establecido en la Ley No.557-05, de fecha 03 de diciembre
de 2005, con entrada en vigencia el 01 de enero de 2006, sobre Reforma
Tributaria, se establece un impuesto del 1% sobre el valor de los activos
de las personas Jjuridicas. Para las entidades de intermediacién
financiera la base imponible de este impuesto es el monto de sus activos
fijos, neto de su depreciacién. El monto liquidado de este impuesto se
considerarad un crédito contra el impuesto sobre la renta del ejercicio
fiscal declarado. Si el monto liquidado del impuesto sobre la renta fuese
igual o superior al impuesto sobre los activos a pagar, se consideraréa
extinguida la obligacidén de pago de este Gltimo.

Los 1impuestos diferidos se registran considerando las diferencias
temporales que puedan originar impuestos en el futuro.

2.15 - Informacién financiera por segmentos: La Institucidén presenta las
informaciones financieras relativas a 1los productos y servicios que
forman parte del giro principal del negocio, asociando los ingresos vy
gastos que son inherentes, de manera que se pueda evaluar el riesgo y
rendimiento del mismo. También, se presentan los activos y pasivos que
corresponden a cada segmento del negocio.

2.16 - Baja de un activo financiero: Los activos financieros son dados de
baja cuando la Institucidén entrega el control y todos los derechos
contractuales de los compromisos de esos activos. Esto ocurre cuando los
derechos son realizados, expiran o son transferidos.

2.17 - Deterioro del valor de los activos: La Institucidn revisa sus
activos de larga vida a fin de determinar anticipadamente, si los eventos
o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de estos
activos serd recuperado en las operaciones.

La recuperacidén de un activo que es mantenido y usado en las operaciones
es medida mediante la comparacidén del valor contable del activo con 1los
flujos netos de efectivo descontados, gue se esperan seran generados por
este activo en el futuro o el valor tasado, el gue sea mayor. Si luego de
hacer esta comparacidén se determina que el valor contable del activo ha
sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida seria el
equivalente al exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.18 - Distribucién de dividendos: E1l Banco distribuye dividendos a los
accionistas por los beneficios acumulados, en base a la decisidén dque
asuma la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas.

2.19 - Diferencias significativas con las NIIF s: Las practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana
difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en
algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes, es como
sigue:

a) La provisidén para la cartera de créditos corresponde al monto
determinado en base a una evaluacidén de riesgos vy niveles de
provisiones de conformidad con la <clasificacidén asignada a cada
crédito, para los mayores deudores de créditos comerciales, y los dias
de atraso, en los casos de los <créditos de menores deudores
comerciales, consumo e hipotecarios.

Esta evaluacién incluye la documentacién de los expedientes de
créditos, considera la situacién financiera del prestatario y 1los
niveles de garantia.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén
Financiera, la reserva para préstamos incobrables se determina en base
a la evaluacidén de los riesgos existentes en la cartera de créditos,
basado en un modelo de pérdidas incurridas en vez de un modelo de
pérdidas esperadas.

b) Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor de los 90 dias
son reservados conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de
créditos correlativa, reservandose el 100% a partir de los 90 dias de
vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengo Yy Se
contabilizan en cuentas de orden.

Las Normas Internacionales de Informacidén Financiera establecen que
las reservas para rendimientos por cobrar se determinen en base a los
riesgos existentes en la cartera, en base al modelo de pérdidas
incurridas en vez del modelo de pérdidas esperadas, si hubiese
deterioro en los rendimientos por cobrar.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.19 - Diferencias significativas con las NIIF's: (Continuacién)

c)

A partir del 2005, la Superintendencia de Bancos de la RepuUblica
Dominicana autoriza a las entidades de intermediacién financiera a
castigar un crédito con o sin garantia, cuando ingresa a la cartera
vencida, excepto los créditos a vinculados, que deben ser castigados
cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobros y 1los
funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus
funciones.

Las Normas Internacionales de Informacidén Financiera requieren estos
castigos inmediatamente cuando se determina que los préstamos son
irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que
las provisiones mantenidas para un préstamo al momento de ser
adjudicada la garantia sean transferidas y aplicadas a dicho bien.

Las Normas Internacionales de Informacidédn Financiera sbélo requieren de
provisidén, cuando el valor de mercado del bien sea inferior a su valor
en libros o existe deterioro del mismo.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que
los valores se clasifiquen en inversiones e inversiones en acciones vy
se presenten a su valor de costo neto de provisiones.

Las Normas Internacionales de Informacidédn Financiera requieren que las
inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias:

Activos financieros a su valor razonable a través de ganancias vy
pérdidas. Se wvallan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas
que se originen de los cambios en el valor razonable de estos
activos, son incluidos en el estado de resultados en el periodo en
que resulte.

Activos mantenidos hasta su vencimiento. Se registran al costo
amortizado usando el método del interés efectivo.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.19 - Diferencias significativas con las NIIF's: (Continuacién)

f) La Institucidédn <clasifica como actividades de inversidén y de
financiamiento el flujo de efectivo de la cartera de préstamos vy
depdsitos de clientes, respectivamente.

Las Normas Internacionales de Informacidén Financiera requieren que el
flujo de efectivo de estas transacciones se presente como parte de las
actividades de operaciédn.

g) La presentacién de algunas revelaciones de los estados financieros,
segun las Normas Internacionales de Informacidédn Financiera, difiere de
las requeridas por la Superintendencia de Bancos de la RepuUblica
Dominicana.

2.20 - Prestaciones sociales: El1 Cdébdigo de Trabajo de 1la RepUblica
Dominicana establece el pago de auxilio de preaviso y cesantia para
aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa
justificada. La Institucidén tiene como ©politica registrar estas
erogaciones como gastos al momento de incurrirse.

2.21 - Politicas contables no aplicables: 1ILas politicas contables
descritas a continuacién no aplican para las operaciones del BANCO DE
AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S.A.

Base de consolidacién.

Transacciones con pacto de recompra o reventa (Reportos).
Activos y pasivos en moneda extranjera.

Reclasificacidén de partidas.

Nuevos pronunciamientos contables.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 3- CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Mediante la Segunda Resolucidén, de fecha 19 de enero de 2015, la Junta
Monetaria incremento el porcentaje del Encaje Legal en un 2%, pasando de
un 8.1% a un 10.1%, estableciendo que la cobertura del encaje estara
compuesta por los depdsitos en cuenta del Banco Central de la Republica
Dominicana.

En fecha 13 de febrero del 2014, la Junta Monetaria emitid una
certificacién, la cual establece que a partir del 4 de marzo del 2014, el
calculo de la posicidn de encaje legal se realizaria en forma diaria.

Estos cambios no tuvieron efectos importantes en los estados financieros
de la Entidad.
NOTA 4- FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo comprende las siguientes
partidas:

2015 2014

RD$ RD$
Caja S 3,214,970 S 1,365,824
Banco Central 49,717,543 38,860,467
Bancos del pais 20,594,334 35,009,994
Otras disponibilidades 1,720,827 689,088
S 75,247,674 S 75,925,373

Los valores mantenidos en depdsitos en el Banco Central de la RepUblica
Dominicana corresponden a cumplimientos de regulaciones sobre los pasivos
sujetos a Encaje Legal, siendo el principal los recursos captados via
certificados financieros (Ver Nota 13). La conciliacién del monto del
Encaje Legal requerido con los valores de cobertura mantenidos por 1la
Institucidn, para el 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014

RD$ RD$
Encaje legal requerido S 49,484,853 S 41,148,146

Cobertura mantenida:

Depbsitos en cuenta Banco Central S 49,717,543 IS 38,860,467
Cobertura de cartera - 6,101,387
Fondos especiales para préstamos ( - ) ( 831,225)
S 49,717,543 IS 44,130,629
Exceso en Encaje Legal S 232,690 S 2,982,483
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 5- INVERSIONES
Las inversiones, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponden a
certificados financieros mantenidos en instituciones bancarias nacionales
y extranjeras, bonos del Gobierno Dominicano, a tasas de interés, segun
el siguiente detalle:
2015
Monto Tasa de
Tipos de instrumentos Emisor RD$ Interés Vencimiento
Disponibles para la venta:
Certificados financieros Banco Multiple BHD
Ledbén, S.A. S 2,000,000 7.50 Enero 2016
Certificados financieros Banco BDI, S.A. 7,000,000 9.50¢% Enero 2016
Certificado de depdsito Scotiabank 1,000,000 3.25% Renovable cada tres meses
Certificados financieros Corporacidén de
Crédito Finanzar 250,000 12.00% Febrero 2016
Certificados financieros Banesco Banco
Maltiple, S. A. 8,000,000 10.50% Marzo 2016

Bonos Ley, No.366-09 Ministerio de

Hacienda 10,000,350 9.00% Febrero 2016
$ 28,250,350
2014
Monto Tasa de

Tipos de instrumentos Emisor RD$ Interés Vencimiento
Disponibles para la venta:
Certificados financieros Banco Multiple BHD

Ledén, S.A. $ 2,000,000 7.50% Enero 2015
Certificados financieros Banco BDI, S.A. 10,500,000 8.50% Enero 2015
Certificado de depdsito Scotiabank 1,000,000 4.00% Renovable cada tres meses
Certificados financieros Corporacidén de

Crédito Finanzar 1,250,000 12.00% Febrero 2015
Certificados financieros Banesco Banco

Maltiple, S. A. 8,000,000 9.00% Febrero 2015
Bonos Ley, No.366-09 Ministerio de

Hacienda 49,975,655 9.15% Mayo 2015

$ 72,725,655

Los rendimientos por cobrar por inversiones corresponden a:

2015 2014
Tipos de instrumentos Emisor RD$ RD$
Disponibles para la venta:

Certificados financieros Banco Multiple BHD Ledbn, S. A. S 416 3,542
Certificados financieros Banesco Banco Multiple, S. A. 46,667 32,000
Certificado financiero Corporacién de Crédito Finanzar, S. A. 250 1,250
Certificados financieros Banco BDI, S.A. 12,750 41,687
Certificados de depdsito Scotiabank 1,354 1,778
Bonos Ley No.366-09 Ministerio de Hacienda 61,646 254,298
S 123,083 334,555
Continta en la pagina No.23
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 5 - INVERSIONES (Continuacién)

El movimiento de las inversiones presenta el siguiente detalle:

2015 2014

RD$ RD$
Saldo al inicio del afio S 72,725,655 S 13,000,000
Adiciones del afio 113,001,535 219,570,255
Retiros del afio (157,476,840) ( 159,844,600)
Saldo al final del afio S 28,250,350 S 72,725,655

Las provisiones para las inversiones corresponden a:

2015 2014
Tipos de instrumentos Emisor RDS RDS
Disponible para la venta:
Certificados financieros Banco Multiple BHD Ledbn, S. A. S 20,000 S 20,000
Certificados financieros Banco BDI, S.A. 20,000 105,000
Certificados financieros Corporacidén de Crédito Finanzar, S. A. 2,500 15,000
Certificados financieros Banesco Banco Mualtiple, S.A. - 80,000
Certificado de depdsito Scotiabank 10,000 10,000
S 52,500 $ 230,000

NOTA 6- CARTERA DE CREDITOS

La cartera de créditos representa los saldos insolutos de 1los
financiamientos otorgados a terceros, por lo tanto, excluyen los valores
por concepto de 1intereses pendientes de cobros. La tasa de interés
establecida para los préstamos es variable, se aplica segun las
condiciones del mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la informacidén mas relevante sobre la
cartera de créditos comprende los siguientes aspectos:

2015 2014
RD$ RD$
a) Por tipo de crédito:
Créditos comerciales:
Préstamos comerciales $ 129,074,557 $ 117,024,837
Créditos consumo:
Préstamos consumo 373,494,650 363,119,540
Créditos hipotecarios:
Adquisicidén de viviendas 19,543,106 4,605,381
Total cartera de créditos $ 522,112,313 S 484,749,758

Continta en la pagina No.24
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 6 - CARTERA DE CREDITOS (Continuacién)

2015 2014
RD$ RDS$
b) Condicién de la cartera de créditos
Créditos comerciales:
Vigente 120,314,193 S 108,248,334
Vencida:
De 31 a 90 dias 20,000 64,569
Por més de 90 dias 8,740,304 8,711,934
Subtotal 129,074,557 117,024,837
Créditos de consumo:
Vigente 348,556,621 352,495,991
Vencida:
De 31 a 90 dias 1,729,434 1,956,150
Por méds de 90 dias 23,208,595 8,667,399
Subtotal 373,494,650 363,119,540
Créditos hipotecarios:
Vigente 17,970,248 4,605,381
Vencida:
De 31 a 90 dias 1,572,858 -
Subtotal 19,543,106 4,605,381
Total cartera de créditos $ 522,112,313 S 484,749,758
Rendimientos por cobrar:
Vigentes S 1,376,944 S 1,246,375
Vencida:
De 31 a 90 dias 1,309,809 847,425
Por mads de 90 dias 496,176 270,389
Cobranza judicial 228,666 -
Total S 3,411,595 S 2,364,189

c) Por tipo de garantias:

(1)

Créditos comerciales:

Con garantias polivalentes (I) S 81,512,621 S
Con garantias no polivalentes (II) 195,432,409 216,503,414
Sin garantias 245,167,283 186,393,191

Total S 522,112,313 S 484,749,758

81,853,153

Garantias polivalentes: Son las garantias reales que por sus multiples usos
presentan caracteristicas que las hacen de fécil realizacidén en el mercado,
sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan
apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

(II) Garantias no polivalentes: Son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso Unico y, por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de
dificil realizacidén dado su origen especializado.

Continta en la péagina No.25
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NOTA 6 - CARTERA DE CREDITOS (Continuacién)

BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

d) Por origen de los fondos:

Propios

e) Por plazos:

Corto plazo (Hasta un arfio)
Mediano plazo (De 1 hasta 3 afios)
Largo plazo (Mas de 3 afios)

Por sectores econdmicos:

La Institucidén durante los afios 2015 y 2014,

venta,

Industrias manufactureras

Suministro de electricidad, gas y agua
Construccién

Comercio al por mayor y menor

Hoteles y restaurantes

Transporte, almacenes y comunicaciones
Actividades inmobiliarias y de
alquiler

comunales, sociales y personales

Otras actividades no especificadas

2015
RD$

$ 522,112,313

$110,903,828
64,202,431
347,006,054
$522,112,313

$ 20,235,499
1,599,246
21,595,902
37,185,720
340,353
23,358,887

17,843,829
6,915,121
393,037,756

$522,112,313

sustitucidén y/o canje de cartera de créditos.

NOTA 7- CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar,

los siguientes conceptos:

Cuentas por cobrar diversas:
Cuentas por cobrar al personal
Gastos por recuperar
Cheques devueltos
Diversos
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al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

2015
RD$

22,129
296,444
42,798
361,371

2014
RD$

S 484,749,758

$ 92,886,435
98,544,304
293,319,019
$ 484,749,758

S 24,012,928
623,000
17,095,560
24,993,398
548,457
4,268,775

6,701,000
406,506, 640
S 484,749,758

no realizdé operaciones de compra,

corresponden a

2014
RD$

8,391
454,495
157,893

31,349
652,128




BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 8 - BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

Los bienes recibidos en recuperacidén de créditos, al 31 de diciembre de
2015 y 2014, consisten en:

2015 2014
RDS$ RDS$
Mobiliarios y equipos S - S 2,106,055
Bienes inmuebles recibidos en
recuperacién de créditos 3,250,000 3,250,000
3,250,000 5,356,055
Provisién por bienes recibidos
en recuperacidén de créditos ( 2,593,794) ( 2,523,690)
S 656,200 S 2,832,365

La clasificacidén por vencimiento de los bienes recibidos en recuperacidn
de créditos, al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, se detalla a
continuacidn:

2015 2014
RD$ RD$
Hasta 40 meses adjudicacién
Bienes muebles S - 3 2,106,055
Bienes inmuebles 3,250,000 3,250,000
3,250,000 5,356,055
Provisién para bienes recibidos en
recuperacién de créditos .
Hasta de 40 meses de adjudicados
Bienes muebles - 61,137
Bienes inmuebles 2,593,794 2,462,553
2,593,794 2,523,690
Total neto S 656,206 S 2,832,365

NOTA 9-INVERSIONES EN ACCIONES

Las inversiones en acciones, al 31 de diciembre de 2015 vy 2014,
corresponden a:

2015
Monto de la Valor Valor de
Inversién Porcentaje de Tipo de Nominal Mercado Cantidad de
en RD$ participacién Acciones RD$ RD$ acciones
Corporacién de
Crédito Oficorp S.A. $ - - Comunes §$ - $ - -
Otras 450 - - - -
$ 450

Continta en la pagina No.27
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 9 - INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacion)

2014
Monto de la Cantidad
Inversién Porcentaje de Tipo de Valor Valor de De
en RD$ participacidén Acciones Nominal Mercado acciones
RD$ RD$
Corporacién de Crédito
Oficorp, S.A. S 1,151,600 5.63% Comunes S 100 S 100 11,516

Otras 450 - -
S 1,152,050

En fecha 09 de junio de 2015, la Institucién recibid el pago por la venta de 11,516
acciones de la inversién mantenida en Corporacidén de Crédito Oficorp, S. A. por su
valor nominal, esto es, RDS$1,151,600.

NOTA 10- PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

Las propiedades, muebles y equipos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan
representados por:

2015
Terreno y Mobiliario
Mejoras Edificacién y equipos Diversos Total
Valor bruto al 01 de
enero de 2015 S 19,050,000 $ 10,746,914 $ 6,767,906 $ 39,632 $ 36,604,452
Adgquisiciones - - 2,841,205 - 2,841,205
Retiros - - ( 386,145) - ( 386,145)
Valor bruto al 31 de
diciembre de 2015 19,050,000 10,746,914 9,222,966 39,632 39,059,512
Depreciacién acumulada
al 01 de enero 2015 - 6,729,718 2,854,755 - 9,584,473
Gasto de depreciacidn - 746,624 2,021,159 - 2,767,783
Retiros - ( - ) ( 386,145) - ( 386,145)
Valor al 31 de
diciembre de 2015 - 7,476,342 4,489,769 - 11,966,111
Propiedad, muebles y
equipos netos al 31
diciembre de 2015 $ 19,050,000 $ 3,270,572 $ 4,733,197 $ 39,632 $ 27,093,401
2014
Terreno y Mobiliario
Mejoras Edificacién y equipos Diversos Total
Valor bruto al 01 de
enero de 2014 $ 19,050,000 $ 11,409,712 $ 18,743,347 s 64,632 $ 49,267,691
Adquisiciones - 198,806 1,064,796 - 1,263,602
Retiros - ( 861,604) ( 13,065,237) - ( 13,926,841)
Transferencia - - 25,000 ( 25,000) -
Valor bruto al 31 de
diciembre de 2014 19,050,000 10,746,914 6,767,906 39,632 36,604,452
Depreciacién acumulada
al 01 enero de 2014 - 6,850,494 14,209,775 - 21,060,269
Gasto de depreciacidn - 740,824 1,710,221 - 2,451,045
Retiros - ( 861,600) (13,065,241) - (13,926,841)
Valor al 31 de
diciembre de 2014 - 6,729,718 2,854,755 - 9,584,473
Propiedad, muebles y
equipos netos al 31

diciembre de 2014 $ 19,050,000 S 4,017,196 § 3,913,151 $ 39,632 $ 27,019,979

Los montos de activos fijos de la Institucidén, al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
ascendentes a RD$27,093,401 vy RDS$27,019,979, respectivamente, estidn dentro de 1los
niveles establecidos por la Junta Monetaria.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 11- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
por las siguientes partidas:

los otros activos estdn representados

2015 2014
RD$ RD$
Cargos diferidos
Anticipos de impuesto sobre la renta S 2,089,627 S 154,805
Cargos diferidos diversos - 67,075
2,089,627 221,880
Intangibles
Software 983,622 983,622
Amortizacidn software ( 622,018) ( 529,694)
361,604 453,928
Activos diversos
Bibliotecas y obras de arte 158,763 158,763
Total otros activos S 2,609,994 S 834,571

NOTA 12- RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
para cubrir eventuales ©pérdidas
RD$21,596,708 y RDS14,165,375,

la Institucidédn mantiene provisiones
de sus activos por un total de
respectivamente.

El saldo registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones,
se muestra a continuacién:

2015
Cartera de Rendimientos Otros
créditos Inversiones por cobrar activos Total
Saldos al 1 de
enero de 2015 RDS 10,494,436 RDS 241,966 RDS$S 905,283 RD$S 2,523,690 RDS 14,165,375
Constitucidén de
provisiones 7,390,000 - - 131,241 7,521,241
Castigo contra
provisiones ( 89,908) - - - ( 89,908)
Transferencia de
provisiones ( 190, 325) ( 189,016) 440,478 ( 61,137) -
Saldo al 31 de
diciembre de 2015 17,604,203 52,950 1,345,761 2,593,794 21,596,708
Provisiones minimas
exigidas 18,316,338 182,950 1,433,680 2,659,421 22,592,389
Exceso (deficiencia) RDS ( 712,135) RDS ( 130,000) RDS ( 87,919) RDS ( 65,627) RDS ( 995, 681)

Continta en la pagina No.29
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 12 - RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS (Continuacidn)

2014
Cartera de Rendimientos Otros
créditos Inversiones por cobrar activos Total
Saldos al 1 de
enero de 2014 RD$S 11,874,663 RDS 131,966 RDS 922,651 RDS - RDS 12,929,280
Constitucidén de
provisiones 2,296,000 - - - 2,296,000
Castigo contra
provisiones ( 1,059,905) - - - ( 1,059,905)
Transferencia de
provisiones ( 2,616,322) 110,000 ( 17,368) 2,523,690 -
Saldo al 31 de
diciembre de 2014 10,494,436 241,966 905,283 2,523,690 14,165,375
Provisiones minimas
exigidas 10,867,326 241,966 747,024 2,523,690 14,380,006
Exceso (deficiencia) RDS$( 372,890) RDS - RDS 158,259 RDS$ - RDS ( 214,631)

La provisidén registrada para la cartera de créditos, al 31 de diciembre de
2015 y 2014, corresponde a la determinada a través de las autoevaluaciones
reportadas a esas fechas, que presentan deficiencias por RD$995,681 vy
RD$214,631, respectivamente, sobre 1la Dbase del 100% de la provisién
requerida. De acuerdo a la Ley Monetaria y Financiera No.183-02, para que
los excesos puedan ser reconocidos como ingresos deben contar con la
autorizacién de la Superintendencia de Bancos. Los faltantes de provisiones
se cubren al mes siguiente de su determinacidén, segin la normativa.

NOTA 13- VALORES EN CIRCULACION

Los certificados financieros, al 31 de diciembre de 2015 vy 2014,
corresponden a recursos captados del publico, que generan a sus
propietarios tasas de interés promedio de 6.81% y 7.07%, anual,
respectivamente. Estos balances estan sujetos a un Encaje Legal de un
10.1% y 8.1%, en el 2015 y 2014, el cual es depositado en una cuenta
regular en el Banco Central de la Republica Dominicana, (Ver Nota 4).

Las informaciones relacionadas con estos valores en circulacidén, son las
siguientes:

2015 2014
Moneda Moneda
Nacional Nacional
a) Por tipo
Certificados financieros RDS 480,622,030 RD$ 503,008,034
b) Por sector
Sector privado no financiero RDS 480,622,030 RDS$S 503,008,034
c) Por plazo de vencimiento
De 31 a 60 dias RDS 39,541,832 RDS 36,727,869
Mas de un arfio 441,080,198 466,280,165
Total RDS 480,622,030 RDS$S 503,008,034

No hay cuentas inactivas.
_2 9_



BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 14- OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 1los otros pasivos corresponden a los
siguientes conceptos:

2015 2014

RD$ RD$
Obligaciones financieras a la vista S 9,327,013 S 4,993,774
Bonificacidén por pagar 2,476,360 4,462,650
Retenciones y acumulaciones por pagar 1,181,093 1,019,164
Impuesto sobre la renta por pagar - 1,038,171
Acreedores diversos 8,206,588 5,357,778
$ 21,191,054 $ 16,871,537

Las obligaciones financieras a la vista corresponden a cheques de
administracién emitidos por la Institucidén a favor de personas fisicas,
organismos e instituciones privadas y gubernamentales.

NOTA 15- IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El gasto de impuesto sobre la renta para los afios terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, se determindé sobre la base del 27% y 28%,
respecticamente, de la renta neta imponible, segln el siguiente céalculo:

2015 2014
RDS RDS
Resultado antes de impuesto S 5,271,237 S 11,437,040
Mas (menos) partidas que provocan diferencias
permanentes:
Impuestos no deducibles 158,861 -
Ingresos exentos por intereses Ley
No.498-08 y Ley No.366-09 ( 4,330,421) ( 1,477,602)
Dividendos ganados sobre inversidn - ( 28,724)
Beneficio venta activo fijo ( 423,729) -
Exceso gastos de depreciacidn 829,605 526,137
Total ajustes fiscales ( 3,765,684) ( 980,189)
Renta neta imponible 3 1,505,553 3 10,456,851
Gasto de impuesto sobre la renta,
27% 'y 28% de la renta neta
imponible, respectivamente S 406,499 IS 2,927,918

La Institucidén no presenta diferencias entre las bases de contabilizaciédn
de ciertas transacciones para fines fiscales y aquellas establecidas por
la Superintendencia de Bancos, gque ameriten el reconocimiento de impuesto
diferido.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 16- PATRIMONIO NETO

La informacidén relativa al patrimonio neto al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es la siguiente:

CAPITAL: ACCIONES COMUNES
AUTORIZADAS EMITIDAS
MONTO MONTO
CANTIDAD RD$ CANTIDAD RD$

Saldo al 31 de
diciembre de 2015 1,250,000 $ 125,000,000 1,040,000 $104,000,000

Saldo al 31 de
diciembre de 2014 1,000,000 $ 100,000,000 988,000 $ 98,800,000

Las acciones tienen un valor nominal de RD$100 cada una.

El capital autorizado fue aumentado en el 2015 a la suma de RD$125,000,000,
mediante autorizacidédn de la Superintendencia de Bancos, No. ADM./0727/15, de
fecha 6 de julio 2015.

La participacién accionaria de la Institucidén comprende la siguiente
distribucién:

2015 2014
Cantidad de Cantidad de
Acciones Participacién Acciones Participacién
Personas fisicas 853,266 82% 810,521 82%
Personas juridicas 186, 734 18% 177,479 18%
1,040,000 100% 988,000 100%

Distribucién de beneficios: En las Asambleas General Ordinaria Anual de
los accionistas de fecha 28 de marzo 2015 y 05 de abril de 2014, se
aprob6é por unanimidad, la distribucién de dividendos con cargo a los
beneficios obtenidos en los afios fiscales 2014 y 2013, ascendentes a
RDS$S8,083,666 y RD$S8,413,713, respectivamente. Esta distribucién fue de un
64% en acciones y 36% en efectivo para el 2015 y un 75% en acciones vy
25% en efectivo para el 2014, segun el siguiente detalle:

2015 2014

RD$ RD$
En acciones S 5,150,000 S 6,500,000
En efectivo 2,933,666 1,913,713
$ 8,083,600 S 8,413,713

La capitalizacidén de dividendos fue aprobada por la Superintendencia de Bancos,
mediante circulares ADM/1656/15, de fecha 18 de diciembre de 2015 y No.1020/14,
de fecha 3 de octubre de 2014, respectivamente.

Sobre la utilidad del ejercicio no existe ninguna restriccidn contractual.
Continta en la pagina No. 32
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 16 - PATRIMONIO NETO (Continuacién)

Otras reservas patrimoniales: El1 Cdédigo de Comercio de la ReptUblica
Dominicana establece que se separe anualmente, no menos del 5% de 1los
beneficios netos del afo, destinado a la formacidén de un fondo de reserva
patrimonial. Esta separacién dejard de ser obligatoria cuando el fondo de
reserva haya alcanzado la décima parte del capital pagado. Esta reserva
no puede ser capitalizada, transferida a ganancias retenidas ni usada
para pago de dividendos.

Superavit de revaluacién: En fecha 29 de junio de 2001, los terrenos y
edificaciones fueron revaluados a través de una tasacién realizada por un
perito tasador independiente y conforme a las normas bancarias existentes
en ese momento, presentandose un superavit de revaluacidn de
RD$24,922,420, segun el siguiente detalle:

Terreno RD$ 18,644,102
Edificio 6,278,318
RDS 24,922,420

La Superintendencia de Bancos, mediante su comunicacidédn No.0152, de fecha
01 de agosto de 2007, aprobd este proceso de revaluacién.

NOTA 17 - LIMITES LEGALES Y RELACIONES TECNICAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la informacidén relativa a los limites
e indices establecidos por las normas legales vigentes, son 1los
siguientes:

2015 2014
SEGUN SEGUN SEGUN SEGUN
CONCEPTO DEL LIMITE NORMATIVA ENTIDAD NORMATIVA ENTIDAD
Encaje Legal $ 49,484,853 $ 49,717,543 $ 41,148,146 S 44,130,629
Propiedad, muebles y equipos 120,457,169 27,093,401 113,318,009 27,019,979
Solvencia 10% 21.93% 10% 18.84%
Créditos individuales:
Con garantia 24,091,434 21,775,233 22,663,602 12,480,000
Sin Garantia 12,045,717 8,367,318 11,331,801 8,711,934
Préstamos a vinculados 60,228,585 35,989,254 56,659,005 28,661,112
Funcionarios y empleados 12,045,717 9,079,325 11,331,801 6,483,203

El seguimiento al cumplimiento de los limites legales y las relaciones
técnicas estd basado en la Ley Monetaria y Financiera y en el Reglamento
de Préstamos a Partes Vinculadas.
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NOTA 18- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos: La Institucidén tiene compromisos de pago por la cuota anual
de las entidades financieras a la Superintendencia de Bancos. Para 1los
afios 2015 y 2014, los valores pagados por este concepto ascendieron a la
suma de RDS$1,202,432 y RDS$1,168,965, respectivamente, v fueron
registrados dentro de los gastos generales y administrativos.

De igual manera, la Institucidén debe aportar al Banco Central de 1la
Reptblica Dominicana, el 1% (uno por ciento) anual, calculado sobre el
total de las captaciones del publico, para contribuir al Fondo de
Contingencia, creado por la Ley Monetaria y Financiera, No.183-02 del 21
de noviembre de 2002, en sus articulos 63, 74 y 87, normado mediante
Reglamento de fecha 23 de diciembre de 2003. También realiza aportes al
Fondo de Consolidacidén Bancaria (FCB), equivalentes al 0.17% del total de
las captaciones al puUblico, pagaderos trimestralmente. Para el 2015 vy
2014, las aportaciones ascendieron a RD$1,340,739 vy RDS$S1,169,0640,
respectivamente.

NOTA 19- CUENTAS DE ORDEN

El detalle de las cuentas de orden, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
presenta a continuacidn:

2015 2014

RD$ RD$
Garantias recibidas $ 495,572,405 $ 353,220,757
Créditos castigados 10,618,091 10,528,186
Rendimientos en suspensos 6,341,382 2,595,522
Rendimientos castigados 6,562,563 6,681,048
Créditos reestructurados - 26,642,973
Activos totalmente depreciados 593 579
Capital autorizado 125,000,000 100,000,000
Cuentas de orden deudoras S 644,095,034 S 499,669,065
Cuentas de orden acreedoras por contraparte S 644,095,034 S 499,669,065
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NOTA 20- INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos
y gastos financieros correspondieron a los siguientes conceptos:

Ingresos financieros:
Por cartera de créditos
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo
Por créditos hipotecarios
Subtotal

Por inversiones:

Ingresos por inversiones en valores
Total

Gastos financieros:
Por captaciones
Por valores en poder del publico

S

S

$

2015
RD$

20,308,029
79,666,852
2,506,648

102,481,529

5,866,724

108,348,253

NOTA 21- OTROS INGRESOS (GASTOS) OPERACIONALES

2014
RD$

$ 23,684,884
74,315,301
824,056
98,824,241

3,604,850
$ 102,429,091

$ 33,142,737

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos
y gastos financieros correspondieron a los siguientes conceptos:

Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicios
Comisiones por servicios varios

Ingresos diversos:
Ingresos por disponibilidades
Ingresos por cuentas a recibir
Otros ingresos operacionales diversos

Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios
Por otros servicios

_34_

S

2015
RD$

1,934,845

2,081,572
32,567
6,000

2,120,139

4,054,984

2014
RDS

$ 1,577,138

1,949,156
111,276
16,000
2,076,432

$ 3,653,570




BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 22- OTROS INGRESOS (GASTOS)

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los otros
ingresos y gastos corresponden a:

2015 2014
RD$ RD$
Otros ingresos:
Recuperacidédn de activos castigados S 119,432 S 167,896
Ganancia en venta de bienes 423,729 -
Ingresos por inversiones no financieras - 28,724
Otros ingresos no operacionales:
Arrendamientos caja de seguridad, otros 640,373 755,809
1,183,534 952,429
Otros gastos:
Pérdidas por otros conceptos ( 261,801) -
S 921,733 S 952,429

NOTA 23- REMUNERACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los sueldos y
compensaciones al personal de la Institucidn consistieron en:

2015 2014
RDS$ RD$
Sueldos, salarios y participaciones en
beneficios S 40,468,564 S 37,770,476
Contribuciones a planes de pensiones 1,992,119 1,769,348
Otros gastos de personal 2,652,764 2,373,448

S 45,113,447 $ 41,913,272

El nuUmero promedio de empleados durante el 2015 y 2014, fue de 42 y 38
(cuarenta y dos y treinta y ocho), respectivamente.

Del monto total de las remuneraciones y beneficios sociales desembolsados

en los ejercicios 2015 y 2014, la suma de RD$11,120,000 y RDS10,490,000,
correspondieron a retribuciones del personal directivo.
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NOTA 24- EVALUACION DE RIESGOS

La Institucidén en sus operaciones estd involucrada en riesgos gque son
identificados y evaluados constantemente por la Administracidén. Estos
riesgos son de mercado (Comprenden tasas de interés, tipos de cambio), de
liquidez, por tipo de cambio y crediticio. La informacidén por segmento se
presenta a continuacidn:

Riesgo de tasa de interés:

Los activos y pasivos sensibles a tasa de interés y la posicidén neta, se
presenta a continuacidn:

Activos sensibles a tasa
Pasivos sensibles a tasa

Posicidén neta

2015 2014
En moneda En moneda
Nacional Nacional

RDS$ 569,826,655
480,622,030

RD$S 89,204,625

RDS$ 557,475,413

503,008,034

54,467,379

Exposicién a tasas de interés

Riesgo de liquidez:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el vencimiento de 1los activos vy

pasivos se presenta a continuacidn:

2015
De 31 dias De 91 dias
Hasta Hasta90 hasta un De 1 afio
30 dias dias afio a 5 afios Total
Vencimiento de activos
y pasivos:
Activos:
Fondos disponibles $ 75,247,674 - S - S - $ 75,247,674
Inversiones 4,123,083 24,250,350 - - 28,373,433
Cartera de créditos 10,908,362 4,655,482 90,160,307 416,388,162 522,112,313
Inversiones en acciones - - - - -
Rendimientos por
cobrar 1,376,945 1,309,809 724,841 - 3,411,595
Cuentas por cobrar 361,371 - - - 361,371
Total de activos $ 92,017,435 30,215,641 $ 90,885,148 $416,388,162 $ 629,506,386
Pasivos:
Valores de
circulacién $ 14,593,630 14,593,630 S - $451,434,770 $ 480,622,030
Otros pasivos 21,191,054 - - - 21,191,054
Total de pasivos $ 35,784,684 14,593,630 $ - $451,434,770 $ 501,813,084
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 24 - EVALUACION DE RIESGOS (Continuacién)

Riesgo de liquidez: (Continuacién)

Razén de liquidez: En moneda Nacional
A 15 dias ajustada 2.38
A 30 dias ajustada 4.64
A 60 dias ajustada 7.07
A 90 dias ajustada 8.26
Riesgo de liquidez:
Posicién:
A 15 dias ajustada 32,368,081
A 30 dias ajustada 96,159,307
A 60 dias ajustada 189,962,540
A 90 dias ajustada 279,764,335
Global (meses) ( 87.56)
2014
De 31 dias De 91 dias
Hasta Hasta 90 hasta un De 1 afio
30 dias dias afio a 5 afios

Vencimiento de
activos y pasivos:

Total

Activos:
Fondos disponibles $ 75,925,373 $ - S - S - $ 75,925,373
Inversiones 33,584,560 19,500,360 19,975,290 - 73,060,210
Cartera de créditos 14,805,287 15,489,051 69,786,789 384,668,631 484,749,758
Inversiones en
acciones - - - 1,152,050 1,152,050
Rendimientos por
cobrar 1,246,375 847,425 270,389 - 2,364,189
Cuentas por cobrar 652,128 - - - 652,128
Total de activos $ 126,213,723 $ 35,836,836 $ 90,032,468 $ 385,820,681 $ 637,903,708
Pasivos:

Valores de
circulacién $ 35,228,238 $ 35,228,238 $§ - $ 432,551,558 $ 503,008,034
Otros pasivos 16,871,537 - - - 16,871,537
Total de pasivos $ 52,099,775 $ 35,228,238 $ - $ 432,551,558 $ 519,879,571
Razén de liquidez: En moneda Nacional

A 15 dias ajustada 3.11

A 30 dias ajustada 3.98

A 60 dias ajustada 3.71

A 90 dias ajustada 3.33

Riesgo de liquidez:

Posicién:

A 15 dias ajustada 51,597,516

A 30 dias ajustada 101,449,821

A 60 dias ajustada 142,337,083

A 90 dias ajustada 175,857,136

Global (meses) ( 90.06)
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NOTA 25 -VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La informacidén relativa a los valores en libros y de mercado de 1los
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activos y pasivos financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la
siguiente:
2015
VALOR EN VALOR DE
LIBROS MERCADO
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de
efectivo RDS 75,247,674 RDS 75,247,674
Inversiones 28,320,933 28,320,933
Cartera de créditos 506,573,944 506,573,944
Inversiones en acciones 450 450
RDS 610,143,001 RDS 610,143,001
Pasivos financieros:
Valores en circulacidn RDS$S 480,622,030 RDS 480,622,030
2014
VALOR EN VALOR DE
LIBROS MERCADO
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de
efectivo RDS 75,925,373 RDS$ 75,925,373
Inversiones 72,830,210 72,830,210
Cartera de créditos 475,714,228 475,714,228
Inversiones en acciones 1,152,050 1,152,050
RDS 625,621,861 RDS 625,621,861
Pasivos financieros:
Valores en circulacidn RDS$S 503,008,034 RDS 503,008,034



BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 26- INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Al 31 de diciembre

de

corresponde a ingresos ordinarios y comprende lo siguiente:

Ingresos financieros
Costos financieros
Margen bruto
Provisién para activos
riesgosos
Otros ingresos
operacionales
Gastos corporativos no
asignados
Ingresos (gastos)
operacionales
Impuesto sobre la renta
Resultado neto

(gastos)

no

OTRAS INFORMACIONES
Activos del segmento

Pasivos del segmento

Ingresos financieros
Costos financieros
Margen bruto
Provisién para activos
riesgosos
Otros ingresos
operacionales
Gastos corporativos no
asignados
Ingresos (gastos)
operacionales
Impuesto sobre la renta
Resultado neto

(gastos)

no

OTRAS INFORMACIONES
Activos del segmento

Pasivos del segmento

2015 y 2014, la informacidén por segmentos
2015
OPERACIONES

CREDITICIAS OTRAS TOTAL
RD$ 102,481,528 RDS$ 5,866,725 RDS$S 108,348,253
( 36,433,207) ( - ) ( 36,433,207)
66,048,321 5,866,725 71,915,046
- - ( 7,390,000)
_ - 3,791,460
- - ( 63,967,002)
- - 921,733
- - ( 406,499)
RDS 66,048,321 RDS 5,866,725 RDS 4,864,738
RD$ 506,573,944 RDS$ 134,289,579 RD$ 640,863,523
RD$ 480,622,030 RD$ 21,191,054 RDS 501,813,084

2014
OPERACIONES

CREDITICIAS OTRAS TOTAL
RDS 98,824,241 RDS 3,604,850 RDS 102,429,091
( 33,142,737) ( - ) ( 33,142,737)
65,681,504 3,604,850 69,286,354
- - ( 2,296,000)
- - 3,298,439
- - ( 59,804,182)
- - 952,429
- - ( 2,927,918)
RDS 65,681,504 RDS 3,604,850 RDS 8,509,122
RDS 475,714,228 RDS 181,234,710 RDS 656,948,938



BANCO DE AHORRO Y CREDITO GRUFICORP, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 27- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las operaciones con partes vinculadas
a la Institucidén estén representadas por:

A) Créditos otorgados a personas vinculadas

2015
Créditos Créditos Garantias
Vigentes Vencidos Total reales
Partes vinculadas a
la propiedad RDS 20,508,140 RDS - RDS 20,508,140 RDS 45,507,532
Partes vinculadas a
la administracién 15,481,114 - 15,481,114 1,762,235
RD$ 35,989,254 RDS - RDS 35,989,254 RDS 47,269,767
2014
Créditos Créditos Garantias
Vigentes Vencidos Total reales
Partes vinculadas a
la propiedad RD$ 15,157,195 RDS$ - RDS 15,157,195 RD$ 45,507,532
Partes vinculadas a
la administracioén 13,503,917 - 13,503,917 1,782,948
RDS 28,661,112 RDS - RDS 28,661,112 RDS$S 47,290,480
B) Otras operaciones con partes vinculadas:
2015 2014
RDS RD$S
Tipo de transaccién
Intereses y comisiones cobrados sobre
préstamos RDS 3,439,027 RDS 2,940,757
Intereses pagados sobre certificados
financieros ( 1,830,644) ( 2,828,841)
Efectos sobre los resultados de ingresos
(gastos) RDS 1,608,383 RDS 111,916

Las operaciones con partes vinculadas se realizan Dbajo las mismas
condiciones que con terceros.
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NOTA 28- FONDOS DE PENSIONES Y JUBILACIONES

En cumplimiento de 1o establecido en 1la Ley No.87-01, del Sistema
Dominicano de Seguridad Social, de fecha 10 de mayo del 2001, la
Institucidédn estd afiliada al Plan de Seguridad Social con la empresa
Scotia Crecer, AFP, a partir del 24 de febrero de 2003. El monto de la
contribucién patronal para los afios 2015 y 2014 fueron de RDS$1,992,119 vy
RD$1,769,348 y los aportes de los empleados ascendieron a RD$805,213 vy
RD$715,451, respectivamente para esos ejercicios.

NOTA 29-TRANSACCIONES NO MONETARIAS

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, las
transacciones no monetarias mas importantes correspondieron a:

2015 2014
RD$ RDS$
Capitalizacidén de intereses sobre
certificados de inversidn $ 14,283,727 S 13,629,830
Bienes recibidos en recuperacidn de
creditos $ - S 5,356,055
Transferencia de provisidn entre
activos S 440,478 S 2,633,690
Constitucidén de provisiones S 7,521,241 S 2,296,000
Créditos castigados $ 89,908 S 1,059,905
Eliminacién neta de activos fijos y
depreciacién S 386,145 S 13,926,841
Capitalizacidén de dividendos S 5,150,000 S 6,500,000
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NOTA 30 - OTRAS REVELACIONES

Durante los periodos 2014 vy 2015 y hasta la fecha de la emisién de los
estados financieros, los Organismos Reguladores han emitido algunas
regulaciones y circulares que deben ser consideradas por las Entidades de
Intermediacidén Financiera, y las que pudieran afectar a la Entidad son las
siguientes:

e CIRCULAR No. 012/14, del dia dieciocho (18) del mes de diciembre del afio dos mil
catorce (2014) . Modificacién al Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras.

e CIRCULAR No. 010/14 del dia tres (03) del mes de diciembre del afio dos mil
catorce 2014. Aprobar y poner en vigencia el Instructivo para la Aplicacién del
Reglamento de Microcréditos.

e CIRCULAR No. 008/14, del veinte y siete (27) de diciembre del afio dos mil catorce
(2014) . Aprobar y Poner en Vigencia el "Instructivo para E1l Control Interno en las
Entidades de Intermediacidén Financiera (EIF)".

e CIRCULAR No. 09/14, del tres (3) de diciembre del afio dos mil catorce (2014).
Funciones y responsabilidades del Oficial de Cumplimiento.

e CIRCULAR No. 11/14, del quince (15) de diciembre del afio dos mil catorce (2014).
Aprobar y poner en vigencia la actualizacidén del “Instructivo Conozca a su Cliente”.

e FEntrada en vigencia Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero
(FATCA), del veintidds (22) del mes de septiembre del afio dos mil quince (2015).

e CIRCULAR SB No. 009/15, Prérroga para la adecuacién de las disposiciones
establecidas en el "Reglamento sobre Gobierno Corporativo" del diecisiete (17)
del mes de diciembre del afio dos mil gquince (2015).

e CIRCULAR SB No. 007/15, Modificacidédn al Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras para incluir cuentas de uso de los intermediarios cambiarios, del dos
(02) de noviembre del afio dos mil quince (2015).

e CIRCULAR SB No. 006/15, Tratamiento contable de los embargos retentivos u
oposicidén, del quince (15) de septiembre del afio dos mil quince (2015).

e CIRCULAR SB No. 004/15, Informacién Financiera Requerida para Deudores
Comerciales, del doce (12) de mayo del afio dos mil quince (2015).

e CIRCULAR SB No. 003/15, Modificar el Anexo I, del "instructivo para el Control
Interno en las Entidades de Intermediacién Financiera (EIF)", puesto en vigencia
mediante Circular SB: No.008/14, de fecha 27 de noviembre de 2014.

Continta en la pagina No. 43
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NOTA 30 - OTRAS REVELACIONES (Continuacién)

e CIRCULAR SB No. 002/15, Aprobar y poner en vigencia la modificacidén al
"Manual de Requerimientos de Informacién de la Superintendencia de Bancos
Orientado a la Supervisién  Basada en Riesgos", y su Calendario de
Implementacién, del (02) de noviembre del afio dos mil gquince (2015).

e Primera Resolucidén de la Junta Monetaria del cinco (5) de febrero del afo dos
mil gquince (2015). Aprobacién definitiva modificacidén Reglamento Proteccidn al
usuario de los servicios financieros.

e Primera Resolucidén de la Junta Monetaria del dos (2) de julio del afio dos mil
(2015) . Aprobacién definitiva modificacién de Reglamento sobre Gobierno
Corporativo.

e CARTA CIRCULAR No. CC/14/15, del quince (15) de diciembre del afio dos mil
quince (2015). Sobre la entrega de informacién confidencial y protegida por el
Secreto Bancario.

NOTA 31 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Despues del cierre del 31 de diciembre de 2015 y a la fecha de emisién de
los estados financieros no han ocurrido hechos o eventos gque requieran
una revelacién.

NOTA 32 -NOTAS REQUERIDAS NO REVELADAS

El Manual de Contabilidad para instituciones financieras emitido por la
Superintendencia de Bancos, establece notas minimas a ser reveladas en
los estados financieros de las entidades del sector financiero. Las
siguientes notas no son reveladas por la Institucidédn debido a que las
mismas no aplican a sus estados financieros:

e Transacciones en moneda extranjera vy
exposicidén a riesgos cambiarios

. Fondos interbancarios
e Aceptaciones bancarias

o Depdésitos de instituciones financieras del
pais y del exterior

o Fondos tomados a préstamos
o Obligaciones subordinadas
o Reservas técnicas

° Responsabilidades

L] Reaseguros
_43_






