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. . . . Santo Domingo, D. N.
Dictamen de los auditores independientes Republica Dominicana
Al Consejo de Directores y de Accionistas de
Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito, que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados, flujos de efectivo y cambios en el
patrimonio neto, correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la situacion financiera de Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito, al 31 de diciembre de
2019, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado, de conformidad con las practicas
de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos, seglin se describe en la nota 2 a los estados
financieros. )

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas se describen més adelante en la seccidn "Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad,
de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética que son aplicables
a nuestra auditorfa de los estados financieros en la Repiblica Dominicana emitidos por el Instituto de
Contadores Piblicos Autorizados de la Replblica Dominicana, y hemos cumplido con las demas
responsabilidades éticas en conformidad con esos requerimientos y el Cédigo de Etica IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados
en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién
de auditoria sobre estos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos asuntos. .

) Provisiones para cartera de créditos

Las provisiones por desvalorizacidn deberan representar la mejor estimacion de la Administracion
de la Entidad sobre las pérdidas y posibles pérdidas incurridas producto de los comportamientos
de los vencimientos de los créditos otorgados en cada fecha del balance general.

De acuerdo con los lineamentos establecidos por los organismos reguladores, la cartera de
préstamos debe estar valuada de acuerdo al Reglamento para Evaluacién de Activos (REA), el
cual establece los lineamientos necesarios para las Entidades de Intermediacion Financiera para
que puedan evaluar, provisionar y castigar en funcion a la categoria de los riesgos identificados
en los activos y contingentes. Aunque existen estos lineamientos, la verificacién del
cumplimiento de los mismos, es compleja.

Las politicas y metodologias utilizadas por la Entidad fueron discutidas con el Consejo de

Directores y se encuentra de acuerdo con los lineamientos establecidos y requeridos por el
Reglamento para Evaluacion de Activos REA.
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Los procedimientos de auditoria fueron enfocados en probar, a través de muestras, la gestion de
controles que respaldan los calculos de deterioro especificos, genéricas y anti-ciclicas, para la
cartera de crédito, ademas se realizaron recélculos sobre las estimaciones por deterioro. Para las
asignaciones especificas, se evallo de forma independiente una muestra de la cartera en funcion
del riesgo. Para una muestra de préstamos efectuamos revisién de expediente para verificar la
adecuada clasificacién asignada segin los requerimientos del Reglamento para Evaluacién de
Activos (REA), revisién de los valores de las garantias con base a las tasaciones, realizamos
recalculo de la provision en base a los pardmetros establecidos por el Reglamento para
Evaluacion de Activos (REA).

Otros asuntos

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicion financiera y los
resultados de las operaciones y flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de jurisdicciones
distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de resultados, flujos de
efectivo y cambios en el patrimonio neto y su utilizacion no estan disefiados para aquellos que no estén
informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de
Bancos de la Reptiblica Dominicana.

La Entidad realiza transacciones con sus empresas vinculadas, segin se expresa en la Nota 29 a los estados
financieros.

Otra informacion

La administracidn es responsable por la otra informacién. La otra informacién comprende la Memoria Anual del
Banco correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre de 2019, sin incluir los estados financieros ni
nuestro correspondiente informe de auditoria sobre los mismos. Se espera que la memoria anual se ponga a
nuestra disposicidn después de la fecha de este informe del auditor.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no expresamos ninguna forma de
conclusidn que proporcione un grado de seguridad al respecto.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion
identificada anteriormente y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente inconsistente con
los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en a auditoria, o pareciera ser que existe un error
material.

Cuando leamos la Memoria Anual del Banco correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre de 2019, si
observamos que existe un. error material en la misma, estamos obligados a comunicar el asunto a los
responsables del gobierno corporativo.

Responsabilidades de la Administracién y los responsables del gobierno de la entidad en relacién con los
estados financieros

La Administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos
de la RepUblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF's), promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del
control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de incorrecciones materiates debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la administracién tenga
la intencion de liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.
Los responsables del gobierno estan a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la entidad.
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Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte una incorreccion materiat
cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA's), aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiados y reatizamos procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mas elevado que en el
caso que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones internacionalmente erréneas, o la anulacion del control interno.

° Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiadas en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Entidad.

° Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la Administracion.

° Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del principio contable de negocio en marcha
y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar una duda significativa sobre la
capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusidn de que
existe una incertidumbre material se requiere que lamemos la atencidén en nuestro informe de
auditoria, sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan ‘en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuras pueden ser causa de que la Entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.

© Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones,  si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
una forma que logren una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Entidad en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos de auditoria significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Entidad, una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia, y hemos comunicado
todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a
nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.
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De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo de la Entidad, determinamos aquellos
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que por
lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacion plblica del asunto, o cuando, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser comunicado en
nuestro informe porque, cabe razonablemente esperar, que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interés plblico de dicha comunicacion.

BDO Auditoria, S. R. L.

06 de marzo de 2020
Santo Domingo, D. N., Replblica Dominicana.
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

BALANCES GENERALES
(Valores en RDS)

ACTIVOS
Fondos disponibles (notas 2, 5, 27 y 28):
Caja
Banco Central
Bancos del pais
Bancos del extranjero
Rendimientos por cobrar

Inversiones (notas 2, 6, 12, 27 y 28):
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar
Provision para inversiones

Cartera de créditos (notas 2, 7, 12, 27 y 28):
Vigente
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar (notas 8 y 27):
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas 2, 9, 12):

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Propiedades, muebles y equipos (notas 2 y 10):
Propiedades, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos (notas 2y 11):
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Amortizacion acumulada

TOTAL DE ACTIVOS

5, A

B % R IT
’-dos‘;.gomuntamentg%nc’ltﬁs

Al 31 de diciembre de

2019

1,554,325
312,563,501
909,888,737

15,723,692

1,079,093

2018

2,717,147
342,201,112
1,036,788,986
14,050,125
1,472,986

1,240,809,348

1,397,230,356

113,000,708 103,000,708
1,515,662 1,680,759
(1,130,007) (1,030,007)

113,386,363 103,651,460

5,861,579,317
105,695,226
10,615,276
71,472,523
(174,147,660)

5,228,667,162
106,734,133
8,512,712
64,891,482
(173,435,906)

5,875,214,682

5,235,369,583

15,427,313 14,101,132
19,662,199 13,018,408
(10,117,374) (8,135,802)
9,544,825 4,882,606
58,538,370 36,461,621
(18,832,997) (15,041,199)
39,705,373 21,420,422
16,674,620 16,541,622
- 1,756,823

427,770 1,037,058

- (1,546,002)
17,102,390 17,789,501

7
RosSalia Rodriguez Bomiv
Vicepresidente de Findpzas y

7,311,190,294
9,611,331,476

i . .
tas a los estados financieros.

6,794,445,060
6,936,920,478

Lo

Eladia Rosario Lopez
Gerente de Operaciones
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

BALANCES GENERALES

(Valores en RDS)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS ’

Obligaciones con el publico (notas 13, 27 y 28):
De ahorro

Depésitos de instituciones financieras del pais y del
exterior (notas 14, 27 y 28):

De instituciones financieras del pais

Intereses por pagar

Fondos tomados a préstamos (notas 15, 27 y 28):
De instituciones financieras del pais
Intereses por pagar

Valores en circulacion (notas 2, 16, 27, y 28):
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (notas 17 y 27)
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO (notas 2 y 19):
Capital pagado
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas de orden (nota 22)

o N

Rosalia Rodriguez D)
Vicepresidente de Fin

Al 31 de diciembre de

2019 2018
205,432,282 130,995,060
205,432,282 130,995,060
261,695,559 265,784,984

42,240 -
261,737,799 265,784,984

487,580,000
413,151

644,355,000
1,513,838

487,993,151

645,868,838

4,134,973,028
686,893

3,873,574,912
3,538,807

4,135,659,921

3,877,113,719

319,664,785

232,928,472

5,410,487,938

5,152,691,073

650,000,000 425,000,000
365,000,000 342,500,000
626,753,987 634,448,957
258,948,369 239,805,030
1,900,702,356 1,641,753,987

L

7,311,190,294

(9,611,331,476)

, : '. '":‘:J Z"‘/\:? ")t : 0 M HEA‘ ) :
Ra(a ser leidos con;ungament@!éb}i&lg otagia los estados financieros.
fs 8 i

i

6,794,445,060

(6,936,920,478)

Ly

Eladia Rosario Lopez
Gerente de Operaciones
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito
ESTADOS DE RESULTADOS

(Valores en RD$)

Ingresos financieros (nota 23):
Intereses y comisiones por crédito
Intereses por inversiones

Gastos financieros (nota 23):
Intereses por captaciones
Intereses y comisiones por financiamiento

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de créditos (nota 12)
MARGEN FINANCIERO NETO

Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio

Otros ingresos operacionales (nota 24):
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (nota 24):
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos:

Sueldos y compensaciones al personal (nota 26)

Servicios de terceros
Depreciacion y amortizaciones
Otras provisiones

Otros gastos

RESULTADO OPERACIONAL

Otros ingresos (gastos) (nota 25):
Otros ingresos
Otros gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre la renta (nota 18)

Osalia Rodriguez
Vicepresidente de Fina

Al 31 de diciembre de

2019 2018
925,009,899 865,254,869

27,152,978 29,544,097
952,162,877 894,798,966
(381,846,625) (346,420,697)

(22,246,221)

(31,492,927)

(404,092,846)

(377,913,624)

548,070,031 516,885,342
- (9,021,893)
548,070,031 507,863,449
(22,459) (73,775)
62,766 97,587
1,957,817 1,806,460
116,435,297 104,821,323
118,455,880 106,725,370
(5,076,513) (4,402,939)
(153,700) (133,729)
(5,230,213) (4,536 668)
661,273,239 609,978,376
(202,637,370) (178,916,545)
(34,176,713) (31,349,812)
(6,726,606) (5,096,422)

(23,533,443)
(107,484,009)

(34,349,369)
(96,020,245)

(374,558,141)

(345,732,393)

286,715,098 264,245,983
99,741,519 87,292,542
(31,829,394) (33,724,541)
67,912,125 53,568,001

354,627,223 317,813,984

(95,678,854)

(78,008,954)

258,948,369

asfotas a los estados financieros,

239,805,030

Eladia Rosario Lopez
Gerente de Operaciones

Pagina 7 de 63




Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Valores en RDS)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrados por créditos 913,044,376 860,222,779
Otros ingresos financieros cobrados 27,318,075 29,544,097
Otros ingresos operacionales cobrados 118,455,880 106,725,370
Intereses pagados por captaciones (329,167,506) (346,694,177)
Intereses y comisiones pagados por financiamientos (23,346,908) (31,492,927)
Gastos generales y administrativos pagados (339,760,970) (298,309,240)
Otros gastos operacionales pagados (5,230,213) (4,536,668)
Impuesto sobre la renta pagado (86,168,172) (76,470,159)
Cobros diversos por actividades de operacion 162,337,036 55,009,768
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 437,481,598 293,998,843
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
(Aumento) Disminucion de inversiones (10,000,000) 226,307,859
Créditos otorgados (3,395,924,308) (2,877,311,032)
Créditos cobrados 2,656,278,930 2,310,010,014
Adquisicién de propiedad, muebles y equipos (31,473,830) (12,442,116)
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos 3,262,712 1,983,734
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion
de crédito 64,471,770 61,458,148
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (713,384,726) (289,993,393)
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS
Captaciones recibidas 9,376,612,232 9,242,352,195
Devolucidn de captaciones (9,100,355,112) (9,010,063,195)
Operaciones de fondos tomados a préstamos 2,337,580,000 1,144,355,000
Operaciones de fondos pagados (2,494,355,000) (994,355,000)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 119,482,120 382,289,000
(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO (156,421,008) 386,294,450
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 1,397,230,356 1,010,935,906

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1,240,809,348 1,397,230,356

- : ‘:;L'{ L 1 )
er leidos conjuntamepte con las notas a'los estados financieros.
| MG T

Eladia Rosario Lépez
Gerente de Operaciones
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
(Valores en RDS)

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Conciliacién entre el resultado del ejercicio y el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion
Resultado del ejercicio 258,948,369 239,805,030
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacién:
Provisiones:

Cartera de créditos - 9,021,893

Rendimientos por cobrar 23,533,443 34,349,369

Provision para bonificacion - 4,345,502
Depreciaciones y amortizaciones 11,263,737 8,728,281
Gasto de impuesto sobre la renta 95,165,220 83,610,028
Impuesto sobre la renta diferido 513,634 (5,601,074)
Ganancia en venta de muebles y equipos (1,126,750) (451,229)
Ganancia en adjudicacion de bienes recibidos en recuperacién :
de créditos (309,625) (372,723)
Pérdida en adjudicacion de bienes recibidos en recuperacion )
de créditos 20,427,968 16,970,723
Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 3,760,539 6,042,751
Otros ingresos - (2,866,840)
Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar (11,965,523) (6,330,568)
Cuentas a recibir (1,326,181) 3,020,941
Otros cargos diferidos (2,028,385) 1,140,011
Activos y pasivos diversos 79,730,306 (20,943,094)
Otros ajustes (39,105,154) (76,470,158)
Total de ajustes 178,533,229 54,193,813
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién - - - 437,481,598 293,998,843

e
L

Sivigt
e

idos conjuntamente con-las, notas alos estados financieros.

Elad(/%W

la Rosario Lopez
Gerente de Operaciones
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RDS)

Entidad

Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito, subsidiaria de Santo Domingo Motors Co., S. A., fue
constituida el 1ero. de diciembre de 1972.

La Entidad ofrece servicios de financiamiento a distribuidores de vehiculos y personas fisicas que son
clientes de compafias relacionadas y de otros importadores y/o distribuidores de vehiculos y
generadores eléctricos.

El 13 de julio del 2004, la Entidad recibi¢ la autorizacién por parte de la Junta Monetaria para
transformarse en Banco de Ahorro y Crédito acorde a los lineamientos establecidos por la Ley Monetaria
y Financiera No.183-02, y sujeta al cumplimiento por parte de la Entidad de diversos requerimientos.
En fecha 21 de abril del 2005 la Superintendencia de Bancos certifico que la Financiera Motor Crédito,
S. A., antigua razon social, quien habfa cumplido satisfactoriamente con los requisitos contenidos en la
referida Resolucién de la Junta Monetaria, que le autorizé la transformacion en Banco de Ahorro y
Crédito, bajo la razén social de Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito. En fecha 1ero. de
febrero del 2006 se obtuvo la certificacién por parte de la Superintendencia de Bancos en la que consta
el cumplimiento de estos requerimientos y a la vez se le autoriza a ofrecer los nuevos servicios,
contemplados para este tipo de Entidad.

La administracién general de la Entidad tiene su domicilio en la Avenida Abraham Lincoln No. 1056, 2do.
y 3er. Piso, Edificio Ambar, con su oficina en calle Haim Lépez Pehna casi esquina Abraham Lincoln del
Ensanche Paraiso, Santo Domingo, D. N y adicionalmente cuenta con un Centro de Procesamiento de
Crédito Regional en la Av. Estrella Sadhala esquina Carretera Luperdn, Plaza Hache, Médulo A-10, en la
ciudad de Santiago de los Caballeros.

Un detalle de sus principales funcionarios, es como sigue:

Nombre Posicién

Benahuare Pichardo de Fuentes Presidente Ejecutiva

Rosalia Rodriguez Dominguez Vicepresidente de Finanzasy Tesorena
Maximo Ruiz Director de Negocios

Cynthia Nlfez Directora de Crédito

Keila Santana Directora de Captaciones

Emily MacDougall Directora de Mercadeo

Juan Aracena Director de Tecnologia

La Entidad se rige por la Ley Monetaria y Financiera, sus reglamentos, las resoluciones de la Junta
Monetaria de la Repiblica Dominicana y las circulares y pronunciamientos especificos de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RDS).

Los estados financieros han sido preparados por la Gerencia de la Entidad sobre una base voluntaria, y
como tal tienen la habilidad de revisar el contenido de dichos estados luego de efectuarse su emision.

Los estados financieros de la Entidad se reportan en pesos Dominicanos y los mismos fueron aprobados
por la Gerencia de la Entidad en fechas 13 de marzo de 2020 y 13 de marzo de 2019, respectivamente
para los 2019 y 2018.

Resumen de las principales politicas de contabilidad
a) Base contable de los estados financieros

La Entidad prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad requeridas
para las entidades financieras por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana (en
adelante la Superintendencia de Bancos), la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y los reglamentos,
resoluciones y circulares emitidas por el organismo antes citado y la Junta Monetaria de la
Republica Dominicana (en lo adelante Junta Monetaria).
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
(Valores en RDS)

Resumen de las principales politicas de contabilidad, (Continuaciéon)

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas complementarias. Las
practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos aspectos en forma y
contenido de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera relativas, por consiguiente los
estados financieros adjuntos no pretenden presentar la situacion financiera, resultados de operaciones
y flujos de efectivo de conformidad con tales normas.

b) Principales estimaciones utilizadas

<)

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los estimados se usan, principalmente, para contabilizar las provisiones para
activos riesgosos, la depreciacién y amortizacion de activos a largo plazo, deterioro de los activos
de largo plazo y contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que se presente informacion
acerca del valor en el mercado de los instrumentos financieros, cuando sea practico determinarlo.
Ademas, se establece que para los depdsitos sin vencimiento definido, tales como cuentas de
depdsitos a la vista y cuentas de ahorro, el valor en el mercado seria la cantidad pagadera a
presentacion. Los instrumentos no financieros estan excluidos de los requisitos de divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor en el
mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodos de valoracion.
Estas técnicas son inherentementes subjetivas y estan significativamente afectadas por los
supuestos utilizados, incluyendo tasas de descuentos, estimados de flujos de efectivo y estimados
de prepago. En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser verificados por
comparaciones con mercados independientes y, en muchos casos, no podrian ser realizados en la
negociacion inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la Entidad, su valor en libros y
las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

* Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados
en base a su valor en libros, segin esta reflejado en el estado de situacion financiera de la
Entidad, para estos instrumentos financieros, el valor en libro es similar al valor en el
mercado debido al periodo relativamente corto entre el origen de los instrumentos y de su
realizacion.

En esta categoria estan incluidos: efectivo en caja y bancos, rendimientos por cobrar y cargos
por pagar.

« Inversiones en valores y valores en circulacion
El valor estimado de las inversiones en valores y valores en circulacion es similar a su valor

actual en libros, ya que no existe un mercado de valores en el pais que provea la informacidn
requerida por las NIIFs.
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RDS)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)
» Cartera de crédito

La cartera de crédito esta vinculada al valor en libros, ajustado por el estimado para créditos
dudosos para llevarlos al valor esperado de realizacidn, segin establecen las autoridades
reguladoras. Los préstamos fueron segregados por tipos, tales como comerciales y de
consumo.

d) Inversiones negociables y a vencimiento

La Institucidn aplica el instructivo para la Clasificacion, Valoracidén y Medicion de las inversiones en
instrumentos de deuda provista por la Superintendencia de Bancos. Por ende, la Entidad clasifica
sus inversiones en las siguientes categorias: negociables, disponibles para la venta y mantenidas
hasta su vencimiento, y otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones que se pretenden mantener por una porcion de tiempo indefinido, y que pueden
ser vendidas en respuestas a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, son
clasificadas como disponibles para la venta. Las inversiones disponibles para la venta y negociables
se registran originalmente a su valor razonable, el cual se presumird equivalente a su costo de
adquisicion y la prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del
instrumento empleando la tasa de interés efectiva. Su valor se actualiza diariamente el valor de
mercado del cierre de cada dia.

La Gerencia determina la correcta clasificacion de sus inversiones en el momento de la adquisicién
y reevalla su designacion sobre una base regular.

Todas las compras y ventas de las inversiones son reconocidas a la fecha de la ejecucidn de la
transaccién. El costo de compra incluye el precio de compra mas costos adicionales de adquisicién
como comisiones de corretaje e impuestos. Las inversiones disponibles para la venta y negociables
son subsecuentemente llevadas a su valor razonable, el cual estd fundamentado en la cotizacién
en el mercado del instrumento a la fecha del balance general, siempre que este referente de
precio esté disponible al publico. Las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas que surgen
de la diferencia en el valor razonable de las inversiones en valores negociables son incluidas en el
estado de resultados en el periodo en que estas se determinan, y en el estado de patrimonio para
las inversiones en valores disponibles para la venta.

En cuanto a las inversiones mantenidas hasta su vencimiento corresponde esta categoria a aquellas
inversiones con la intencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y se cotizan en un
mercado activo u organizado. Estas se registran a su costo amortizado usando el método del
interés efectivo, donde el descuento o la prima determinado al momento de la adquisicién del
instrumento de deuda se amortizan con cargo a la cuenta de resultados durante la vigencia del
titulo. Estas inversiones por definicidén no pueden exceder sus valores realizables.

Otras inversiones de deuda, comprenden todas las demas inversiones en valores que no cotizan en
mercados activos u organizados no clasificadas en las tres categorias referidas anteriormente. Se
registran a su costo amortizado empleando el método de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones se encuentran clasificadas en otras inversiones
en instrumentos de deuda.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad no tiene inversiones en valores que ameriten ser
provisionadas.
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RD$S)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)
e) Cartera de créditos y provision para créditos

Los préstamos se valoran al costo. La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el
Reglamento de Evaluacion de Activos (REA), emitido por la Junta Monetaria en su Segunda
Resolucion de fecha 28 de septiembre de 2017, circulares complementarias, instructivos y
observaciones realizadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (base de
determinacion de provisiones).

Adicionalmente la Entidad aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida mediante el cual
se considera el total de capital como vencido, cuando una de las cuctas del total de crédito ha
caido en esta condicion. El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de créditos
vencida a mas de 90 dias.

En base a la implementacion integral de la pasada actualizacién del Reglamento de Evaluacion de
Activos, proceso que fue requerido inicialmente para finalizar como fecha limite el 31 de
diciembre de 2017, con entrada en vigencia a partir del 2 de enero de 2018, la Superintendencia
de Bancos de la Replblica Dominicana emitié la Circular No. 011/17 en fecha 11 de diciembre del
2017, donde establecié los pasos necesarios para modificar el Manual de Requerimientos de
Informacién de la Superintendencia de Bancos Orientados a la Supervision Basada en Riesgos (MRI);
y dado que para las entidades financieras poder aplicar el Articulo 100 del Reglamento, en lo
relativo a la reversion de provisiones, se hace necesaria disponer de la informacion de créditos
cancelados y de las cuentas de provisiones de créditos en los reportes contables, la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana concedié mediante la Circular No. 005/18,
la extension hasta el 31 de enero de 2018 para la remisién de ciertas informaciones, y de otras
informaciones hasta el 30 de junio del 2018, como fecha limite para incluir dichos cambios en el
Manual de Requerimientos de Informacion de la Superintendencia de Bancos Orientados a la
Supervision Basada en Riesgos (MRI).

+ Clasificacién y evaluacion de la cartera

A partir del 28 de septiembre del 2017, mediante la Segunda Resolucion de la Junta Monetaria, se
aprueba el nuevo Reglamento de Evaluacién de Activos, el cual establece los criterios, conceptos y
variables a ser considerados para la clasificacion y evaluacion del riesgo crediticio de la cartera de
créditos y los riesgos relacionados con las inversiones, activos fijos, bienes recibidos en
recuperacion de créditos, otros activos y activos contingentes, asi como los criterios de eliminacién
o castigo de las partidas irrecuperables del balance. En adicidn, en el reglamento se establecieron
nuevas modificaciones dentro del plazo comprendido entre la fecha de publicacion del REA la cual
fue el 12 de octubre del 2017 y el 31 de diciembre del 2017, con la entrada en vigencia integral el
2 de enero de 2018.

A partir del 26 de octubre del 2017, mediante la circular SB: No. CC/010/17 se establece la
entrada en vigencia de 6 disposiciones del REA, entre los cuales se incluyeron: Refinanciacion,
sobre segmentacion de deudores comerciales, requerimientos de informaciones y evaluacion del
deudor y los Articulos 66, 68 y 69 sobre admisibilidad, valoracién y excepciones para actualizar
tasaciones.

Conforme a los nuevos requerimientos del REA, la cartera de créditos quedd distribuida como
sigue:

Créditos Comerciales:
las entidades de intermediacion financiera deberan segmentar los deudores comerciales en tres

grupos, en funcion a sus obligaciones consolidadas en el sistema, excluyendo las contingencias,
conforme a lo siguiente:
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RDS$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

a) Menores deudores comerciales: el procedimiento de evaluacién de estos deudores se realiza
sobre la base de la morosidad de sus cuotas. Para la clasificacion de estos deudores donde la
entidad no haya iniciado el procedimiento de cobranza judicial, se contempla la situacion
actual de la deuda en la entidad.

b) Medianos deudores comerciales: el procedimiento de evaluacién de estos deudores se realiza
considerando un analisis de indicadores financieros y su comportamiento de pago, conforme a
las politicas de créditos de la Entidad. Se asignara una Unica clasificacién a estos deudores,
en base a las consideraciones estipuladas en el Reglamento del REA.

¢) Mayores deudores comerciales: se basa en un analisis categorizado realizado de cada deudor
y su clasificacion se hara de manera individual y sobre la base de su capacidad e historial de
pago, a ser efectuado por la Entidad de forma trimestral para el 100% de su cartera de
mayores deudores comerciales (sujeta a revision de la Superintendencia de Bancos), y en
porcentajes especificos segln la clasificacion del deudor. Las garantias, como factor de
seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son consideradas como un elemento
secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion del deudor, aunque si en el
computo de la cobertura de las provisiones necesarias.

Créditos reestructurados

En el caso de los deudores comerciales que presenten reestructuraciones deberdn presentar una
clasificacidn inicial no menor de “C” y podran ser modificados en una categoria de menor riesgo
cuando presenten evidencia de pago sostenido de al menos 3 (tres) cuotas en los tiempos
estipulados en el contrato crediticio. En el caso de los créditos reestructurados de consumo,
calificados en categoria de riesgo D y E, se arrastra la misma calificaciéon como inicial, para fines
de la creacion de las provisiones correspondientes, debiendo mantenerse en esa categoria
dependiendo su evolucién de pago, y podra seguir mejorando una calificacién a la vez, hasta la
clasificacion “A”.

Rendimientos por cobrar

Los rendimientos por cobrar de los activos productivos son calculados sobre la base del saldo
insoluto y se presentan, conforme a la condicién en que se encuentra el capital del crédito y se
reconocen como ingresos en base al método de lo devengado, utilizandose esta cuenta sélo para
los efectos de exponer el ingreso devengado por cobrar.

Los rendimientos pendientes de cobros de activos productivos que al término del plazo de los
noventa (90) dias de su exigibilidad no hayan sido cobrados son provisionados en un 100%, segin lo
establecen las autoridades monetarias. Aquellos préstamos e inversiones que presenten
rendimientos pendientes de cobros se suspende su devengo y se contabilizan en cuentas de orden y
se reconocen como ingresos cuando se cobran.

Constitucion de provisién

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos de una entidad de
intermediacion financiera, conforme a las normas de clasificacion de cartera, distinguen tres tipos
de provisiones: especificas, genéricas y anticiclicas. Las primeras son aquellas requeridas para
créditos especificos, seglin sea su clasificacion de acuerdo con la normativa vigente (créditos B, C,
D1, D2 y E).
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

Las segundas son aquellas que provienen de créditos con riesgos potenciales o implicitos. Todas
aquellas provisiones que provienen de créditos clasificados en “A” se consideran genéricas, y las
terceras son aquellas provisiones que podran constituir las entidades de intermediacion financiera
para hacer frente al riesgo potencial de los activos y contingencias ligados a las variaciones en el
ciclo econdémico. Las entidades de intermediacién podran constituir provisiones anticiclicas de
hasta un 2% de los activos y contingentes ponderados por riesgo, conforme al instructivo de la
Superintendencia de Bancos.

Las liberaciones de provision para cartera de créditos se registran previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos.

La provision para operaciones contingentes (fianzas y avales, entre otros) se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de crédito, conforme
a la clasificacién otorgada a la cartera de crédito correlativa y a la garantia admisible a los fines
del calculo de la provision

« Consideracién de la garantia

Las garantias recibidas para el resguardo de los préstamos otorgados estan constituidas en su
mayoria por bienes muebles o inmuebles, titulos plblicos y valores emitidos por entidades
financieras.

Las garantfas que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segun el reglamento de
valuaciéon de activos, en funcién de sus multiples usos y facilidades de realizacién. Cada
tipificacion de garantia es considerada como un elemento secundario para el cémputo de la
cobertura de las provisiones en base a un monto admisible establecido. Las garantias admisibles
seran aceptadas en base a los porcentajes de descuentos establecidos en dichos reglamentos,
sobre su valor de mercado.

Durante el 2017 el Reglamento de Evaluacion de Activos (REA) sufrié modificaciones mediante la
Segunda Resolucién de fecha 28 de septiembre de 2017, algunas disposiciones fueron ejecutadas
en el 2017 y otras, fueron pospuestas para ser aplicadas a partir del 2 de enero de 2018 y hasta el
30 de junio de 2018

Estas garantias se clasifican en:

Polivalentes

Son garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple, de facil realizacién en el
mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan apreciablemente su
uso o la probabilidad de venta.

No polivalentes

Son las garantias que por su naturaleza se consideran de uso (nico y, por lo tanto, de dificil
realizacion dado su origen especializado..

f) Propiedad, muebles y equipos y depreciacién

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo. Los desembolsos correspondientes a las
adiciones o mejoras importantes son capitalizados y los reemplazos, mantenimientos y reparaciones
menores o que no aumentan la vida Gtil son cargados a gastos en el momento en que estos se
incurren. En el momento en que los muebles y equipos son retirados, o se dispone de ellos de otra
manera, el costo y la depreciacion acumulada es removida de las cuentas vy si resulta una ganancia
o pérdida esta se incluye en el resultado de operaciones del ejercicio correspondiente.
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g)

h)

La depreciacién es computada de acuerdo con el método de linea recta sobre la vida Gtil estimada
de los activos.

El estimado de vida til de los activos es el siguiente:
Categoria Vida util (afios) Método
Linea recta

Linea recta
Linea recta

Mobiliarios y equipos
Equipos de transporte
Otros muebles y equipos

NN

Conforme al limite exigido por las Autoridades Monetarias en el Articulo 48 de la Ley Monetaria y
Financiera se establece que las instituciones financieras podran mantener o adquirir los activos
fijos necesarios para su desarrollo operacional, siempre y cuando su valor total no exceda del 100%
del patrimonio técnico. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estos representan el 2.21% y 2.20% del
patrimonio técnico, respectivamente.

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos estan registrados al que sea menor de:

- El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate judicial,
segln corresponda.

- El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

- El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas los intereses y/o cuentas por
cobrar que se cancelan.

Las regulaciones bancarias establecen un plazo de enajenacion de tres (3) afios contados a partir
de los 120 dias de la fecha de sentencia o de contrato de dacién de pago debidamente legalizado,
de adjudicacién del bien, al término del cual dichos bienes deberan estar debidamente
provisionados, de la siguiente manera:

- Bienes Muebles seran provisionados en un plazo de dos (2) afios, en forma lineal contado a
partir de 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de la sentencia de adjudicacién del
bien o del contrato de dacion de pago debidamente legalizado, de forma lineal, luego de
transcurridos 6 (seis) meses de su entrada a los libros de la entidad de intermediacion
financiera.

- Bienes Inmuebles se provisionaran en un plazo de (3) tres afos, en forma lineal contado a
partir de 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de la sentencia de adjudicacién del
bien o del contrato de dacién de pago debidamente legalizado, de forma lineal, luego de
transcurrido el primer afio de su entrada a los libros de la entidad de intermediacion
financiera.

La provisién constituida para créditos de deudores, cuyas garantias han sido adjudicadas a favor de
la Entidad, deberan transferirse a provision para bienes adjudicados al momento de efectuarse tal
accién. El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el
valor contabilizado y el valor de mercado, segln tasaciones independientes, se provisiona cuando
se conoce.

Cargos diferidos
Los cargos diferidos se reconocen como tales en el momento en que se obtiene la aprobacién de la

Superintendencia de Bancos y su amortizacién se basa en el método de linea recta, conforme al
periodo establecido por dicho organismo.
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)

)]

k)

Intangibles

Los activos intangibles corresponden a erogaciones no reconocidas totalmente como gastos del
periodo en que se incurren, sino que su reconocimiento como tal se distribuye en periodos futuros,
debido a que los beneficios que se recibirdn de los mismos se extienden mas alla del periodo en el
cual se efectuaron.

Los activos intangibles se valian al costo, neto de su amortizacién acumulada mediante el método
de linea recta, excepto en el caso de la plusvalia adquirida que se registra como el exceso del
costo de adquisicién con relacion al valor razonable de los activos y pasivos identificables de la
entidad adquirida. La plusvalia debe ser revisada anualmente para determinar su valor razonable y
es llevada al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

Por disposicion de la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana, las entidades de
intermediacién financiera requieren previa autorizacién para registrar y amortizar los cargos
diferidos.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se traducen de acuerdo a las tasas establecidas por el Banco Central
de la RepUblica Dominicana a la fecha de los estados financieros. Las transacciones ocurridas
durante el afio y los ingresos o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccién. La
diferencia resultante de la conversién en moneda extranjera se registra bajo el renglén de ingresos
(gastos) por diferencias de cambio en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
las tasas de cambio utilizadas fueron RD$52.90 y RD$50.20 = US$1.00, respectivamente.

Costo de beneficios de empleados

De acuerdo al Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana, los patronos estan obligados a
proveer auxilio de preaviso y cesantia a aquellos trabajadores cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada.

La Institucion reconoce dicha obligaciéon como gastos en el periodo en que realiza el pago de los
mismos. La Institucién se acoge a lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Replblica
Dominicana para el calculo y pago de la bonificacion sobre los beneficios al personal.

En mayo del 2001, fue promulgada la Ley 87-01 que establece el Sistema Dominicano de Seguridad
Social. Dicho sistema estd compuesto por un seguro de vejez, discapacidad y sobrevivencia, un
seguro familiar de salud y un seguro de riesgos laborales. Seglin dicha ley, los patronos y los
empleados estan obligados a contribuir al mantenimiento del sistema creado por la misma, en base
a porcentajes del 70% y 30%, respectivamente, excepto para el seguro de riesgos laborales, el cual
sera cubierto, en su totalidad, por el patrono. La aplicacion de esta ley, en lo relativo al seguro
de vejez, discapacidad y sobrevivencia, comenzé en el 2003, para los fines de contribucién. El
seguro de riesgos laborales comenzd su aplicacion en junio del 2004 y el seguro familiar de salud
inici6 su aplicacion en septiembre de 2007.

Valores en circulacion

Los valores en circulacién estan compuestos por las obligaciones derivadas de la captacién de
recursos del pUblico a través de la colocacion de certificados financieros, certificados de inversion,
contratos de participacién, bonos y otros valores emitidos por el Banco que se encuentran en poder
del publico. Se incluyen los cargos devengados por estas obligaciones que se encuentran
pendientes de pago. Los gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones, diferencias
de cambio y otros cargos financieros originados en los valores en circulacidn, se registran en el
periodo en que se devengan.
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m) Reconocimiento de ingresos y gastos

n)

Los ingresos son reconocidos bajo el método de lo devengado, segln ha sido previsto por las
Autoridades Monetarias del Pafs, de igual manera los gastos son reconocidos a medida que éstos
son causados o incurridos.

Los ingresos y gastos mas significativos de la Entidad y su método de reconocimiento se detallan
como sigue:

« Ingresos y gastos por intereses financieros

Los ingresos y gastos por intereses se registran en el estado de resultados sobre la base de
acumulacion utilizando el método del interés efectivo. La acumulacion de ingresos por
intereses se suspende cuando cualquier cuota de capital o intereses de préstamos por cobrar
complete 90 dias de estar en mora, los intereses generados por dichos créditos se contabilizan
en cuentas de orden y solamente se reconocen como ingresos los intereses registrados en
cuentas de orden, cuando éstos son efectivamente cobrados.

+ Ingresos por comisiones y otros servicios varios
Los ingresos por comisiones y otros servicios varios son reconocidos sobre la base de
acumulacion cuando los servicios han sido provistos a los clientes, de igual forma los gastos se
reconocen cuando se incurren.

Provisiones

Las pérdidas probables y cuantificables derivadas de eventos pasados se contabilizan contra

resultados, ver literales d, e y g sobre las provisiones de inversiones, cartera de crédito y bienes
adjudicados.

‘Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta se determina sobre los resultados del afio, incluye impuesto corriente y
diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de
resultado.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar, resultante de la renta neta imponible del afio,
aplicando la tasa impositiva vigente a la fecha de los estados financieros.

La Norma Internacional de Contabilidad Nimero 12, mayormente conocida bajo las siglas de NIC 12
establece el reconocimiento de un impuesto diferido, el cual resulta de las diferencias temporales
entre el resultado neto antes de impuesto seglin libros en los estados financieros y el beneficio
imponible. El método seguido es el del pasivo/activo en la contabilizacién del impuesto sobre la
renta diferido. Bajo este método el impuesto sobre la renta diferido es ajustado por los cambios
en tasas impositivas en la medida en que estos ocurren.

El impuesto diferido activo es reconocido si existen diferencias temporarias deducibles, pérdidas
impositivas no utilizadas y créditos por impuestos que pueden ser utilizados y sélo si es probable
que el mismo pueda ser recuperado con ganancias fiscales en el futuro. El impuesto diferido es
reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable que el beneficio relacionado al mismo se
realice.
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P)

q)

r

s)

Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la Entidad pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Deterioro del valor de los activos

La Entidad revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados, a fin de determinar
anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de
estos activos sera recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es medido a través
de la comparacion del valor contable del activo con los flujos netos de efectivo descontados que se
espera serdn generados por este activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacion, se
determina que el valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer
como pérdida seria equivalente al exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo.

Contingencias

La Entidad considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos
crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y generar
obligaciones frente a terceros. Las contingencias son registradas en la medida en que se conoce el
compromiso y la provisién es realizada de acuerdo a los criterios y porcentajes exigidos por las
Autoridades Monetarias.

Diferencias con Normas Internacionales de Informacién Financiera significativas con NIIF

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de las Normas
Internacionales de informacidn Financiera en algunos aspectos.

Un resumen de las diferencias mas importantes es como sigue:

i) La politica de la Entidad es preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la
cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera.

ii) La provision para la cartera de créditos se determina en base a una evaluacién de riesgos y
niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion o calificacién asignada a cada
crédito, considerandose para tales fines una evaluacion de la condicién e informaciones
financieras para los mayores deudores de créditos comerciales, y la morosidad para los
menores deudores de créditos comerciales, créditos de consumo. Esta evaluacién incluye la
documentacion de los expedientes de créditos, considera las cifras de los estados financieros
del prestatario, su comportamiento de pago, y los niveles de garantias.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad mayor a 90 dias son provisionados conforme
a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose 100% después
de los 90 dfas de vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden en calidad de intereses en suspenso.

Las estimaciones de pérdidas en operaciones de créditos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, se determinan en base a la evaluacién de los
riesgos existentes en la cartera de creditos, sustentado por un modelo de pérdidas incurridas
en vez de un modelo de pérdidas esperadas.
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ifi)

v)

vi)

vii)

Los bienes recibidos en recuperacidn de créditos presentan un plazo maximo de enajenacién
no mayor de 3 (tres) aflos, contado 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de
adjudicacion, al término del cual dichos bienes deberan estar debidamente provisionados, de
acuerdo a los criterios siguientes:

« Bienes muebles: en forma lineal a partir del sexto mes, a razén de 1/18avos mensual.
« Bienes inmuebles: en forma lineal a partir del primer afio, a razén de 1/24avos mensual.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de tiempo de tenencia.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la RepUblica Dominicana a la fecha del
balance general.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que todos los saldos en
moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a la cual la Entidad tuvo acceso a la
fecha del estado de situacion financiera.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacién financiera a
castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a
vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de
cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.
Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera requieren estos castigos
inmediatamente se determina que los préstamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo, al
momento de su adjudicacion sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera sélo requieren de provisién, cuando el
valor de mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe deterioro del mismo.

La presentacién de ciertas revelaciones de los estados financieros segin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera difieren de las requeridas por la Superintendencia
de Bancos.

viii) La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones en estructura logica de los

ix)

sistemas de informacion y plusvalia, entre otros, sean previamente autorizados por dicha
Superintendencia para ser reconocidos como activos intangibles y consecuentemente
cargados a los resultados paulatinamente.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estas partidas sean
registradas como activos, siempre y cuando existan evidencias de que las mismas generaran
beneficios econdmicos futuros.

Las Autoridades Monetarias exigen que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta
liquidez y facilmente realizables, deben ser clasificadas como inversiones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones a corto
plazo de alta liquidez y con vencimiento original de menor a tres meses sean clasificadas
como equivalentes de efectivo.

De conformidad con las regulaciones bancarias vigentes, la Entidad clasifica como actividades
de inversién y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y
depésitos de clientes, respectivamente. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como
parte de los flujos de las actividades de operacion.
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xi) La Superintendencia de Bancos no requiere el ajuste por inflacion de los estados financieros.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que los estados financieros
se ajusten por inflacién, y si la decision de hacerlo se basa en los criterios utilizados para
determinar cudndo es necesario re-expresar los estados financieros. El estado de
hiperinflacion viene indicado por algunas caracteristicas del entorno econémico del pais en el
que se opere.

xii) La Superintendencia de Bancos requiere estados financieros consolidados de las matrices de
empresas financieras y no cuando se posee control significativo de la entidad donde se posee
la inversion.

xiii) Las autoridades monetarias establecen que las instituciones financieras no podran otorgar
préstamos a un mismo grupo econémico por montos que excedan los limites de un diez por
ciento (10%) de su patrimonio técnico si el préstamo es sin garantia y del veinte por ciento
(20%) si el'mismo es garantizado. En el mismo orden la totalidad de los créditos con o sin
garantia otorgados a partes vinculadas no podra exceder del 50% del patrimonio técnico.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera no establecen limites al respecto.

xiv) La Superintendencia de Bancos, requiere que los arrendamientos financieros, en el caso del
arrendador, se registren el activo y el pasivo por el valor presente de los pagos estipulados en
el contrato, descontados a la tasa de interés implicita de la operacion. Para los
arrendamientos operativos, son considerados como gastos.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera eliminan el modelo de contabilidad que
distingue entre los contratos de arrendamiento financiero y operativos y lo sustituye por un
modelo Unico de contabilizacidn, en el cual el contrato se convierte en un activo por derecho
de uso y un pasivo equivalente y se cambia la presentacion de los gastos en el estado de
resultados incorporando la amortizacion del activo y los intereses.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad de la
Entidad y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, no han sido cuantificados.

Cambio en las politicas contables

Durante el afo 2019 y 2018 la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana en uso de las
atribuciones que le confiere el literal e, del Articulo 21, de (a Ley No. 183-02, Monetaria y Financiera,
del 21 de noviembre de 2002, aprueba lo siguiente:

Afo 2019

Cambios conforme a lo establecido en la circular No. 001/19 la cual modifica el nombre del Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras, por "Manual de Contabilidad para Entidades Supervisadas
por la Superintendencia de Bancos". Asimismo, aprobar y poner en vigencia dicho Manual para adecuar
el registro contable de las operaciones realizadas por las entidades y la informacion minima a revelar
en los estados financieros auditados, a (as Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Este Manual entrara en vigencia a partir de enero 2021.

1) Amplia las disposiciones del Capitulo I: "Disposiciones generales” para la adopcién de los principios

establecidos en el Marco Conceptual de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Pagina 22 de 63




Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RD$S)

Cambio en las politicas contables (Continuacion)

2) Incorpora las cuentas contables para el registro de las nuevas operaciones permitidas por la
normativa vigente, acorde a los criterios contables establecidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), relativas a titulos con pacto de recompra, derivados, contratos de
préstamos de valores, depdsitos de ahorros programado, valores e instrumentos hipotecarios,
financiamientos de margen, servicios fiduciarios, servicios de agente de garantias y titularizacién
de cartera hipotecaria.

3) Dispone que los contratos de compra o venta convencional de activos financieros se registren
utilizando el método de liquidacién, conforme se establece en el Capitulo I: "Disposiciones
generales”.

4) Modifica los criterios establecidos para que las inversiones en instrumentos de deuda y cuotas de
participacién en los fondos de inversiones, se clasifiquen segiin se midan posteriormente, sobre la
base del modelo de negocio definido por la Entidad y las caracteristicas de los flujos contractuales,
en una de las categorias siguientes:

a) 131.00 Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
b) 132.00 Inversiones a valor razonable con cambios en el patrimonio
¢) 133.00 Inversiones a costo amortizado

5) Dispone que las inversiones representativas adquiridas por la Entidad en otras sociedades se
contabilicen aplicando el método de la participacidn, exceptuando las inversiones en sociedades
donde no se tenga una influencia significativa, las cuales se contabilizaran a costo.

6) Establece un plazo de noventa (90) dias para solicitar la autorizacion a la Superintendencia de
Bancos para el diferimiento de las erogaciones por concepto de software. Las Entidades que no
realicen la solicitud en el plazo establecido deberan reconocer como gasto del ejercicio.

7) Modifica el modelo del "Informe del auditor independiente sobre los estados financieros auditados”
puesto en vigencia por la circular No.002/17, para la adopcién de la NIA 720 Responsabilidades del
auditor con respecto a otra informacion.

Cambios conforme a lo establecido en la circular No. 002/19 Aplicacién de las disposiciones contenidas
en el reglamento para auditoria externa, sobre la seleccion y contratacion de las firmas de auditores
externos, mediante concurso. En esta circular se dispone que el informe del Comité de auditoria sobre
su recomendacion a la designacion de la firma de auditores externos sea presentado al consejo con
una perioricidad anual, este debe justificar su recomendacién y verificar que la firma cumpla con los
requisitos establecidos en el titulo Ill del Reglamento para Auditorias Externas. Asimismo, se debe
seleccionar la firma mediante concurso con una periocidad de 3 afos.

Cambios conforme a lo establecido en la circular No. 004/19 la cual modifica el plazo de entrada en
vigencia de la Circular No. 014/18 que aprueba el “Instructivo para el Uso del Valor Razonable de
Instrumentos Financieros en las Entidades de Intermediacion Financiera” y la Circular No. 015/18, que
aprueba el "Instrutivo para la Valoracion y Contabilizacién de Operaciones de Derivados”, ambas del 15
de agosto de 2018.

1. Aplazar hasta el 1 de enero de 2021, la entrada en vigencia de las disposiciones establecidas en la
Circular SIB: No. 014/18, que aprueba el "Instructivo para el Uso de Valor Razonable de
Instrumentos Financieros en las Entidades de Intermediacidén Financiera” y la Circular SIB: No.
015/18, que aprueba el "Instructivo para la Valoracidon y Contabilizacion de Operaciones de
Derivados”.

2. Disponer, que los EIF, podran elegir la opcién de aplicar de manera anticipada las citadas
disposiciones, con efectividad al 1 de enero de 2020.
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3.

Disponer, que durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020,
las entidades de intermediacion financiera, al cierre de cada mes, deberan continuar efectuando
el analisis de impacto en el resultado del ejercicio y en el patrimonio, de la aplicacién de la
medicion a valor razonable de los instrumentos de la cartera de inversiones, conforme a los
criterios establecidos en el Manual de Contabilidad, modificado en la Circular SIB: No. 001/19, con
el propdsito de facilitar la comparacion del analisis realizado a una misma fecha, con la
informacion contable elaborada bajo los criterios de reconocimiento y valoracién del Manual de
Contabilidad vigente.

A esos fines, se modifica el reporte "OAQ1 - Inversiones”, que se anexo o esta Circular, para que las
entidades de intermediacién financiera reporten, como quedaria clasificado la cartera de
inversiones, conforme a los criterios establecidos en el Manual de Contabilidad modificado y
reflejen los ajustes de los cambios en el valor razonable. Consecuentemente, queda sin efecto la
remision de la informacion requerida en el Anexo |, de la Circular SIB: 018/18, del 5 de diciembre
de 2018, via los correos electronicos aerencia@sib.gob.do y consultasriesaos@sib.gob.do.

Las entidades de intermediacion financiera deberan aplicar de forma retroactiva los efectos de la
primera aplicacion, modificando las cifras afectadas de la informacidon comparativa del ejercicio
anterior, en los estados financieros auditados.

Mediante la Tercera Resolucion la Junta Monetaria de fecha 27 de junio de 2019, se autorizo al Banco
Central a una reduccién del encaje legal requerido en un 0.5% del pasivo sujeto a encaje legal, las
Asociaciones de Ahorros y Préstamos pasarian de un 6.9% a un 6.4%.

Ao 2018
Mediante la Circular SIB: No. 004/18 del 22 de enero de 2018, (o siguiente:

1.

Las entidades de intermediacion financiera, deben considerar el balance adeudado de los
créditos comerciales, excluyendo las contingencias, tanto a nivel individual en una entidad de
intermediacion financiera como consolidado en el sistema financiero, para la determinacion de
los menores, medianos y mayores deudores comerciales.

La Superintendencia de Bancos, a través del Sistema de Informacion Bancaria, publicara
diariamente la informacion relacionada a la deuda consolidada en el sistema financiero de los
deudores comerciales. Esta informacidn serd actualizada diariamente, sobre la base del reporte
"DEO8 - Balance Consolidado Deudores” del dia anterior enviado por las EIF, en el interés de
facilitar el seguimiento y segmentacion de los deudores, lo cual sera responsabilidad exclusiva de
las EIF.

Las personas fisicas o juridicas que presenten créditos comerciales con balances adeudados, que
igualen o superen los limites establecidos para un mediano o mayor deudor comercial, tanto a
nivel individual en una entidad de intermediacién financiera, como consolidado en el sistema
financiero, por cinco (5) dias o mas, consecutivos, seran segmentadas y publicadas por la
Superintendencia de Bancos, como, medianos o mayores deudores, segln corresponda. En caso
de contar con la misma cantidad de dias, como mediano o mayor deudor comercial, seran
segmentadas como mayor deudor comercial.

Para los menores deudores comerciales de una entidad de intermediacion financiera, que deban
ser segmentados como medianos o mayores deudores comerciales, producto de desembolsos
realizados por otra(s) entidad(es) de intermediacién financiera, la entidad de intermediacidn
financiera establecera la clasificacién de riesgo del deudor, con base en la morosidad, hasta
tanto sea realizada la proxima autoevaluacion trimestral, en la cual deberd asignarse la
clasificacion de riesgo correspondiente, de acuerdo a la informacion financiera del deudor
disponible en el Sistema de Informacion Bancaria de la Superintendencia de Bancos o con la que
cuente la entidad, hasta tanto se cumpla el plazo para la presentacion ante la Direccién General
de Impuestos Internos (DGll) de los estados financieros correspondientes al proximo cierre fiscal
y la entidad disponga de informacion auditada por una firma de auditoria independiente.
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5.

Las personas fisicas o juridicas que sean segmentadas por {a Superintendencia de Bancos como
mayores deudores comerciales consolidados en el sistema financiero, se convertiran en medianos
o menores deudores comerciales, seglin corresponda, cuando presenten balances consolidados
conforme al limite establecido para cada tipo de deudor comercial, durante un periodo de
noventa (90) dias calendarios consecutivos.

Las entidades de intermediacion financiera deberan registrar en los reportes "DE0O8 - Balance
Consolidado de Deudores” y "DE11 - Deudores Comerciales de la Entidad por Operacion”, el
deudor con la misma clasificacion de menor, mediano o mayor deudor comercial, establecida y
publicada por la Superintendencia de Bancos.

La Superintendencia de Bancos, a través del Sistema de Informacion Bancaria, publicara los
estados financieros de los mayores deudores comerciales, con la finalidad de que las entidades
cuenten con informacién financiera homogénea de dichos deudores.

Para fines de alineacion de un mayor deudor comercial durante el proceso de autoevaluacién
trimestral, los montos que representen menos del 10% (diez por ciento) del total del balance del
deudor en el sistema financiero, no seran considerados para fines de determinar el nivel de
divergencia.

La presente Circular deroga de manera especifica las siguientes Circulares:

a) SB: No. 005/06, del 31 de mayo del 2006, que emite el "Instructivo para la Alineacion de las
Calificaciones de los Deudores”;

b) SB: No. 005/08, del 4 de marzo del 2008. que aprueba y pone en vigencia el "Instructivo para
el proceso de evaluacion de activos en régimen permanente”;

c) SB No. 010/10. del 27 de julio del 2010, sobre lo modificaciéon del "Instructivo para la
evaluacién de créditos, inversiones y operaciones contingentes del sector plblico;

d) SB: No. 004/15. del 12 de mayo del 2015, que trata acerca de Informacién Financiera
Requerida para Deudores Comerciales;

e) SIB: No. 005/16, del 12 de agosto de! 2016, sobre la actualizacién del mecanismo de
aplicacion de las disposiciones contenidas en la Segunda y Quinta Resoluciones de la Junta
Monetaria, del 21 de marzo y 23 de mayo de 2013. respectivamente, que modifican el
Reglamento de Evaluacién de Activos (REA).

Mediante la Circular SIB: No. 014/18 del 15 de agosto de 2018, lo siguiente:

1.

Aprobar y poner en vigencia, el "Instructivo para el Uso de Valor Razonable de Instrumentos
Financieros en las Entidades de Intermediacion Financiera”, para que el mismo sirva de base a las
entidades, para valorar diariamente sus instrumentos financieros a valor razonable, cuando sea
este, el criterio de valoracion utilizado.

Las EIF, deben determinar los instrumentos financieros, de deuda o de patrimonio, no derivados
o derivados que, de acuerdo a los criterios establecidos en el Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras, deben ser valorados por su valor razonable.

Disponer que siempre que sea posible, las EIF deben determinar el valor razonable de los
instrumentos financieros, cuando sea este el criterio de valoracion, a precios de mercado.
Cuando no sea posible la valoracién a precios de mercado, las entidades realizardn las
valoraciones mediante un modelo, siempre que pueda demostrarse, que esta valoracion es
prudente.
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4.

10.

11.

12.

13.

Modificar el Numeral 3, de la Circular SB: No. 007/08, del 28 de agosto de 2008 y sus
modificaciones, que pone en vigencia el "Instructivo para la Clasificacion, Valoracién y Medicién
de las Inversiones en Instrumentos de Deuda”, a fin de eliminar la parte in fine, que establece:
"Disponer que las entidades de intermediacidén financiera podran registrar las inversiones que
realicen en instrumentos de deuda a su valor de mercado, ajustando dicho valor mensualmente
seglin su cotizacion, conforme a los lineamientos y criterios establecidos en el instructivo,
siempre que exista un mercado de valores desarrollado, que proporcione la cotizacién de los
instrumentos en el mercado"..

Eliminar el Numeral 4, que establece: "La entidad debera registrar en la cuenta "134.00 - Otras
Inversiones en Instrumentos de Deuda” aquellas inversiones para las cuales no exista un mercado
secundario liquido y transparente para la negociacion de dichos instrumentos”.

Disponer que las EIF, deberan abstenerse de utilizar el Subgrupo No. "134.00 - Otras Inversiones
en Instrumentos de Deuda”, para efectuar el registro de las inversiones adquiridas por la entidad,
que por sus caracteristicas y de acuerdo a la intencién de la entidad en el momento de su
adquisicion, califican para ser incluidas en una de las categorias establecidas en los Subgrupos
"131.00 Inversiones a negociar’, "132.00 - Inversiones disponibles para la venta" y "133.00 -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, seglin corresponda, del Manual de Contabilidad
para Instituciones Financieras..

Reiterar a las EIF, que las inversiones en instrumentos de deuda, mantenidas con uno o mas de
los siguientes fines, debe designarse como inversiones a negociar:

a) Revendera corto plazo.

b) Aprovechar oscilaciones de precios a corto plazo.

c) Obtener beneficios de arbitraje.

d) Cubrir riesgos procedentes de instrumentos de la cartera de negociacion.

Reiterar que las Inversiones en valores disponibles para la venta, comprende las inversiones en
valores, que la entidad mantiene intencionalmente, con la finalidad de obtener una adecuada
rentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez o inversiones, que la entidad esta
dispuesta a vender, en cualquier momento.

Al determinar los instrumentos que deben incluirse o excluirse de los subgrupos, "131.00
Inversiones a negociar” y "132.00 Inversiones disponibles para la venta", las entidades deben
considerar las limitaciones, sobre la capacidad de la entidad para liquidarlos o valorarlos con
fiabilidad diariamente.

Estas disposiciones, también alcanzan los instrumentos financieros derivados, que se registran en
las cuentas correspondientes del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras.

La Superintendencia de Bancos, considerara cualquier desviacién, con respecto a estas
orientaciones, pudiendo requerir las reclasificaciones a las cuentas correspondientes del Manual
de Contabilidad para Instituciones Financieras, cuando un instrumento se considere, que no esta
adecuadamente disefiado o no cuente, con procesos y controles de gestion de riesgos adecuados,
para una valoracién prudente, conforme los criterios establecidos en el presente Instructivo.

Las EIF, deben implementar un marco de gestidn, que sea congruente con el tamafio, naturaleza,
complejidad, nivel y tipo de riesgos de las actividades que realiza o piensa incurrir la entidad,
para asegurar que las valoraciones de los instrumentos financieros sean prudentes y fiables.

Modificar el Literal D, Capitulo V, del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, a fin
de establecer la informacidén minima a revelar en las notas a los estados financieros, con el fin de
que, los grupos de interés, puedan obtener informacion sobre las practicas de medicidon de valor
razonable de sus instrumentos financieros
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14, Otorgar un plazo a las EIF, para realizar las adecuaciones pertinentes, para la aplicacion

prospectiva, a partir del 1 de enero de 2019, de las disposiciones establecidas en el presente
Instructivo.

Mediante la Circular SIB: No. 018/18 del 5 de diciembre de 2018, lo siguiente:

1.

Modificar las Circulares SIB: No. 14/18 y SIB: No. 15/18, del 15 de agosto de 2018, para extender
el plazo hasta el 1 de enero de 2020, para la entrada en vigencia del "Instructivo sobre el Uso de
Valor Razonable de Instrumentos Financieros en las Entidades de Intermediacion Financiera” y el
“Instructivo sobre la Valoracion y Contabilizacion de Operaciones de Derivados”,
respectivamente, para el registro de los ajustes de valoracidn en el resultado del ejercicio y en
el patrimonio, que resulten de los instrumentos financieros que se valoren a valor razonable.

Disponer, que durante el periodo comprendido entre el 1 de julio y el 31 de diciembre de 2019,
las entidades de intermediacién financiera deberan efectuar al cierre de cada mes, un analisis
del impacto en el resultado del ejercicio y en el patrimonio, en la aplicacién del valor razonable
de los instrumentos financieros de la cartera de inversiones, segln la clasificacion y estrategia de
inversién. Este informe debera remitirse a la Superintendencia de Bancos, a mas tardar el octavo
dia del mes siguiente al corte del reporte, a los correos electrénicos: gerencia@sib.gob.do y
consultasriesgos@sib.gob.do.

Parrafo: Las entidades de intermediacion financiera, dispondran de un plazo hasta el 30 de junio
de 2019, para clasificar sus instrumentos financieros de la cartera de inversiones, en una de las
categorias establecidas en los subgrupos "131.00 - Inversiones o negociar”, "132.00 - Inversiones
disponibles para la venta” y "133.00 - Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, de
conformidad con los criterios establecidos en el Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras. Esta clasificacién se realizara solamente para fines del analisis de impacto antes
indicado, sin requerir la contabilizacion de esta clasificacion en los registros contables.

Disponer, que al 31 de diciembre de 2019, las entidades de intermediacién financiera deberan
disponer de politicas y procedimientos claramente definidos, aprobados por el Consejo, que
definan su estrategia para gestionar las posiciones de los instrumentos financieros. Estas
politicas, deberan ser congruentes con la capacidad y practicas de la entidad para gestionar sus
riesgos.

A partir del 1 de enero de 2020, las entidades de intermediacion financiera deberan implementar
las disposiciones contenidas en las Circulares SIB: No. 14/18 y SIB: No. 15/18, debiendo efectuar
los ajustes que resulten de la valoracidén de sus instrumentos financieros a valor razonable,
cuando éste sea el criterio de valoracion aplicado.

Parrafo I De manera transitoria, las entidades de intermediacién financiera utilizaran las cuentas
contables vigentes establecidas en el "Capitulo 1l - Catdlogo de Cuentas’, del Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras, que se incluyen en el anexo Il, hasta tanto entre en
vigencia la modificacién integral del Manual de Contabilidad, en el cual, se incluyen las nuevas
cuentas para el registro de estas operaciones.

Parrafo Il; Conforme a los resultados del analisis de impacto que deberan remitir las entidades de
intermediacién financiera, la Superintendencia de Bancos -evaluara y decidira, cémo se
registraran los efectos de la primera aplicacion de la valoracién de los instrumentos financieros a
valor razonable.
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Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario

Las transacciones en moneda extranjera se detallan como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
uss RDS us$ RD$
Activos:
Fondos disponibles 327,647 17,333,247 343,183 17,228,761
Posicion larga de moneda
extranjera 327,647 17,333,247 343,183 17,228,761

Al 31

de diciembre de 2019 y 2018, las tasas de cambio utilizadas fueron RD$52.90 y RD$50.20 =

US$1.00, respectivamente.

Fondos disponibles

Los fondos disponibles de la Entidad se detallan, como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Efectivo:

Caja 1,554,325 2,717,147

Banco Central (a) 312,563,501 342,201,112

Bancos del pais 909,888,737 1,036,788,986

Bancos del extranjero (b) 15,723,692 14,050,125
Rendimientos por cobrar 1,079,093 1,472,986
Total 1,240,809,348 1,397,230,356

(@)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ese monto esta compuesto por los depdsitos que la Entidad
mantiene en el Banco Central de la Replblica Dominicana para fines de encaje legal, el cual
excede el monto minimo requerido por las normas vigentes, en RD$11,259,132 y RD$162,696,168,
o sea un 3.75% y 51.82% por encima del porcentaje requerido, respectivamente. El encaje legal
es la obligacién de mantener en el Banco Central de la RepUblica Dominicana o donde determine
la Junta Monetaria, un porcentaje de la totalidad de los fondos captados del Piblico en cualquier
modalidad o instrumento, sean éstos en moneda nacional o extranjera. La obligacidn de encaje
podra extenderse reglamentariamente a otras operaciones pasivas, contingentes o de servicios, si
asi lo considerase la Junta Monetaria. El computo del encaje legal es realizado en base al pasivo
sujeto a encaje diariamente, el cual es cubierto al dia laborable siguiente. Por tanto, el balance
de la cuenta corriente en el Banco Central de la Republica Dominicana para fines del cémputo
del encaje legal no siempre coincidira con el balance presentado en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estas partidas incluian saldos por valor de US$327,647 y
USS$343,183, convertidos a pesos Dominicanos a la tasa del Banco Central de la Republica
Dominicana de RD$52.90 y RD$50.20, respectivamente.
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Inversiones

Las otras inversiones en instrumentos de deuda de la Entidad se detallan, como sigue:

Al 31 de diciembre de 2019

Monto Tasa de
Tipo de inversion Emisor RDS interés Vencimiento
Deposito a plazo Banco Popular Dominicano 50,000,000  8.55% 8/01/2020
Deposito a plazo Banco Miltiple BDI, S. A. 30,000,000 8.75%  22/02/2020
Depdsito a plazo Banco Multiple Santa Cruz, S. A. 30,000,000 8.50% 19/03/2020
Fondo de inversion Fondo de Inversion Cerrado
capitalizable Renta Fija Capitalizable Popular
3,000,708  5.60% 23/03/2020
Sub-total 113,000,708
Rendimientos por cobrar 1,515,662
Provisiones para inversiones (1,130,007)
113,386,363
Al 31 de diciembre de 2018
Monto Tasa de
Tipo de inversién Emisor RDS interés Vencimiento
Deposito a plazo Banco de Ahorro y Crédito 50,000,000 10.00% 7/03/2019
ADOPEM
Titulo en Valores Banco de Ahorro y Crédito 50,000,000 10.00%  28/01/2019
ADOPEM
Fondo De Inversion Fondo de Inversidn Cerrado 3,000,708 5.60%  23/03/2020
Capitalizable Renta Fija Capitalizable Popular
Sub-total 103,000,708
Rendimientos por cobrar 1,680,759
Provisiones para inversiones (1,030,007)

103,651,460

Cartera de créditos
La cartera de créditos se compone como se indica a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
a) Por tipo de crédito:

Créditos comerciales:
Préstamos 786,154,606 686,006,867
Arrendamientos financieros 3,470,373 3,289,196
Venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 1,150,333 -
Subtotal 790,775,312 689,296,063

Créditos de consumos:
Préstamos de consumo 5,187,114,507 4,654,617,944
Subtotat 5,187,114,507 4,654,617,944
Rendimientos por cobrar 71,472,523 64,891,482
Provisiones para créditos (174,147,660) (173,435,906)
Total 5,875,214,682  5,235,369,583
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Cartera de créditos, (Continuacién)

b)

Condicion de la cartera de créditos:

Créditos comerciales:
Vigentes
Vencida:
De 31 a 90 dias
Por mas de 90 dias
Cobranza judicial
Subtotal

Créditos de consumos:
Vigentes
Vencida:
De 31 a 90 dias
Por mas de 90 dias
Cobranza judicial
Subtotal

Créditos a la microempresas:

Vigentes
Vencida:
De 31 a 90 dias
Por mas de 90 dias
Cobranza judicial
Subtotal

Rendimientos por cobrar:
Vigentes
Vencidos:
De 31 a 90 dias
Por mas de 90 dias
Cobranza judicial
Subtotal

Provisiones para créditos
Total

Por tipo de garantia:
Créditos comerciales:

Con garantias polivalentes
Sin garantia
Subtotal

Créditos consumo:

Con garantias polivalentes
Sin garantia
Subtotal

Créditos microempresas:
Con garantias polivalentes
Subtotal

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos
Total

Al 31 de diciembre de

2019 2018
441,749,486 354,602,644
1,554,616 629,704
5,095,220 2,916,052
2,444,261 -
450,843,583 358,148,400
5,087,344,519 4,553,857,031
10,876,768 8,631,087
80,722,206 85,078,744
8,171,015 7,051,082
5,187,114,508 4,654,617,944
332,485,312 320,207,487
2,510,054 2,196,690
4,936,362 7,281,856
- 1,461,630
339,931,728 331,147,663
58,118,373 52,392,296
7,761,242 6,845,263
4,963,697 5,123,285
629,211 530,638
71,472,523 64,891,482

(174,147,660)

(173,435,906)

5,875,214,682

5,235,369,583

448,837,097 358,148,400
2,006,486 -
450,843,583 358,148,400

5,143,355,730

4,613,576,457

43,758,778 41,041,487
5,187,114,508 4,654,617,944
339,931,728 331,147,663
339,931,728 331,147,663
71,472,523 64,891,482

(174,147,660)

(173,435,906)

5,875,214,682

5,235,369,583
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d)

f)

(1

(2)

Garantias polivalentes: son las garantias reales que por su naturaleza se consideran

realizacion en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que
restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

Garantias no polivalentes: son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso

(nico y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacién dado su origen

especializado.

Por origen de los fondos:
QOrigen de los fondos:
Propios

Subtotal

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos
Total

Por plazos
Corto plazo (hasta un afio)
Mediano plazo (mas de un afio hasta 3 afios)
Largo plazo (mas de 3 afios)
Subtotal

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos
Total

Por sectores econémicos
Agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura
Explotacion de minas y canteras
Industrias manufactureras
Suministro de electricidad, gas y agua
Construccion
Comercio al por mayor y al por menor
Hoteles y restaurantes
Transporte, almacenamientos y comunicacion
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler
Enseftanza
Servicios sociales y de salud
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales
y personales
Subtotal

Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos
Total

Al 31 de diciembre de

2019 2018
5,977,889,819 5,343,914,007
5,977,889,819 5,343,914,007

71,472,523 64,891,482
(174,147,660) (173,435,906)

5,875,214,682 5,235,369,583

43,160,136 10,482,638
147,940,487 151,318,235
5,786,789,196 5,182,113,134
5,977,889,819 5,343,914,007
71,472,523 64,891,482
(174,147,660) (173,435,906)

5,875,214,682 5,235,369,583

5,460,998 6,489,933
18,156,868 5,997,241
14,587,696 15,764,507

4,958,948 6,627,148
71,671,927 45,253,061

102,329,293 68,505,326
10,949,356 5,382,246
90,733,714 77,008,793

107,558,930 104,211,722

663,923 961,406
3,476,704 2,622,302
5,547,341,462 5,005,090,322
5,977,889,819 5,343,914,007
71,472,523 64,891,482
(174,147,660) (173,435,906)

5,875,214,682 5,235,369,583

Durante el 2019 y 2018, no se realizaron operaciones de compra, venta o canje en la cartera de
créditos de la Institucién, ni tampoco la administracion de cartera de crédito de otras entidades
financieras.
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RDS)

Cartera de créditos, (Continuacion)

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, la Entidad tiene rendimientos en suspenso por vencimiento a mas de
91 dias, registrados en cuenta de orden, por un monto ascendente a RD$12,349,538 y RD$10,093,280,
respectivamente. Asimismo, los rendimientos por cobrar a mas de 90 dias estdn totalmente
provisionados, como lo establecen las Autoridades Monetarias.

Cuentas por cobrar

La composicidn de las cuentas por cobrar en moneda nacional, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas a recibir diversas:

Anticipos a proveedores 5,571,374 4,333,351
Cuentas por cobrar al personal 37,064 34,329
Gastos por recuperar 3,550,559 864,623
Depdsitos en garantia 56,000 56,000
Otras cuentas a recibir (a) 6,212,316 8,812,829

15,427,313 14,101,132

{a) Corresponde a las operaciones pendientes de liquidar con otras instituciones y cuentas por
cobrar a terceros.

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
La composicion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Automoviles recibidos (a) 19,662,199 13,018,408
Provisidn por bienes recibidos en recuperacion
de créditos (10,117,374) (8,135,802)
. 9,544,825 4,882,606

a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad no posee bienes con mas de 40 meses de
antigliedad.
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros

“Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Valores en

RDS)

10.

11.

Propiedades, muebles y equipos

Un detalle de los muebles y equipos, es como sigue:

Diversos y
Mobiliarios Construccion en
y equipos proceso Total

Valor bruto al 1ero. de enero de 2018 31,191,569 - 31,191,569
Adquisiciones 12,442,116 12,442,116
Retiros (7,172,064) (7,172,064)
Valor bruto al 31 de diciembre de 2018 36,461,621 - 36,461,621
Valor bruto al 1ero. de enero de 2019 36,461,621 - 36,461,621
Adquisiciones ‘ 31,473,830 31,473,830
Retiros (9,397,081) - (9,397,081)
Valor bruto al 31 de diciembre de 2019 58,538,370 - 58,538,370
Depreciacion acumulada
al 1ero. de enero de 2018 12,374,114 - 12,374,114
Gasto de depreciacion 8,306,644 8,306,644
Retiros (5,639,559) (5,639,559)
Valor al 31 de diciembre de 2018 15,041,199 - 15,041,199
Depreciacién acumulada
al 1ero. de enero de 2019 15,041,199 - 15,041,199
Gasto de depreciacion 11,052,909 11,052,909
Retiros (7,261,111) - (7,261,111)
Valor al 31 de diciembre de 2019 18,832,997 - 18,832,997
Propiedad, muebles y equipos,

netos al 31 de diciembre 2018 21,420,422 - 21,420,422
Propiedad, muebles y equipos,

netos al 31 de diciembre 2019 39,705,373 - 39,705,373

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad no presenta importes de bienes inmuebles en sus

balances.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la inversién en muebles y equipos representa un 3.27% y 2.21%,
respectivamente, del capital normativo, por lo que no excede los limites establecidos por las

Autoridades Monetarias de un 100%.
Otros activos

Un detalle de los otros activos es como sigue:

a) Impuesto sobre la renta diferido
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 18)

b) Otros cargos diferidos
Intereses y comisiones pagadas por anticipado
Seguros pagados por anticipado
Anticipos de impuestos (a)
Otros pagos anticipados (b)

Sub total

Al 31 de diciembre de

2019 2018
6,183,484 6,697,118
965,279 951,791
734,659 1,026,422
3,463,277 3,841,423
5,327,921 4,024,868
16,674,620 16,541,622
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RD$)

11.

Otros activos (Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
¢) Intangibles
Software (neto de amortizaciones por RD$1,756,823
y RD$1,756,823, respectivamente). - 210,821
Sub total - 210,821
d) Activos diversos
Otros bienes diversos 427,770 1,037,058
Sub total 427,770 1,037,058
Total 17,102,390 17,789,501

é) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al impuesto anual a los activos financieros
productivos netos, de acuerdo a la Ley 139-11, también incluye el 1% de los intereses ganados.

b) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a saldos pagados a favor de impuestos y pagos
anticipados varios.
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RD$)

12,

13.

14.

Resumen de provisiones para activos riesgosos (Continuacion)

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las provisiones minimas exigidas corresponden a los montos
determinados en las autoevaluaciones realizadas por la Entidad al 31 de diciembre de 2019 después
de los cambios REA 2018, respectivamente, reportadas a la Superintendencia de Bancos.

(b) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el sobrante en provision para cartera corresponde al exceso de
la provisién requerida versus la provision constituida. En cuanto al exceso en provisién para
rendimientos por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a la provision de los
rendimientos vigentes y menores de 90 dias. Las provisiones de rendimientos por cobrar mayor de
90 dias deben ser provisionados en su totalidad, segun las normas vigentes.

(c) Corresponde a la provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos.

Obligaciones con el publico

Las obligaciones con el publico, son las siguientes:

2019 Tasa 2018 Tasa
Moneda promedio Moneda promedio
nacional ponderado nacional ponderado
a) Por tipo:
De ahorros 205,432,282 6.30% 130,995,060 7.24%
Total 205,432,282 130,995,060
b) Por sector:
Privado no financiero 205,432,282 6.30% 130,995,060 7.24%
Total 205,432,282 130,995,060
c) Por plazo de vencimiento:
16 a 30 dias 205,432,282 6.30% 130,995,060 7.24%
Total 205,432,282 130,995,060

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad no mantenia obligaciones con el publico restringidas por
embargos de terceros, cuentas inactivas ni de clientes fallecidos.

Depésitos de instituciones financieras del pais y del exterior

2019 Tasa 2018 Tasa
Moneda promedio Moneda promedio
nacional ponderado nacional ponderado
a) Por tipo:
A plazo 261,695,559 8.89% 265,784,984 9.78%
Total 261,695,559 265,784,984
b) Por plazo de vencimiento:
0 a 15 dias 54,623,574 -
16 a 30 dias 60,611,481 26,246,015
31 a 60 dias 54,501,559 122,038,969
61 a 90 dias 50,042,240 - 117,500,000
91 a 180 dias 41,916,705 -
Total 261,695,559 265,784,984
b) Por tipo de moneda
En moneda nacional
A plazo 261,695,559 8.89% 265,784,984 9.78%
Total 261,695,559 265,784,984
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RDS)

15.

16.

Fondos tomados a préstamo
Un desglose de los fondos tomados a préstamos, es como sigue:

31 de diciembre de 2019
Acreedores Modalidad Garantia Tasa Plazo Saldo

Instituciones financieras del pais:

The Bank of Nova Scotia Linea de crédito  Firma solidaria 9.75% 1 afto 137,580,000
Banco Popular Dominicano, S. A.,

Banco Multiple Linea de crédito  Sin garantia 9.75% 1 afo 350,000,000
Total 487,580,000

31 de diciembre de 2018

Acreedores Modalidad Garantia Tasa Plazo 2018
Instituciones financieras del pais:
The Bank of Nova Scotia Linea de crédito  Sin garantia 7.75% 1 afio 137,580,000
The Bank of Nova Scotia Linea de crédito  Firma solidaria 8.15% 1 afio 206,775,000
Banco Popular Dominicano, S. A.,
Banco Multiple Linea de crédito  Sin garantia 10% 1 afio 100,000,000
Banco Popular Dominicano, S. A.,
Banco Multiple Linea de crédito  Sin garantia 10% 1 afio 50,000,000
Banco Popular Dominicano, S. A.,
Banco Multiple Linea de crédito  Sin garantia 9.5% 1 afio 150,000,000
Total 644,355,000

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad ha realizado pagos por concepto de intereses derivados
de diversos financiamientos obtenidos por RD$22,246,221 y RD$31,492,927, respectivamente.

Valores en circulacion

Un desglose del vencimiento de los valores en circulacion, se muestra como sigue:

2019 Tasa 2018 Tasa
Moneda promedio Moneda promedio
Nacional = _ponderada Nacional  _ponderada

a) Por tipo: .
Bonos (a) 200,000,000 9.95% 500,000,000 9.87%
Certificados financieros 3,934,973,028 8.51% 3,373,574,912 9.18%
Total 4,134,973,028 3,873,574,912

b) Por sector:
Privado no financiero 2,580,254,128 7.96% 2,155,286,974 8.34%
Financiero 1,554,718,900 8.58% 1,718,287,938 9.43%
Total 4,134,973,028 3,873,574,912

c) Por plazo de vencimiento:
0 a 15 dias 420,184,456 7.61% 576,512,757 8.21%
16 a 30 dias 525,014,038 7.98% 366,169,394 8.17%
31 a 60 dias 835,515,356 8.43% 649,689,596 8.27%
61 a 90 dias 540,005,769 7.95% 281,313,327 8.14%
91 a 180 dias 852,708,697 7.78% 876,325,666 8.18%
181 a 360 dias 742,835,543 7.94% 761,373,673 8.46%
A mas de un afio 218,709,169 8.89% 362,190,499 9.75%
Total 4,134,973,028 3,873,574,912
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RD$)

16.

17.

18.

Valores en circulacion (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad no mantenia valores en circulacion del publico, que se
encuentren en cuentas inactivas y/o de clientes fallecidos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los valores en circulacion incluyen la suma de RD$37,509,996 y
RD$44,956,351, respectivamente, que esta restringida por garantias otorgadas sobre préstamos.

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la emision de oferta publica de bonos ordinarios
por un monto total de RD$200,000,000 y RD$500,000,000, respectivamente, a tasa de interés fija
especificada en los avisos de oferta plblica y/o variable que sera la tasa de interés nominal
promedio ponderada de los Bancos Multiples para certificados financieros y/o depésitos a plazo
mas el margen fijo, registrados en la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana con el registro
No. BV1603-BC0059 y No. BV1308-BC044, respectivamente, aprobadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Replblica Dominicana (SIMV) en fecha 5 de febrero de 2016 y 05 de julio
de 2013.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, todos los tramos correspondientes a la emisién registrada en la
Bolsa de Valores de la RepUblica Dominicana con el registro No. BY1308-BC044, fueron pagados. Solo
se encuentran vigente la emision de referencia BY1603-BC0059.

Otros pasivos

La composicion de los otros pasivos, es como sigue:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Obligaciones financieras a la vista 537,635 492,824
Partidas no reclamadas por terceros 47,031 47,031
Acreedores diversos 282,058,788 200,466,781
Otras provisiones 35,009,376 29,953,946
Otros créditos diferidos 2,011,955 1,967,890

Total

Impuesto sobre la renta

319,664,785

232,928,472

Una conciliacién entre el resultado segln libros y para fines impositivos es como sigue:

Resultados antes de impuesto sobre la renta

Mas (Menos) partidas que provocan diferencias:
Permanentes:
Intereses ganados en Hacienda
Exceso en provision para activos riesgosso
Otras partidas no deducibles
Otros ajustes

De tiempo:
Exceso (deficiencia) en gastos de depreciacion fiscal
Otros ajustes negativos

Al 31 de diciembre de
2019 2018

354,627,223 317,813,984

- (27,838,382)
15,592,300 19,467,109
580,646 2,845,968
60,401 -
16,233,347 (5,525,305)
2,558,711 (2,170,680)
(20,955,504) (451,229)
(18,396,793) (2,621,909)
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
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18.

Impuesto sobre la renta (Continuacion)

Renta neta imponible
Tasa impositiva

Impuesto liquidado

Menos:

Anticipos pagados

Compensaciones autorizadas y otros pagos
Crédito por inversiones (Art. 34 de la Ley 108-10)
Crédito retenciones por intereses bancarios

Impuesto sobre la renta por pagar

Impuesto a los activos fijos:
Total de activos fijos netos

Base para el calculo

Tasa imponible

Impuesto a los activos por pagar
Impuesto sobre la renta liquidado

El impuesto sobre la renta esta compuesto de la siguiente manera:

Corriente
Diferido (a)
Crédito impositivo

Al 31 de diciembre de

2019 2018
352,463,777 309,666,770
27 % 27 %
95,165,220 83,610,028
(78,238,322) (67,941,835)
(365,754) (365,754)
(8,540,000) (8,000,000)
(405,849) (162,569)
7,615,295 7,139,870
39,705,373 21,420,422
39,705,373 21,420,422
1% 1%

397,054 214,204

(83,610,028)

(95,165,220)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
95,165,220 83,610,028
513,634 (5,601,074)
95,678,854 78,008,954
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
(Valores en RDS)

18.

19.

Impuesto sobre la renta (Continuacion)
Reforma fiscal

Mediante la ley No. 253-12 de fecha 8 de noviembre del 2012, se establecid la vigencia de la tasa de
impuesto sobre la renta para las personas juridicas (29%) hasta el afio fiscal 2013 y sus reducciones a
27% 2015 y 2016 respectivamente. Esta ley introdujo importantes modificaciones, entre la que
podemos mencionar la retencién del 10% de retencion sobre los intereses pagados a personas fisicas,
retencion del 10% sobre los dividendos, como pago Unico y definitivo del impuesto. Adicionalmente
esta ley extendié la vigencia del impuesto del 1% sobre los activos productivos netos hasta el 31 de
diciembre 2013 y posteriormente fue modificada mediante la ley 109-13, para establecer su vigencia
hasta el 30 de junio de 2013.

En dicha reforma fiscal se modificd el Articulo 308 (Ley 11-92) sobre la retencion y compensacion de
los dividendos pagados o acreditados en el pais. En lo adelante se establece una retencién del 10%
sobre los dividendos o distribucién de utilidades como pago Unico y definitivo. Los establecimientos
permanentes deberan retener un 10% cuando remesen cantidades a su casa matriz.

También se establece un limite para la deduccién de los intereses, el cual se calculara de la siguiente
manera: Se multiplicard el monto total de los intereses devengados en el periodo impositivo (i) por
tres veces la relacién existente entre saldo promedio anual del capital contable (c) y el saldo
promedio anual de todas las deudas del contribuyente que devengan intereses. (i*3 (c/d). Esta
limitacién no serd aplicable a las entidades integrantes del sistema financiero reguladas por la
Autoridad Monetaria y Financiera.

Otra modificacién introducida al Cddigo Tributario es el Articulo 345 en su parrafo | donde se
establecia una tasa para el ITBIS de un 16% y que en lo adelante sera de un 18% para los afios 2013 y
2014 y de un 16% a partir del afio 2015, lo cual estd pendiente de aplicar de las autoridades. También
fue modificado el Articulo 343 en su parrafo Il donde se algunos articulos que estaban exentos de
dicho impuesto ahora se encuentran grabados.

El mecanismo para la compensacion de las pérdidas, el método utilizado para determinar el pago de
anticipo de ISR y el impuesto anual a los activos, con esta reforma fiscal no tuvo ninguna modificacion.
Patrimonio neto

La composicion del capital pagado de la Entidad es como sigue:

Autorizadas Emitidas
Acciones comunes Cantidad Monto RDS Cantidad Monto RD
Saldo al 31 de diciembre
del 2019 10,000,000 1,000,000,000 6,500,000 650,000,000
Saldo al 31 de diciembre
del 2018 4,250,000 425,000,000 4,250,000 425,000,000

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital autorizado esta representado por 1,000,000,000 y
4,250,000, respectivamente, acciones ordinarias con un valor nominal de RD$100 cada una, emitidas
en su totalidad.

Pagina 41 de 63




Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RDS$)

19.

20.

Patrimonio neto (Continuacién)

La estructura de participacion accionaria, es la siguiente:

2019
Ndmero de Cantidad de
accionista acciones Monto RD$  Porcentaje %
Personas fisicas
Vinculadas a la administracion 1 512 51,200 0.01 %
Personas juridicas
Vinculadas 1 6,499,488 649,948,800 99.99 %
Total 2 6,500,000 650,000,000 100 %
2018
Numero de Cantidad de
accionista acciones Montos RD$  Porcentajes%
Personas fisicas
Vinculadas a la administracion 1 287 28,700 0.01 %
Personas juridicas
Vinculadas 1 4,249,713 424,971,300 99.99 %
Total 2 4,250,000 425,000,000 100 %

El Articulo 47 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada (479-08) de la Republica Dominicana y sus modificaciones, requiere que toda sociedad
anonima por acciones transfiera anualmente como minimo el 5% de las ganancias realizadas o liquidas
a una reserva legal (reservas patrimoniales), hasta que tal reserva sea igual al 10% del capital pagado.
Dicha reserva no estd disponible para distribucién entre los accionistas, excepto en el caso de
disolucion de la Entidad.

El 29 de enero de 2019, fue celebrada la Asamblea Extraordinaria de Accionistas, donde fue aprobada
la emision de 2,250,000 acciones a un costo de RD$100 cada una, equivalente a RD$225,000,000. EL
incremento del capital fue realizado mediante la distribucién de dividendo en acciones de resultados
acumulados de afos anteriores del Banco. Mediante esta misma Acta de Asamblea Extraordinaria de
Accionistas, estos dispusieron transferir RD$22,500,000 a reserva legal. Mediante la circular de la
Superintendencia de Bancos No.0767/19 el 12 de marzo 2019, fue aprobada esta emisién. Al 31 de
diciembre de 2018, la Entidad no tiene interés de hacer uso de los resultados acumulados.
Adicionalmente, a esa fechas no habia recibido anticipo de los accionistas para futuro aumento de
capital.

Limites legales y relaciones técnicas

La situacion del Banco en cuanto a los limites y relaciones técnicas establecidos para ciertos
indicadores basicos, seglin establecen las regulaciones bancarias vigentes es:

2019
Segun normativa Segun la Entidad
Encaje legal 6.9% 7.16 %
Inversiones en entidades financieras del exterior 20 % N/A
Inversiones en entidades no financieras 10 % N/A
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Limites legales y relaciones técnicas (Continuacién)

Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20 % N/A
Propiedad, muebles y equipos 100 % 3.27 %
Contingencias 3,645,000,000 N/A
Solvencia (a) 10 % 18.08 %
Limites de créditos:
Con garantias reales 20 % 1.33 %
Sin garantias reales 10 % N/A
Créditos a personas:
Vinculadas con base al patrimonio técnico 50 % 4.92 %
2018
Segun normativa Segun la Entidad
Encaje legal : 7.90 % 11.99 %
Inversiones en entidades financieras del exterior 20 % N/A
Inversiones en entidades no financieras 10 % N/A
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20 % N/A
Propiedad, muebles y equipos 100 % 2.21 %
Contingencias 2,902,500,000 N/A
Solvencia (a) 10 % 16.13 %
Limites de créditos:
Con garantias reales 20 % 1.72 %
Sin garantias reales 10 % N/A
Créditos a personas:
Vinculadas con base al patrimonio técnico 50 % 6%

(a) El patrimonio técnico base, para la determinacion del indice de solvencia al 31 de diciembre de
2019 y 2018, ascendia a RD$1,215,000,000 y RD$967,500,000, respectivamente, como se puede
ver a continuacion:

Descripcion 2019 2018
Valor en RD$ Valor en RD$
Capital primario:
Capital pagado 650,000,000 425,000,000
Reserva legal ’ 65,000,000 42,500,000
Reservas voluntarias no distribuidas 300,000,000 300,000,000
Patrimonio primario 1,015,000,000 767,500,000
Capital secundario:
Otras reservas de capital 200,000,000 200,000,000
Total Patrimonio técnico 1,215,000,000 967,500,000

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad cumple razonablemente con los limites exigidos por
las Autoridades Monetarias.

Pagina 43 de 63



Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RD$)

21.

22.

Compromisos y contingencias
Demandas y litigios actuales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad mantiene varios litigios y demandas que resultan de sus
operaciones ordinarias. Las mismas se relacionan basicamente con dafios y perjuicios por
reclamaciones de clientes, demandas por violacion a la Ley 483 de fecha 1964 sobre distraccion de
vehiculos financiados bajo venta condicional de muebles, y de cobros por pérdida con garantia
prendaria, las cuales en su mayoria se encuentran provisionados en los registros contables.

Fiscal

Las declaraciones juradas de impuesto sobre la renta, [TBIS y retenciones del Banco estan sujetas a
revision por parte de las autoridades fiscales. El Banco asume los riesgos derivados de la
interpretacion de la legislacion vigente que es aplicable por practicas usuales en la industria en que
opera. La Gerencia entiende que los montos que puedan resultar en impugnaciones, si las hubiera,
concerniente a estos asuntos, no afectarian significativamente la situacion financiera y el resultado de
sus operaciones, si la interpretacién final fuera diferente a la asumida inicialmente, como
consecuencia de las eventuales revisiones a las que ésta sea sometida.

Cuentas contingentes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la entidad no habia realizados operaciones contingentes que
ameriten la utilizacidén de cuentas contingentes.

Cuentas de orden

Un detalle de las cuentas de orden de la Entidad, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Garantias recibidas (a) 8,495,935,948 6,414,388,662
Cuentas castigadas 92,564,217 76,956,690
Rendimientos en suspenso 12,349,538 10,093,280
Saldos pendientes de desmonte (b) 6,527,685 6,527,685
Contracuenta del capital autorizado (c) 1,000,000,000 425,000,000
Activos totalmente depreciados 529 470
Cuentas de registros varias 3,953,559 3,953,691

9,611,331,476  6,936,920,478

a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se dispone de un auxiliar de garantias recibidas que
presente los balances de las mismas.

b)  Corresponde al desmonte del impuesto diferido de periodos anteriores.

¢) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al monto total del capital social autorizado.
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23. Ingresos y gastos financieros

Un detalle de los ingresos (gastos) financieros, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Ingresos financieros:
Por cartera de créditos
Por créditos comerciales 115,691,646 109,621,472
Por créditos de consumo 809,318,253 755,633,397
Subtotal 925,009,899 865,254,869
Por inversiones
Por inversiones mantenidas hasta su vencimiento 27,152,978 29,544,097
Subtotal 27,152,978 29,544,097
Total 952,162,877 __ 894,798,966
Gastos financieros:
Por captaciones
Por depositos del pUblico (4,168,439) (9,544,345)
Por valores en poder del publico (377,678,186) (336,876,352)
Subtotal (381,846,625) (346,420,697)
Por financiamientos: -
Por financiamientos obtenidos (22,246,221) (31,492,927)
Subtotal (22,246,221) (31,492,927)
Total (404,092,846) (377,913,624)
24, Otros ingresos (gastos) operacionales
Un detalle de los ingresos (gastos) operacionales, es como sigue:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios
Por certificacion de cheques y ventas de cheques
de administracion 48,650 50,200
Por giros y transferencias 14,116 47,387
Subtotal 62,766 97,587
Comisiones por cambio ;
Ganancias por cambio de divisas al contado 1,957,817 1,806,460
Subtotal 1,957,817 1,806,460
Ingresos diversos
Ingresos por disponibilidades (a) 21,194,496 21,222,237
Otros ingresos operacionales diversos (b) 95,240,801 83,599,086
Subtotal 116,435,297 104,821,323
Total 118,455,880 106,725,370
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24.

25,

Otros ingresos (gastos) operacionales (Continuacion)

{a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta compuesta por rendimientos por depdsitos a
la vista y de ahorro en instituciones financieras del pais, por valor de RD$21,191,367 vy
RD$21,218,789, respectivamente; y rendimientos por depdsitos a la vista y de ahorro en
instituciones financieras del exterior, por valor de RD$3,129 y 3,448, respectivamente.

(b) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta compuesta por los ingresos por servicios
financieros, por valor de RD$65,143,337 y RD$54,936,632, respectivamente; y mora, por valor de

RD$30,097,464 y RD$28,662,453, respectivamente.

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Otros gastos operacionales

Comisiones por servicios
Por giros y transferencias (a) (4,432,563) (3,938,025)
Por servicios bursatiles (379,000) (251,000)
Por otros servicios (264,950) (213,914)
Total (5,076,513) (4,402,939)

Gastos diversos:

Por cambio de divisas - (93,832)
Otros gastos operacionales diversos (153,700) (39.897)
Subtotal (153,700) (133,729)
Total (5,230,213) (4,536,668)

(@) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta compuesta por comisiones por giros y
transferencias M/N, por valor de RD$3,982,517 y RD$2,842,540, respectivamente; y comisiones
por giros y transferencias, por valor de RD$450,045 y RD$1,095,485, respectivamente,

Otros ingresos (gastos)

Un detalle los otros ingresos (gastos), es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Otros ingresos
Recuperacion de activos castigados 1,125,610 719,485
Ganancia por venta de bienes 1,436,374 823,951
Otros ingresos no operacionales (a) 97,179,535 85,749,106
Subtotal 99,741,519 87,292,542

Otros gastos
Gastos por bienes recibidos en recuperacion de créditos (b)
Pérdidas por venta de bienes recibidos

(23,747,813)

(20,143,949)

en recuperacion de créditos (3,760,539) (6,042,751)
Otros gastos no operacionales (1,837,442) (2,490,676)
Otros gastos (2,483,600) (5,047,165)
Subtotal (31,829,394) (33,724,541)

Total 67,912,125 53,568,001
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25.

26.

27.

Otros ingresos (gastos) (Continuacién)

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta esta compuesta por los ingresos por recuperacion
de gastos, por valor de RD$36,289,746 y RD$45,343,843, respectivamente; e ingresos por
servicios varios, tales como, ingresos por excedentes en gastos asociados a préstamos, ajustes
seguro de deuda externos e internos, servicios financieros, entre otros, por valor de
RD$60,563,055 y RD$44,353,325, respectivamente.

(b) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta estd compuesta por gastos por bienes recibidos
en recuperacién de crédito, por valor de RD$3,319,844 y RDS$3,173,226, respectivamente; y
pérdida por deterioro de bienes recibidos en recuperacion del crédito, por valor de
RD$20,427,968 y RD$16,970,723, respectivamente.

Remuneraciones y beneficios sociales

Un detalle de las remuneraciones y beneficios sociales, es como sigue:
Al 31 de diciembre de

2019 2018

Sueldos, salarios y participaciones en beneficios 127,935,488 112,176,400
Seguros sociales 11,043,785 10,266,306
Contribuciones a planes de pensiones (Nota 30) 8,136,077 6,680,356
Otros gastos de personal 55,522,020 49,793,483
Total 202,637,370 178,916,545

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, del total de remuneraciones y beneficios sociales, RD$27,216,711y
RD$25,638,730, corresponden a retribucion del personal directivo.

El nimero promedio de empleados, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue de 157 y 153,
respectivamente. :

Evaluacion de riesgos
a) Riesgo de tasas de interés

Un detalle de los activos y pasivos sensibles a tasas de interés, la posicion neta y la exposicién a
este tipo de riesgo, es como sigue:

2019 2019 2018 2018
Moneda Moneda Moneda Moneda
Nacional Extranjera (*) Nacional Extranjera (*)
Activos sensibles a tasas 6,989,358,759 16,528,922 6,473,979,500 15,261,615
Pasivos sensibles a tasas 5,087,879,405 - 4,914,079,135 -
Posicion neta 1,901,479,354 16,528,922 _1,559,900,365 15,261,615
Exposicién a tasa de
interés 2.14% 0.35% 1.85% 0.43%

(*) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estos balances corresponden a US$312,443 'y US$303,999,
respectivamente.
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores en RDS)

27.

28.

Evaluacién de riesgo (Continuacion)

La razon de liquidez al 31 de diciembre de 2019 y 2018, consiste en:

2019 2018
En moneda En moneda En moneda En moneda
Nacional Extranjera Nacional Extranjera

Razoén de liquidez
A 15 dias ajustada 353.55 % 100 % 375.06 % 100 %
A 30 dias ajustada 277.75 % - 286.93 % -
A 60 dias ajustada 236.65 % - 270.84 %
A 90 dias ajustada 226.94 % - 272.29 %
Posicion
A 15 dfas ajustada 821,061,410 - 895,727,572 -
A 30 dias ajustada 802,929,420 - 900,386,828 -
A 60 dias ajustada 862,113,797 - 995,129,905
A 90 dias ajustada 961,559,405 - 1,144,311,010
Global (meses) 28 29

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que las entidades de intermediacion financiera
deberédn presentar una razdn de liquidez ajustada a 15 y 30 dfas no inferior a un 80%, es decir, 80
centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%,
es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Al 31 de diciembre de
2019 y 2018, la Entidad cumple con la normativa vigente presenta niveles de liquidez ajustada de 15 a
30 dias por 277.75% y 286.93% y de 60 a 90 dias por 226.94% y 272.29%, respectivamente para ambos
afios. Esta evaluacion es monitoreada diariamente por la Gerente de Cumplimiento Regulatorio y
Gestion Integral de Riesgos y al final de cada mes se realizan las conciliaciones de lugar, los excesos
que resulten son invertidos en el Banco Central de la Republica Dominicana para la generacion de
intereses y se colocan nuevos préstamos.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Un detalle de los instrumentos financieros tomando en consideracion sus valores en libros, netos y de
mercado, es como siguen:

2019 2018
Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros Mercado Libros Mercado
RD$ RD$ RD$ RDS (*

Activos financieros
Fondos disponibles 1,240,809,348 1,240,809,348  1,397,230,356  1,397,230,356
Inversiones 113,000,708 (a) 103,000,708 (a)
Cartera de créditos 5,875,214,682 (@) 5,235,369,583 (@)
Rendimientos por cobrar 72,988,184 66,572,241

Pasivos financieros
Obligaciones con el publico
Depositos de instituciones
financieras del pais y del
exterior

Valores en circulacion
Fondos tomados a
préstamos

Intereses por pagar

7,302,012,922

205,432,282
261,695,559
4,134,973,028

487,580,000
1,142,284

1,240,809,348 6,802,172,888 1,397,230,356

205,432,282

(a)

130,995,060
265,784,984
3,873,574,912

644,355,000
5,052,645

130,995,060

5,090,823,153

205,432,282 4,919,762,601

130,995,060
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Valor razonable de los instrumentos financieros (Continuacién)

(@) 31 de diciembre de 2019 y 2018, en la Repiblica Dominicana no existe un mercado activo de
valores donde se pueda obtener el valor de mercado de estos instrumentos. Asimismo, la Entidad
no ha realizado andlisis del valor de mercado de su cartera de créditos y valores en circulacion,
cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés.

Operaciones con partes vinculadas

La Primera Resolucion del 18 de marzo del 2004, de la Junta Monetaria aprobd el Reglamento sobre
Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para la determinacion de las
vinculadas de las entidades de intermediacion financiera.

La Entidad efectla transacciones con partes vinculadas, cuyo volumen y saldos mas importantes, se
muestran a continuacion:

Créditos otorgados a partes vinculadas (monto global):

Créditos Créditos Garantias
vigentes vencidos Total reales
Activos RDS RDS RDS RDS
Al 31 de diciembre de 2019
Créditos vinculados a la
Administracion 57,073,324 38,431 57,111,755 13,476,151
Al 31 de diciembre de 2018
Créditos vinculados a la
Administracion 37,110,074 24,757 37,134,831 8,572,762

La Entidad realiza transacciones con partes vinculadas dentro de los limites establecidos por las
regulaciones bancarias.

Los créditos vinculados a la administracién representan préstamos otorgados a empleados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no estaba disponible la informacién correspondiente a los ingresos
generados por estos créditos.

Los saldos y operaciones con partes vinculadas, incluyen:

Al 31 de diciembre de
2019 2018

Balances:
Cuentas de ahorros 66,974,458 121,124,320
66,974,458 121,124,320
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30.

31.

32.

Fondo de pensiones y jubilaciones

Conforme a la Ley No. 87-01, sobre Sistema de Seguridad Social, promulgada el 10 de mayo del 2001,
todas las entidades financieras deberan estar afiliadas a un plan de jubilaciones y pensiones a favor de
sus empleados, a partir del 1ro. de mayo del 2003.

La Entidad acogiéndose a la Ley No. 87-01, tiene inscritos a sus empleados en las Administradoras de
Fondos de Pensiones autorizadas en el pafs, principalmente en la Administradora de Fondos de
Pensiones AFP Siembra, S. A.

Un desglose del total de aportes realizados durante el periodo es como sigue:

Afo Aportes empleados Aportes empleador Total de aportes
2019 3,288,977 8,136,077 11,425,054
2018 2,912,633 6,680,356 9,592,989

Transacciones no monetarias

Un detalle de las transacciones u operaciones no monetarias de las actividades de financiamiento e
inversion realizadas por la Entidad, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Constitucion provision cartera de crédito - 9,021,893
Constitucion provision rendimientos por cobrar 23,533,443 34,349,369
Castigo de cartera de crédito 15,355,635 12,652,679
Castigo de rendimientos por cobrar 802,298 749,769
Transferencia de provision de cartera de crédito a provisién
de bienes recibidos en recuperacion de créditos 1,981,572 39,710,032
Transferencia de provision de bienes recibidos en
recuperacion de créditos a provisién de cartera de crédito 4,582,184 46,387,221
Transferencia de provision de rendimientos por cobrar a
provision de cartera de crédito 17,709,975 28,024,903
Transferencia de provision de cartera de crédito a provisién
de inversiones 100,000 1,000,000
Transferencia capital de cartera de crédito a bienes
recibidos en recuperacion de créditos 74,603,773 74,165,254
138,668,880 246,061,120

Otras revelaciones

Durante el transcurso del afio 2019, el organismo regulador emitié varias resoluciones y circulares que
establecen nuevos lineamientos, y algunas modificaciones a los existentes, los cuales generan cambios
en los criterios de registro, control y presentacion de las operaciones de la entidad de intermediacion
financiera. A juicio de la Gerencia esta ha cumplido con todas las que le son aplicables a los fines de
la presentacion de estos estados financieros.
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33,

Notas no incluidas en los estados financieros

La Resolucion No. 13-94 del 9 de diciembre de 1994 de la Superintendencia de Bancos de la Replblica
Dominicana y sus modificaciones, establecen las notas minimas que los estados financieros anuales de
las entidades financieras deben incluir. Las siguientes notas no han sido incluidas como parte de estos
estados financieros, ya que no son aplicables para los periodos en que se informa:

« Fondos interbancarios

«  Aceptaciones bancarias

« Inversiones en acciones

« Obligaciones subordinadas

»  Reservas técnicas

« Responsabilidades

+  Reaseguros

« Utilidad por accion

« Informacién financiera por segmentos
« Hechos posteriores al cierre
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