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MONTERO DE LOS SANTOS & ASOCIADOS
AuditoresyConsulfores

Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administraciony
Asamblea General de Accionistas de

Agente de Cambio La Nacional, S. A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Agente de Cambio La
Nacional, S. A., los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2018, y los
estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto por el afo
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, la situacion financiera de Agente de Cambio La Nacional, S. A., al 31 de
diciembre de 2018, su desempefio financiero y sus flujos de efective por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, segun se describe en la Nota 2 (a), a
los estados financieros que se acompanan.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIAs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria v
Aseguramiento (IAASB), de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC), y adoptadas por
el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la seccidn
‘Responsabilidades de los Auditores Externos en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros emitidos por el Instituto de
Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), y hemos cumplido
con las demas responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base
razonable para nuestra opinion.
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Otro Asunto

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicion
financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el
balance general y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio
neto y su utilizacion no estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las
practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno en Relacion
con los Estados Financieros

La Administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y la presentacion razonable
de los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de la
Fundacion IFRS, y adoptadas por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la
Republica Dominicana (ICPARD), y del sistema de control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraudes o errores.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Entidad para continuar como una empresa en funcionamiento, revelando.
segun corresponda, de los asuntos relacionados con la utilizacion de este principio contable,
salvo que la Administracion tenga intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o
no tenga ofra alternativa mas realista que hacerlo. Los encargados del gobierno son
responsables de supervisar el proceso de presentacion de los informes financieros de la
Entidad.

Responsabilidades de los Auditores Externos en Relaciéon con la Auditoria de los
Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sean por fraudes o por errores, y emitir un
informe de auditoria con nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Las
incorrecciones pueden deberse a fraudes o errores y se consideran materiales s,
individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraudes o errores, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencias de auditorias suficientes y
adecuadas para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
desviaciones materiales que resulten de un fraude es mayor que en el caso de una
incorreccion material debido a un error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la
anulacion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del entendimiento del sistema de control interno relevante
para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados
en las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
efectividad del sistema de control interno de la Entidad.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos acerca de lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en las evidencias de auditoria
obtenidas, concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Entidad para continuar como una empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en las evidencias de auditoria obtenidas hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable

* Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacion
financiera de la Entidad para expresar una opinion sobre los estados financieros
Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Entidad. Somos los unicos responsables de nuestra opinion de autoria.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo de la Entidad en relacién con,
entre ofros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de

auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de la Entidad una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con
la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente pueden afectar a nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Montero de los Hoontos @ Shisciadss.
15 de marzo de 2019

Av. 27 de Febrero No. 234, Edificio Yolanda, Suite 301
Ensanche El Vergel, Santo Domingo, D. N.
Registro No. SIB A-048-0101

Lic.lyuan Cgrlos Ovalles
Socig Responsable
Exequatur 23-99 y No. de
Registro del ICPARD 6892
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AGENTE DE CAMBIO LA NACIONAL, S. A.

BALANCES GENERALES
(VALORES EN RDS)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
ACTIVOS
Fondos disponibles (Nota 3, 4, 186)
Caja 331,647,665 87,428 297
Bancos del pais 7,160,147 49,099 205
338,807,812 136,527,502
Cuentas por cobrar (Nota 5)
Cuentas por cobrar 119,946,958 102,805,425
Propiedad, muebles y equipos (Nota 6)
Propiedad, muebles y equipos 7,040,565 5,892,852
Depreciacion acumulada (5,227,521) (4,708,045)
1,813,044 1,184 807
Otros activos (Nota 7)
Cargos diferidos 505,517 1,692 085
Intangibles - 966,816
Amortizacion acumulada - (966,816)
505,517 1,692,085
TOTAL DE ACTIVOS 461,073,331 242,209,819
Cuentas de orden (Nota 12) 300,000,000 133,457,300
\\
Lic. Ligd Evelyn Hernandez
Gerente General Gerente Financiera
Para ser leidos conjuntamente con las notas que acompafian a los estados financieros, 6 de 26



AGENTE DE CAMBIO LA NACIONAL, S. A.

BALANCES GENERALES
(VALORES EN RDS$)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Otros pasivos (Nota 3,8,16) 223,013,060 99,717,300
TOTAL DE PASIVOS 223,013,060 99,717,300
PATRIMONIO NETO (Nota 10)
Capital pagado 133,457,300 133,457,300
Otras reservas patrimoniales 8,374,378 3,595,990
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 5,439,229 4,519 361
Resultados del gjercicio 90,789,364 919,668
TOTAL PATRIMONIO NETO 238,060,271 142,492 519
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 461,073,331 242,209,819
Cuentas de orden (Nota 12) 300,000,000 133,457,200

tﬁ{z Evelyn Hernandez
erente Financiera

Para ser leidos conjuntamente con las notas que acompanan a los estados financieros. 7 de 26




AGENTE DE CAMBIO LA NACIONAL, S. A,
ESTADOS DE RESULTADOS
(VALORES EN RDS)

Anos terminados al

31 de diciembre de

2018 2017

Otros ingresos operacionales (Nota 13)
Comisiones por servicios 1,113,362 1,889,935
Comsiones por cambio 247 486,369 91,443,589
248,599,731 93,343,524

Otros gastos operacionales (Nota 13)
Comisiones bancarias

Gastos operativos

(55,015,190)

(24,521,007)

Sueldos y compensaciones al personal (Nota 15) (39,853,400) (35,989,548)
Servicios a terceros (14,764,413) (11,940,328)
Depreciacion y amortizaciones (564,780) (631,104)
Otros gastos (7,389,308) (7,889,439)
(62,571,901) (56,450,419)

Otros ingresos (gastos) no operacionales (Nota 14)
Otros gastos (3,636) (10,263,000)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 131,009,004 2,109,098
Impuesto sobre la renta (Nota 9) (35,441,252) (1,140,816)
RESULTADOS DEL EJERCICIO 95,567,752 968,282

Lic. Ca
Gerente Ge eral

Para ser leidos conjuntamente con las notas que acompafan a los estados financieros.
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velyn Hernandez

Gerente Financiero



AGENTE DE CAMBIO LA NACIONAL, S. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(VALORES EN RDS$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Otros ingresos operacionales cobrados
Gastos generales y administrativos pagados
Otros gastos operacionales pagados

Cobros diversos por actividades de operacién

Efectivo neto provisto por las actividades operativas

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos

Efectivo neto usado por las actividades de inversion
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Anos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
248,599,731 93,343,523
(58,219,889) (52,623,732)
(55,015,190) (24,521,006)
68,063,371 21,512,931
203,428,023 37,711,716
(1,147,713) (819,623)
(1,147,713) (819,623)
202,280,310 36,892,093
136,527,502 99,635,409
338,807,812 136,527,502
9 de 26
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AGENTE DE CAMBIO LA NACIONAL, S. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(VALORES EN RDS$)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2018 2017
Conciliacion entre los resultados del ejercicio y el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:
Resultados del ejercicio 95,567,752 968,282
Ajustes para conciliar los resultados netos del
ejercicio con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:
Otras provisiones 3,787,232 3,287,366
Depreciaciones y amortizaciones 564,780 539,321
Impuesto sobre la renta neto 35,441,252 1,140,816
Incobrabilidad de cuentas por cobrar - 10,263,000
Otros gastos no operacionales 3,636 -

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento neto en cuenta por cobrar

(17,141,533)

(23,835,852)

Aumento neto en otros activos (613,401) (2,191,439)
Aumento neto en otros pasivos 85,818,305 47 540,222
Total de Ajustes 107,860,271 36,743,434
Efectivo neto provisto por las actividades operativas 203,428,023 37,711,716

Lic: Evelyn Hernandez
Gerente Financiero

LicWa
Gerente General ™\

Para ser leidos conjuntamente con las notas que acompanan los estados financieros. 10 de 26




Saldos al 1ero. de enero de 2017

Transferencia a resultados acumulados
Aportes de capital (Nota 10)
Resultado del ejercicio

Transferencia a ofras reservas
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Transferencia a resultados acumulados

Resultado del ejercicio
Transferencia a otras reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2018

AGENTE DE CAMBIO LA NACIONAL, S. A,
ESTADOS DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(VALORES EN RD§)

RESULTADOS
OTRAS ACUMULADOS
CAPITAL RESERVAS DE EJERCICIOS RESULTADOS TOTAL
PAGADO PATRIMONIALES ANTERIORES DEL EJERCICIO PATRIMONIO
133,457,300 3,547,576 443 4,518,918 141,524,237
: - 4518918 (4,518,918) 2
- - - 968,282 968,282
: 48,414 > (48,414) :
133,457,300 3,595,990 4,519,361 919,868 142,492,519
919,868 (919,868) =
y : - 95,567,752 95,567,752
: 4,778,388 (4,778,388)
133,457,300 8,374,378 5,439,229 90,789,364 238,060,271

Licda: Evelyn Hernandez
Gerente Financiera

Para ser leidos conjuntamente con las notas que acompafian los estados financieros.

11 de 26



AGENTE DE CAMBIO LA NACIONAL, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

ENTIDAD

AGENTE DE CAMBIO LA NACIONAL, S. A., fue constituida en fecha 2 de febrero del ano
1986 y comenz6 sus operaciones en esa misma fecha. Tiene como actividad principal |la

compra y venta de monedas extranjeras en todo el territorio de la Republica
Dominicana.

Las oficinas principales de la Entidad estan ubicadas en la Ay, 27 de Febrero esq.
Leopoldo Navarro, Plaza Caribe Tours, en la ciudad de Santo Domingo, D. N. El
presidente de la comparia es el Sr. José Andrés Hernandez La gerencia operativa
esta a cargo del sefior Elido Ramén Crispin. Ademas, la Empresa tiene una oficina
regional localizada en la ciudad de Santiago de los Caballeros, la cual cubre las
operaciones de la regién norte de la Republica Dominicana.

Los principales ejecutivos de la Entidad son los siguientes:

Nombres Posicion

Sr. José Andrés Hernandez Presidente

Lic. Carlos Valenzuela Gerente General
Licda. Evelyn Hernandez Gerente financiero

Las cantidades expresadas en los estados financieros estan presentadas en pesos
dominicanos.

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados por el
Consejo de Administracion de la Entidad en fecha 13 de marzo de 2019.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

(a) Base contable de los estados financieros:

Las politicas e informaciones financieras de Iz Entidad estan sustancialmente
conformes con las practicas contables requeridas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana. Estas practicas difieren en algunos
aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aplicables para bancos e instituciones financieras. En consecuencia
los estados financieros que se acomparian no pretenden presentar la situacion
financiera, los resultados de sus operaciones, los flujos de efectivo y los cambios
en el patrimonio de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

(b) Principales estimaciones utilizadas:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la administracion haga
estimados que afectan los montos de activos y pasivos, ingresos y gastos
reportados, asi como las contingencias relacionadas a las fechas de los

12 de 26
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AGENTE DE CAMBIO LA NACIONAL, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

balances generales. Los resultados finales pueden ser diferentes a esos
estimados. Para periodos que finalizan al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se
han realizado estimaciones de importancia que puedan conllevar cambios
significativos en la presentacién de activos y pasivos en el periodo siguiente,
fuera de las operaciones normales de la Entidad.

Instrumentos financieros.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera definen como
instrumentos financieros el efectivo, evidencias de propiedad o interés en una
entidad, o un contrato que crea una obligacion contractual o derecho de entregar
o recibir efectivo u otros valores monetarios de una segunda entidad en términos
potencialmente favorables con la primera. En ese sentido, el efectivo en cajay
bancos, cuentas por cobrar, préstamos por cobrar y por pagar, inversiones en
otras entidades, captaciones del publico y otros activos o pasivos que conlleven
compromisos contractuales entre una entidad y otras son considerados como
instrumentos financieros.

Las normas bancarias requieren que se presente informacién acerca del valor en
el mercado de sus instrumentos financieros, cuando sea practico determinario.
En el caso de esta Entidad, al no presentar instrumentos financieros cotizables
en un mercado de valores, los mismos han sido estimados en base al valor
presente o de realizacion de sus activos y pasivos financieros.

Propiedad, muebles, y equipos y su depreciacion:

Las propiedades, muebles y equipos adquiridos son presentados sobre la base
de costo de adquisicion, tal como lo disponen las practicas contables requeridas
por la Superintendencia de Bancos. Posteriormente a su reconocimiento inicial
se miden a su costo de adquisicién neto de depreciacién acumulada menos
cualquier pérdida por deterioro. Conforme al limite exigido por las autoridades
monetarias en su 2da. Resolucién de fecha 11 de diciembre del 1992 y sus
modificaciones, se establece que las instituciones financieras podran mantener o
adquirir los activos fijos necesarios para el desarrollo operacional de la misma
siempre que su valor total no exceda del 100% de su patrimonio técnico.

A continuacion presentamos un detalle de la propiedad, muebles y equipos, y la
vida util estimada de estos bienes:

13 de 26
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AGENTE DE CAMBIO LA NACIONAL, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Para fines fiscales, la depreciacion de los activos se determina utilizando bases
y tasas diferentes, de conformidad con el Cédigo Tributaric de la Republica
Dominicana, Ley No. 11-92, y sus modificaciones.

Cargos diferidos:

Por disposicién de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
en el nuevo enmendado del Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, a partir del afo 2006, en la cuenta de cargos diferidos se debe
incluir los pagos anticipados que realiza la entidad, tales como seguros pagados,
alquileres pagados por anticipado, anticipo de impuestos sobre la renta y otros.
La politica de la Entidad es registrar estos cargos a su valor pagado, y
amortizables en un periodo no mayor de doce (12) meses, exceptuando los
anticipos de impuestos, cuya caducidad dependera de la capacidad de la
Empresa para generar beneficios gravables del Impuesto Sobre la Renta.

Intangibles:

Los programas de computadoras y otros similares son contabilizados a su costo
de adquisicion y/o realizacion y son amortizados en un periodo de cinco (5)
afios, tal como establecen las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. De acuerdo a requerimientos de la Superintendencia de Bancos,
antes de proceder a registrar cualquier partida como activos intangibles, la
entidad debe solicitar la autorizacién previa de los mismos ya que de o
contrario, serian cargados como gastos del periodo.

Activos y pasivos en monedas extranjeras:

Las cantidades expresadas en los estados financieros estan presentadas en
pesos dominicanos. Los activos y pasivos en monedas extranjeras se traducen
de acuerdo con la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. La
conversion de los activos y pasivos en moneda extranjera se registra bajo el
renglon de otros ingresos y gastos por diferencias de cambio. Las tasas de
cambio oficiales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, con relacion al dolar
estadounidense y euro eran de RD$5020 y RD$48.19 = US$1.00,
respectivamente, y RD$57.50 y RD$57.80 = €1.00, respectivamente, segun las
informaciones suministradas por el Banco Central de la Republica Dominicana.

Costo de beneficios a empleados:

La Entidad ha contemplado una serie de beneficios a sus empleados, los cuales
indicamos a continuacion:

 Indemnizacion por preaviso y cesantia: estas prestaciones laborales,
establecidas en el Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana, Ley No.
16-92, son registradas a gastos del periodo cuando un empleado es
separado de sus funciones sin causas justificadas.
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AGENTE DE CAMBIO LA NACIONAL, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

o Participacién de los beneficios: Tal como establece el Articulo 223, del
Cadigo de Trabajo, la Entidad paga el equivalente al 10% del beneficio neto
del periodo, el cual no excede de cuarenta y cinco (45) dias de sueldos
ordinarios para aquellos empleados que hayan trabajado por un periodo de
uno (1) a tres (3) anos, sesenta (60) dias de sueldos ordinarios para
aquellos que hayan laborado mas de tres (3) afios, pagadero dentro de los
ciento veinte (120) dias posteriores al cierre del ejercicio econémico.

e Regalia Pascual: La Empresa estd pagando una doceava parte del salario
anual devengado por cada empleado por concepto de regalia pascual, en
cumplimiento a la disposicion establecida en el Articulo 219, del Codigo de
Trabajo de la Republica Dominicana.

* Plan de Pensiones: La Entidad esta realizando los aportes correspondientes
al Plan de Pensiones de los empleados, en cumplimiento a los
requerimientos establecidos por la Ley de Seguridad Social, Ley No. 87-01,
que desde el 1ero. de junio del afio 2009 representa el 7.10% del sueldo
devengado por cada empleado.

e Seguro Familiar de Salud: La entidad realiza aportes al Seguro Familiar de
Salud, el cual entr6 en vigencia a partir del 1ero. de septiembre del afio
2009, equivalentes al 7.09% de los sueldos devengados por los empleados,
de conformidad con la Ley de Seguridad Social, No. 87-01, y modificado por
la Ley 188-07.

(i) Reconocimiento de ingresos y gastos:

La Entidad registra sus ingresos por venta de divisas por el método de lo
devengado, tal como establecen las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y las normas bancarias vigentes.

Los gastos son reconocidos utilizando el método de lo devengado, es decir, los
mismos son reconocidos como tales, cuando se incurren, tal como se establecen
en la Normas Internacionales de Informacién Financiera.

() Provisiones:

La Entidad tiene como politica estimar la participacion de los beneficios de sus
empleados, tomando como base las disposiciones establecidas en el Articulo
223, del Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana, equivalentes a 45 dias
de salarios ordinarios a los empleados que tengan laborando en la institucion de
1 a 3 anos, y 60 dias, los que excedan de los 3 anos.

(k) Impuesto sobre la renta y diferido:

El gasto de impuesto para el periodo comprende el impuesto sobre la renta
corriente y diferida. El impuesto es reconocido en el estado de resultados,
excepto en la medida que se relacione con partidas reconocidas en otros
resultados integrales o directamente en patrimonio. En ese caso, el impuesto es
también reconocido en otros resultados integrales o directamente en patrimonio,
respectivamente.
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El impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre las bases de la Ley

Dominicana Tributaria vigente o sustancialmente vigente a la fecha del balance
general.

El impuesto sobre la renta diferido €S reconocido sobre las diferencias temporales
que surgen entre la base impositiva de activos y pasivos y sus valores en libros en
los estados financieros. El impuesto diferido se determina usando las tasas
impositivas que han estado vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha del
balance general y que se espera seran aplicadas cuando el impuesto diferido
activo se realice o el impuesto diferido pasivo se cancele.

El impuesto diferido activo es reconocido para las diferencias deducibles
temporarias, pérdidas impositivas trasladables no utilizadas y créditos impositivos
no utilizados en la medida que sea probable que la ganancia imponible futura sera
compensada contra aquellas diferencias deducibles temporales, pérdidas fiscales
no utilizadas y créditos impositivos no utilizados que puedan ser usados.

(I Baja en un activo financiero:

Los activos son dados de baja o eliminados de los libros posteriormente sean
comunicados por escrito al encargado de activos fijos y el departamento de
auditoria interna para que se evalde |a condicion del bien luego de verificar esto
los mismos son sacados por su valor en libro el cual es determinado por monto de
adquisicion menos la depreciacion acumulada del mismo.

(m) Deterioro del valor de los activos:

Los activos son deteriorados a través del tiempo por su uso, abuso y desuso
dependiendo del tipo que sea sera la vida util del mismo, el valor del mismo se
determina tomando su valor de adquisicion menos la depreciacién acumulada.

(n) Contingencias:

La Entidad, a la fecha de presentacion de los estados financieros, conforme se
describe en la Nota 11 ha iniciado algunos procesos legales para recuperar
valores en manos de terceros, cuyas pérdidas ya fueron reconocidas en periodos
anteriores, productos de sus actividades de comercializacién de monedas
extranjeras, los cuales se hayan en una etapa judicial inicial. Una descripcion mas
detallada de estos se indica en la referida nota.

(o) Transacciones con empresas vinculadas:

La Entidad realiza transacciones con partes relacionadas, principalmente con
Agente de Cambio y Remesa Caribe Express, S. A. y Banco Multiple Caribe, S. A,
las cuales consisten basicamente en aperturas de cuentas corrientes y de ahorro,
otorgamiento de facilidades de crédito y también transacciones de cuentas por
cobrar y cuentas por pagar, derivadas de sus operaciones cambiarias.
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Diferencias significativas entre pricticas contables establecidas por la Superintendencia

de Bancos de la Repiblica Dominicana y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF):

A continuacion, presentamos un resumen de las principales diferencias entre las

practicas contables de la Superintendencia de Bancos y las Normas Internacionales
de Informacion Financiera:

» La Superintendencia de Bancos no requiere el ajuste por inflacion de los
estados financieros, aun se dieran condiciones de hiperinflacion en la
economia del pais. De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera se requiere que los estados financieros se ajusten por inflacién
cuando la acumulada en los ultimos tres (3) afios exceda el 100% y existan

elementos cualitativos que también apoyen la existencia de una economia
hiperinflacionaria.

* Las autoridades reguladoras del sistema financiero nacional requieren que
todas las entidades de intermediacion financiera y cambiaria traduzcan todas
las partidas de activos y pasivos en monedas extrajeras a la tasa de cambios
oficial publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha
del cierre del balance general del balance general. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera establecen que todos los saldos en
monedas extranjeras sean traducidos a la tasa de cambio, a la cual la entidad
de intermediacion financiera y cambiaria tuvo acceso a la fecha del estado de
situacion financiera.

* La Superintendencia de Banco requiere que las mejoras a propiedades
arrendadas, programas de computadoras y plusvalias, o cualquier cargo
diferido o intangible, que pueda generar beneficios econdmicos futuros para la
entidad, sean previamente autorizados por este organismo regulados para ser
registrados como activos, o de lo contrario, debe ser llevados a gasto de
manera individual. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que estas partidas sean registradas como activos, siempre y
cuando las mismas vayan a generar beneficios economicos futuros.

» Existen otras diferencias entre los requerimientos de la Superintendencia dz

Bancos y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, en cuanto a
la presentacion y ciertas revelaciones de los estados financieros.
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3. TRANSACCIONES EN MONEDAS EXTRANJERAS Y EXPOSICION A RIESGO
CAMBIARIO

Un detalle de los saldos en monedas extranjeras al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:
e Al 31 de diciembre: :
R 2018 _ e ot i

. US$ EURO " RD$ Uss EURO |  RDS |

ACTIVOS:

Fondos disponibles 1,061,024 396,297 76,032,715 | 1,899.963 257,939 106,468,091
_Total activos 1,061,024 396,297 76,032,715 | 1,899,963 257,939 106,468,091 |
_PAsIVOS: ) |

Otros pasivos 3,670,000 - 184,234,000 | 2,000,000 - 96,386,000

Total pasivos 3,670,000 - | 184,234,000 | 2,000,000 - 86,386,000

Posicion larga (corta) en
“monedas extranjeras (2,608,976) | 396,297 | (108,201,285) | (100,037) | 257,939 10,082,091

4. FONDOS DISPONIBLES

Un desglose de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Efectivo:
En caja (a) RD$ 331,647,665 87,428,297
En bancos del pais (b) 7.160.147 49,099,205

RD$ 338,807,812 136,527,502

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el balance de esta cuenta incluye montos de
US$ 1,065,261 y US$ 887,418 respectivamente y, € 370,210 y € 242 438
respectivamente.

(b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el balance de esta cuenta incluye montos de
USS 5,763 y US$ 1,012, 545, y, € 26,087 y € 15,501, respectivamente.

5 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle de esta cuenta, es como sigue:
2018 2017
Cuentas por cobrar remesadores (a) RD$ 119,906,544 102,705,791

Cuentas a recibir diversas:
Cuentas por cobrar al personal 40,414 99.634

RD$ 119,946,958 102,805,425
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(@) Al 31 de diciembre de 2018 y
pendientes de ser cobrados a la
Remesas Caribe Express, S. A.

6. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

2017, estos saldos corresponden a valores
empresa relacionada Agente de Cambio y

Un desglose de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Valores brutos al 1ro. de enero de 2018
Adquisiciones
Valores brutos al 31 de diciembre de 2018

RD$

Depreciacion acumulada al 1ro. de enero de 2018

Gasto de depreciacion

Ajustes y/o correccién de saldos

Valores al 31 de diciembre de 2018

Propiedad, muebles y equipos netos al 31 de diciembre de 2018 RD$

Valores brutos al 1ro. de enero de 2017
Adquisiciones
Valores brutos al 31 de diciembre de 2017

RD$

Depreciacion acumulada al 1ro. de enero de 2017

Gasto de depreciacion

Valores al 31 de diciembre de 2017

Propiedad, muebles y equipos netos al 31 de diciembre de 2017 RD$

& OTROS ACTIVOS

Mobiliario
y equipos Total
5,882,852 5,892,852
1,147,713 1,147,713
7,040,565 7,040,565
(4,708,045)  (4,708,045)
( 564780) ( 564,780)
45,304 45,304
(5,227 521) (5,227 521)
1,813,044 1,813,044
5,073,229 5,073,229
819,623 819,623
5,882,852 5,892,852
(4,254,260)  (4,254,260)
(_453,785) ( 453.785)
(4.708,045) (4.708.045)
1,184,807 1,184,807

Un desglose de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

a) Otros cargos diferidos:
Seguros pagados por anticipado
Anticipo de impuestos
Subtotal

b) Intangibles:
Software

Amortizacion acumulada de Software
Subtotal
Total

RD$

RD$

2018 2017
41,443 44 555
464,074 1,647,530
505517  1,692.085
. 966,816

- (.966,816)

05,5 1,692,085
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8. OTROS PASIVOS

Un desglose de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Obligaciones financieras a la vista (a) RD$ 184,234,000 96,386,000
Impuesto sobre la renta por pagar 33,641,283 -
Acreedores diversos 47 323 43,934
Otras provisiones 5,090,454 3,287,366

RDS$ 223,013,060 _99.717,300

(@ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a compra de divisas por un
monto US$ 3,670,000 y US$ 2,000,000, respectivamente, a la entidad relacionada
Banco Multiple Caribe, S. A, la cual quedd sobregirada a esa echa y pagada
posteriormente en el mes de enero de 2019 y 2018, respectivamente. Esta
obligacién financiera no devenga intereses.

9. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Segun las disposiciones del Codigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de
Reforma Fiscal no. 253-12, promulgada el 9 de noviembre de 2012, el impuesto sobre la
renta aplicable al periodo 2018 se determina en base al 27% de |a renta neta imponible
siguiendo las reglas de deducibilidad de gastos que indica la propia ley.

El Codigo dispone ademas un impuesto anual sobre los activos, equivalente al 1% del
balance de los activos netos de depreciacion, amortizacién y reservas de cuentas
incobrables. Las inversiones en acciones, impuestos anticipados, revaluacion de
activos, terrenos rurales y edificaciones de explotaciones agropecuarias no forman parte
de la base de este impuesto. En el caso de las entidades reguladas por la
Superintendencia de Bancos, la base de este impuesto son los activos fijos netos. El
impuesto sobre los activos es un impuesto alternativo o minimo, equivalente con el
impuesto sobre la renta, debiendo los contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que
resulte mayor.

El 9 de noviembre de 2012 se promulgé la Ley No. 253-12 sobre Reforma Fiscal, que
establecio un impuesto definitivo de 10% sobre los dividendos distribuidos, el cual debe
ser retenido a los accionistas por la empresa que realiza la distribucion. Este nuevo
tratamiento sustituyd el régimen anterior que consistia en una retencion de 29% sujeto
al mecanismo de crédito fiscal.

Para los fines de calcular el impuesto sobre la renta, la reconciliacion de las ganancias
incluidas en los estados de resultados y el gasto de impuesto sobre la renta por los
anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, estd compuesta de la siguiente
manera:
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2018 2017

Resultados antes de impuesto sobre Ia renta RD$ 131,009,004 2,109,098
Mas: Diferencias permanentes:

Otros impuestos y tasas 64,840 1,830,545

Diferencias de Tiempo

Exceso en gastos de depreciacion 190,052 285,603

Total de ajustes 254892 2.116,148

Renta neta imponible 131,263,896 4,225 246

Tasa de impuesto 27% 27%
Impuesto sobre la renta liquidado 35,441,252 1,140,816

Menos: Anticipos de impuestos (1,799.969) (2.620.585)
Impuesto sobre la renta a pagar RD$ 33,641,283 (1,479,769)
Impuesto a Los Activos:
Total Activos Fijos RD$ 7,040,565 5,892,852

Menos: Depreciacion Acumulada (6,227,521) (4,708.045)
Total Activos Netos 1,813,045 1,184,807

Tasa de Impuesto a los Activos 1% 1%
Impuesto a los activos 18,130 11,848
Menos:

Crédito de ISR, liquidado (35,441,252) (1,140.816)

Impuesto sobre los activos a pagar RD$ - X

Impuesto sobre la renta diferido:

La Entidad no reconoce el impuesto sobre la renta diferido producto de las diferencias
temporales, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

sin embargo, no tiene un efecto significativo en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

10. PATRIMONIO NETO

Un desglose de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Acciones Comunes _
_ Autorizadas Emitidas
Cantidad Monto (RD$) Cantidad Monto (RD$)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 3.000,000 300,000,000 1,334,573 133,457,300
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,334,573 133,457,300 1,334,573 133,457,300

El 100% de la estructura accionaria de la Entidad corresponde a personas fisicas. Las
utilidades de los ejercicios econémicos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
han sido acumuladas, pues las correspondientes a periodos con anterioridad a esos
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anos fueron capitalizadas, sin que por el momento exista la intencion de ser distribuidas
entre los accionistas.

El Articulo 47 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08, requiere que toda compafia por acciones
transfiera anualmente por lo menos un 5% de sus beneficios liquidos a una reserva
legal, hasta que tal reserva sea igual al 10% de su capital pagado. Dicha reserva no
esta disponible para distribucion entre los accionistas.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Un desglose de esta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Contingencias Juridicas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad presenta las siguientes contingencias
juridicas:

. Querella por violacion a la Ley de Cheques en contra del sefior José Apolinar
Rodriguez Ulloa por valor de RD$10,263,000. Esta demanda esta en fase inicial
de conocimiento. Los abogados que atienden el caso consideran que solo existe
un 30% de posibilidad de recuperar el citado valor. La Entidad reconocio en sus
estados financieros una pérdida por ese mismo valor, por concepto de
incobrabilidad de saldo al 31 de diciembre de 2017. Al cierre del ejercicio
econdmico terminado al 31 de diciembre de 2018, la Entidad no presenta
contingencia legal de importancia material que requiera ser revelada en los
estados financieros,

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas de orden estan compuestas por el
registro del capital autorizado de Ia Entidad, tanto en su lado débito como en su lado
crédito, por RD$300,000,000 y RD$133,457,300, respectivamente.

OTROS INGRESOS (GASTOS) OPERACIONALES

Un desglose de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018y 2017, es como sigue:

2018 2017
Otros ingresos operacionales:
Comisiones por giros y transferencias RD$ 1,113,362 1,899,935
Ganancias por cambio de divisas al contado 247,486,369 91,443,589

248,599,731 93,343,524
Otros gastos operacionales:

Comisiones por giros y transferencias (65,015,190) (24.521,007)
Resultados RDS 193,584,541 68,822,517
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OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el balance de esta cuenta corresponde a gastos
diversos por RD$3,636 y a cuentas irrecuperables, producto de venta de divisas a una
persona fisica por un monto de RD$10,263,000, respectivamente.

REMUNERACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Un desglose de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Concepto 2018 2017
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios (@) RD$ 29,244,242 27,222 244
Contribuciones a planes de pensiones 1,936,184 1,895,279
Seguros sociales 1,654,332 1,611,207
Oftros gastos de personal _7,018.642 5,260,818

RD$ 39,853,400 35,989,548

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el numero promedio de empleados que labora en la
Entidad es de 54 y 53, respectivamente, el monto de las remuneraciones percibidas por

el personal directivo para esos afios es de RD$6,516,000 y RD$6,298,500,
respectivamente.

EVALUACION DE RIESGOS

Para la evaluacion del nivel riesgos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se tendra en
cuenta, entre otros aspectos, las siguientes informaciones:

Riesgo de liquidez.

El vencimiento de los activos y pasivos, distribuidos de acuerdo a los periodos anuales
de exigibilidad, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018

Hasta De 31 hasta De 91 hasta De1a Mas de 5

30 dias 90 dias 1 ano 5 afos afnos Total
Vencimientos de activos y pasivos
Activos
Fondos disponibles RD$ 338,807,812 - - - - 338,807,812
Cuentas por cobrar (*) 119,906,544 40,414 - - - 119,946,858
Otros activos - - 505,517 ) - - 505517
Total de activos 458,714,356 40,414 505,517 - - 459,260,287
Pasivos
Otros pasivos (™) _ 223,013,060 = ) - - - 223,013,080
Total pasivos 223,013,060 — - - - 223,013,080
Posicion neta RD$ 235,701,296 40,414 505,517 - - 236,247,227
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Al 31 de diciembre de 2017

Vencimientos de activos Y pasivos

Activos

Fondos disponibles
Cuentas por cobrar )

Otros activos

Total de activos

Pasivos

Otros pasivos (**)

Total pasivos
Posicion neta

Hasta De 31 hasta De 91 hasta De1a Mas de 5
30 dias 90 dias 1ano 5 afos Afos Total
RD$ 136,527,502 - = - 136,527 502
102,705,791 99,634 - - - 102,805,425
- - 1,692,085 - - 1,682,085
239,233,293 99,634 1,692,085 - 241,025,012
99,717,300 - - 2 99,717,300
B 99,717,300 - ‘ : 99,717,300
RD$ 139,515,993 99,634 1,692,085 - 141,307,712

() Corresponde a las operaciones que representan un derecho de cobro para la Entidad.

(**) Corresponde a las operaciones que representan una obligacion para la Entidad.

17.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se revele al valor

en el Mercado de los instrumentos financieros de una entid

estimar su valor econémico real.

ad, cuando fuera practico

* Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido
valorizados sobre su valor en libros segun estan reflejados en los estados de
situacion financiera. Para estos instrumentos, el valor en libros es similar al valor
en el mercado debido al periodo relativamente corto entre el origen de los

instrumentos y su realizacion. En esta categoria estan incluidos:

fondos

disponibles, cuentas por cobrar y obligaciones financieras a la vista.

A continuacién presentamos el valor conta
financieros de la empresa, al 31 de diciembr

201
Valor
Activos Financieros: En libros
Fondos disponibles RD$ 338,807,812
Cuentas por cobrar 119,946,958
458,754,770
Pasivos Financieros:
Obligaciones financieras a la vista (184,234,000)
Posicion neta RD$ _274,520,770

ble y de mercado de los activos y pasivos

e del afio 2018 y 2017:

Valor de
Mercado

338,807,812
N/D

N/D
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2017
Valor Valor de
Activos Financieros: En libros Mercado
Fondos disponibles RD$ 136,527,502 136,527,502
Cuentas por cobrar 102,805,425 N/D

239,332,927
Pasivos Financieros:

Obligaciones financieras a la vista (96.386,000) N/D
Posicion neta RD$ _142,946,927

(@) En Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores para los
instrumentos financieros arriba indicados donde se pueda obtener el valor del
mercado de estos.

N/D: No disponible.

18. FONDO DE PENSIONES Y JUBILACIONES

En fecha 30 de junio del afio 2003, la Entidad se afili¢ a la AFP Siembra, para manejar
los planes de pensiones y Jubilaciones de su personal, de conformidad a lo establecido
en la Ley 87-01, del 10 de mayo del afo 2001, sobre el Sistema Dominicano de
Seguridad Social. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Empresa realizé aportes a
este plan de pensiones por RD$1,936,184 y RD$1,895,279, respectivamente. A la
fecha de presentacion de los estados financieros de la Entidad, no fue posible obtener
las informaciones relativas al estado de situacion financiera del plan de pensiones de |a
institucion, incluyendo sus obligaciones acumuladas, el monto del valor razonable de
sus activos y el resultado de la posicién neta del referido fondo.

19, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un detalle de las transacciones con partes vinculadas, al 31 de diciembre
de 2018 y 2017:

2018 2017
Efectivo en bancos RD$ 7,110,909 19,577,803
Cuentas por cobrar 119,946,958 102,805,425
Otros pasivos 184,234,000 96,386.000

RD$ _311,291,867 _218,769,228

Comentario: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las operaciones entre partes
vinculadas han sido pactadas en condiciones similares a las no vinculadas.

20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Entre el 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de emision de estos estados financieros,
no han ocurrido hechos posteriores de relevancia de caracter financiero o de otra indole
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que afecten materialmente los saldos o interpretaciones de los estados financieros
referidos.

NOTAS REQUERIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA

DOMINICANA

La resolucion No.13-94 de la Superintendencia de Bancos de la Republica dominicana y
sus modificaciones establecen las notas minimas que los estados financieros anuales
de las instituciones financieras deben incluir. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las
siguientes notas se incluyen porque las mismas no aplican:

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

FONDOS INTERBANCARIOS

INVERSIONES NEGOCIABLES Y A VENCIMIENTO
CARTERA DE CREDITOS

ACEPTACIONES BANCARIAS

BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS
INVERIONES EN ACCIONES

RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOS
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

DEPOSITOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PAIS Y DEL EXTERIOR
FONDOS TOMADOS A PRESTAMOS

VALORES EN CIRCULACION

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

RESERVAS TECNICAS

RESPONSABILIDADES

REASEGUROS

LIMITES LEGALES Y RELACIONES TECNICAS
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

UTILIDADES POR ACCIONES

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS
TRANSACCIONES NO MONETARIAS
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