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MONTERO DE LOS SANTOS & ASOCIADOS

. i AuditoresyConsultores
Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y
Junta General de Accionistas de

Agente de Cambio S. C. T., S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de AGENTE DE CAmBIO S. C. T., S. A., los cuales
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto, correspondientes a los
afios terminados en esas fechas, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y otras informaciones explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de AGENTE DE CAmBIO S. C. T., S. A. al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, su desempeno financiero, los flujos de efectivo y los cambios en el
patrimonio neto correspondientes, por los afos terminados en esas fechas, de conformidad
con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos, segun se
describe en la Nota 2 (a), a los estados financieros que se acomparfian.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIAs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB), de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC), y adoptadas
por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana emitido
por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), y
hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
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Consideramos que las evidencias de auditoria que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinion con salvedades.

Otros Asuntos

Los estados financieros que se acompafan no estan destinados a presentar la posicion
financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el
balance general y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el
patrimonio neto y su utilizacion no estan disefados para aquellos que no estén informados
acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno en Relacion
con los Estados Financieros

La Administraciéon de la Entidad es responsable de la preparacion y la presentacion razonable
de los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs),
promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de la
Fundacién IFRS, y adoptadas por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la
Republica Dominicana (ICPARD), y del sistema de control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraudes o errores.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Empresa para continuar como una empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con la utilizacién de este principio contable, salvo
que la Administracion tenga intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, © no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo. Los encargados del gobierno son
responsables de supervisar el proceso de presentacion de los informes financieros de la
Entidad.

Responsabilidad de los Auditores Externos en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son los de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraudes o por errores, y emitir un
informe de auditoria con nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan.
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Las incorrecciones pueden deberse a fraudes o errores y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

= ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraudes o errores, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar desviaciones
materiales que resulten de un fraude es mayor que en el casc de una incorreccion
material debido a un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la anulacién del
control interno.

+  Obtenemos conocimiento del entendimiento del sistema de control interno relevante
para la auditoria con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados
en las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
efectividad del sistema de control internc de la Entidad.

= Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion

+ Concluimos acerca de lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en las evidencias de auditoria
obtenidas, concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Entidad para continuar como una empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en las evidencias de auditoria obtenidas hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcicnamiento.

+ Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.
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= Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la informacion
financiera de la Entidad para expresar una opinién sobre los estados financieros.
Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Entidad. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de autoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo de la Entidad en relacion con
el alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos
durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de la Entidad una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con
la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspondientes.

02 de febrero de 2018
Av. 27 dg Febrero No. 234, Edificio Yolanda, Suite 301
Ensanch Vergel, Santo Domingo, D. N.

,

Lic. Juan os Ovalles llz R
Socio Responsable N

Exequatur 23-99 y No. de ,
Miembro del ICPARD 6892 Y
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AGENTE DE CAMBIO S.C.T., S. A.

BALANCE GENERAL
(VALORES EN RDS$)

ACTIVOS
Fondos disponibles (Notas 4 y 16)

Caja
Bancos del pais

Cuentas por cobrar (Nota 5)
Cuentas por cobrar

Propiedad, muebles y equipos (Nota 6)
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos (Nota 7)
Cargos diferidos

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas de orden (Nota 12)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Otros pasivos (Nota 8)
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO (Nota 10)
Capital pagado
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del periodo
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas de orden (Nota 12)

Al 31 de diciembre de

2017 2016
22,483,564 32,632,008
13,682,184 8,319,116
36,165,748 40,951,124

6,723,061 207,500
819,646 1,942,794
(634,067) (1,785,148)
185,579 157,646
1,838,546 749,731
44,912,934 42,066,001
30,000,000 30,000,000
3,726,467 1,855,384
3,726,467 1,855,384
30,000,000 30,000,000
1,016,759 967,966
9,242 651 7,706,019
927,057 1,536,632
41,186,467 40,210,617
44,912,934 42,066,001
30,000,000 30,000,000

Gekente Financiero

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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AGENTE DE CAMBIO S.C.T., S. A,

ESTADOS DE RESULTADOS
(VALORES EN RDS$)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
Ingresos (gastos) por diferencias de cambio 365,832 211,089
Otros ingresos operacionales (Nota 13)
Comisiones por cambio 24,092,056 27,980,262
Ingresos diversos 1,412 80,300
24,093,468 28,060,562
Otros gastos operacionales (Nota 13)
Comisiones por servicios (692,236) (1,039,316)
23,767,064 27,232 336
Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (Nota 15) (13,627,729) (12,434,898)
Servicios a terceros (2,544,170) (2,326,635)
Depreciacion y amortizaciones (65,603) (105,880)
Otros gastos (1,179,073) (1,342 ,646)
(17,416,576) (16,210,060)
Otros ingresos (gastos) no operacionales (Nota 14)
Otros gastos (5,275,219) (8,908,200)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 1,075,269 2,114,076
Impuesto sobre la renta (Nota 9) (99,419) (496,569)
RESULTADOS DEL EJERCICIO 975,850 1,617,507
Lic“{Alis Manuel Frias

- Presidente

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Gerente Financiero
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AGENTE DE CAMBIO S.C.T., S. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(VALORES EN RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Otros ingresos operacionales cobrados

Gastos generales y administrativos pagados

Oftros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Pagos diversos por actividades de operacion

Efectivo neto (usado) provisto por las actividades operativas

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS

Aportes de capital
Efectivo neto provisto por las actividades por financiamientos

(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

- Santo

Anos terminados al

31 de diciembre de

2017 2016
24,459,300 28,271,651
(15,341,273) (14,424,179)
(692,236) (1,039,317)
- (396,911)
{13,11?,631) (8__509,611)
(4,691,840) 3,901,633
(93,536) (10,872)
(93,536) (10,872)
- 10,000,000
- 10,000,000
(4,785,376) 13,890,761
40,951,124 27,060,363
36,165,748 40,951,124

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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AGENTE DE CAMBIO S.C.T., S. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(VALORES EN RDS$)

anos terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
Conciliacion entre los resultados del ejercicio y el
efectivo neto (usado) provisto por las actividades
de operacion:
Resultado del ejercicio 975,850 1,617,507
Ajustes para conciliar los resultados netos del
ejercicio con el efectivo neto (usado) provisto por
las actividades de operacion:
Otras provisiones 2,009,700 1,679,999
Depreciacién y amortizaciones 65,603 105,880
Impuesto sobre la renta neto 99,419 496,569
Otros ingresos (gastos) no operacionales 5,275,219 8,908,200
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento neto en cuenta por cobrar (11,635,678) (5,328,844)
Aumento neto en otros activos (1,937,965) (1,246,300)
Aumento (disminucion) neta en otros pasivos 356,012 (2,331,378)
Total de Ajustes (5,667,690) 2,284 126
Efectivo neto (usado) provisto por las actividades operativas (4.691.,840) 3,901,633
M&nuel Frias

Lic. s
Gerelte Financiero

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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Saldos al 1ero. de enero de 2016

Transferencia a resultados acumulados
Aportes de capital

Resullado del periodo
Transferencia a otras reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Transferencia a resultados acumulados
Resultado del periodo
Transferencia a otras reservas

Saldo al 31 de diciembre de 2017

/P
7 e

LA
Presidente

AGENTE DE CAMBIO S.C.T., 5. A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(VALORES EN RD$)
RESULTADOS
OTRAS ACUMULADOS
CAPITAL RESERVAS DE EJERCICIOS RESULTADOS TOTAL
PAGADO PATRIMONIALES ANTERIORES DEL EJERCICIO PATRIMONIO
20,000,000 887,091 5,556,834 2,149,185 38,593,110
- - 2,149,185 (2,149,185) ;
10,000,000 10,000,000
- . 4 1,617,507 1,617,507
- 80,875 (80,875) .
30,000,000 967,966 7,706,019 1,536,632 40,210,617
- - 1,536,632 (1,536,632) y
; - - 975,850 975,850
- 48,793 5 (48,793)
30,000,000 1,016,759 9,242,651 927,057 41,186,467

uel Frias

uis “ﬁn
nte Financiero

5,

Para ser leidos conjuntamente con las notas que se acompaiian a los estados financieros.
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AGENTE DE CAMBIO S.C.T,, S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

ENTIDAD.

Agente de Cambio S.C.T., 8. A., fue constituida en fecha 6 de diciembre de 1996 y
comenzo sus operaciones en el mes de noviembre del afio 1997. Tiene como actividad

principal la compra y venta de monedas extranjeras en todo el territorio de la Republica
Dominicana.

La oficina principal de la Entidad esta ubicada en la Av. 27 de febrero, esquina Calle Santa
Rosa, Edificio Acuario, 1er nivel, en la ciudad de Santo Domingo, D. N., Republica
Dominicana. El Presidente de la Compaiiia es el Sr. Silverio Cruz. La Gerencia Operativa

esta a cargo del Sr. Victor Rodriguez, y la Gerencia Financiera, la dirige el Lic. Luis Manuel
Frias.

Las cantidades expresadas en los estados financieros estan presentadas en pesos
dominicanos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD.

(a) Base contable de los estados financieros:

Las politicas e informaciones financieras de la entidad estan sustancialmente
conformes con las practicas contables requeridas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana. Estas practicas difieren en algunos
aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera aplicables para bancos e instituciones financieras. En consecuencia,
los estados financieros que se acompanan no pretenden presentar la situacion
financiera, los resultados de sus operacicnes, los flujos de efectivo y los
cambios en el patrimonio de los accionistas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

(b)  Principales estimaciones utilizadas:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera requiere que la administracion haga estimados que
afectan los montos de activos y pasivos, ingresos y gastos reportados, asi como
las contingencias relacionadas a la fecha del balance general. Los resultados
finales pueden ser diferentes a esos estimados. Para el periodo gue finalizo el 31
de diciembre de 2017, no se han realizado estimaciones de importancia que
puedan representar cambios significativos en la presentacion de activos y pasivos
en el periodo siguiente, fuera de las operaciones normales de la entidad.
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AGENTE DE CAMBIOS.C.T.,S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Instrumentos financieros:

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera definen como
instrumentos financieros al efectivo, evidencias de propiedad o interés en una
entidad, o un contrato que crea una obligacién contractual o derecho de
entregar o recibir efectivo u otros valores monetarios de una segunda entidad en
términos potenciaimente favorables con la primera. En ese sentido, el efectivo
en caja y bancos, préstamos por cobrar y por pagar, inversiones en otras
entidades, captaciones del publico y otros activos o pasivos que conlleven
compromisos contractuales entre una entidad y otras son consideradas como
instrumentos financieros.

Las normas bancarias requieren que se presente informacién acerca del valor
en el mercado de sus instrumentos financieros, cuando sea practico
determinarlo. En el caso de esta entidad, al no presentar instrumentos
financieros cotizables en un mercado de valores, los mismos han sido estimados
en base al valor presente o de realizacion de sus activos y pasivos financieros.

Propiedad, muebles, y equipos y su depreciacion:

La propiedad, muebles y equipos adquiridos son presentados al costo y son
depreciados en base al método de la linea recta sobre la vida Gtil estimada de
los activos. Las mejoras en propiedades arrendadas son contabilizadas al costo
de adquisicion y/o construccién y son amortizadas por el método de linea recta
durante un periodo de cinco (5) afios, o lo que es lo mismo, sesenta (60) meses.

A continuacion, les presentamos un cuadro con las categorias y los porcentajes
de depreciacion:

Categorias =~ | \Vidadtil(anos) |  Método
Terrenos Indefinida No aplica
Edificaciones 20 Linea Recta
Mobiliarios y Equipos 4 Linea Recta

' Equipos de transporte 4 Linea Recta
Equipos de computos 4 Linea Recta
Mejoras a propiedades

tomadas en arrendamiento 5 Linea Recta
Otros muebles y equipos 7 Linea Recta

Para fines fiscales, la depreciacion de los activos se determina utilizando bases
y tasas diferentes, de conformidad con el Codigo Tributario de la Republica
Dominicana, Ley No. 11-92, y sus modificaciones.
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AGENTE DE CAMBIO S.C.T.,S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Cargos diferidos:

Por disposicion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
en el nuevo enmendado del Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, a partir del afo 2006, en la cuenta de cargos diferidos se debe
incluir los pagos anticipados que realiza la entidad, tales como seguros
pagados, alquileres pagados por anticipado, anticipos de impuestos sobre la
renta y otros. La politica de la institucion es registrar estos cargos a su valor
pagado, y amortizables en un periodo no mayor de doce (12) meses,
exceptuando los anticipos de impuestos, cuya caducidad dependera de la

capacidad de la entidad para generar beneficios gravables del Impuesto Sobre
la Renta,

Intangibles:

Las mejoras a propiedades arrendadas, programas de computadoras y otros
similares son contabilizados a su costo de adquisicion y/o realizacion y son
amortizados en un periodo de cinco (5) afos, tal como establecen las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. De acuerdo a requerimientos de la
Superintendencia de Bancos, antes de proceder a registrar cualquier -partida
como activos intangibles, la entidad debe solicitar la autorizacién previa de los
mismos ya que de lo contrario, serian cargados como gastos del periodo. Al 31
de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad no presenta activos intangibles.

Activos y pasivos en monedas extranjeras:

Las cantidades expresadas en los estados financieros estan presentadas en
pesos dominicanos. Los activos y pasivos en monedas extranjeras se traducen
de acuerdo con la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Las
diferencias resultantes de la traduccion a la fecha de los estados financieros, se
presenta como ganancias o pérdidas en traduccién de monedas extranjeras en
los estados de resultados que se acompafan. Las tasas de cambio oficial al 31
de diciembre de 2017 y 2016, con relacién al délar estadounidense eran de
RD$48.19 y RD$46.61 = U$1.00, respectivamente, segln las informaciones
suministradas por el Banco Central de la Republica Dominicana.

Costo de beneficios a empleados:

La Empresa ha contemplado una serie de beneficios a sus empleados, los
cuales indicamos a continuacion:

« Indemnizacion por preaviso y cesantia: estas prestaciones laborales,
establecidas en el Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana, Ley No.
16-92, son registradas a gastos del periodo cuando un empleado es
separado de sus funciones sin causas justificadas.
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AGENTE DE CAMBIO S.C.T., S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

e Participacion de los beneficios: Tal como establece el Articulo 223, del

Caodigo de Trabajo, la Entidad paga el equivalente al 10% de los beneficios
obtenidos, el cual no exceda de cuarenta y cinco (45) dias de salario
ordinario para aquellos empleados que hayan trabajado por un periodo de
uno (1) a tres (3) afios, sesenta (60) dias para aquellos que hayan laborado
mas de tres (3) afnos, pagadero dentro de los cientos veinte (120) dias
posteriores al cierre del ejercicio econdémico.

» Regalia Pascual: La Entidad esta pagando una doceava parte del salario

anual devengado por cada empleado por concepto de regalia pascual, en
cumplimiento a la disposicién establecida en el Articulo 219, del Codigo de
Trabajo de la Republica Dominicana.

e Plan de Pensiones: La Entidad estd realizando los aportes
correspondientes al Plan de Pensiones de los empleados, en cumplimiento a
los requerimientos establecidos por la Ley de Seguridad Social, Ley No. 87-
01, que desde el 1ero. de septiembre del afo 2009 representa el 7.10% del
sueldo devengado por cada empleado.

* Seguro Familiar de Salud: La Entidad realiza aportes al Seguro Familiar de
Salud, el cual entro en vigencia a partir del 1ero. de septiembre del afo
2007, equivalente al 7.09% de los salarios devengados por los empleados,

de conformidad con la Ley de Seguridad Social, No. 87-01, y modificado por
la Ley 188-07.

Reconocimiento de ingresos y gastos:

La Entidad registra sus ingresos por ventas de divisas por el método de lo
devengado, tal como lo establecen las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y las normas bancarias vigentes.

Los gastos son reconocidos utilizando el método de lo devengado, es decir, los
mismos son reconocidos como tales, cuando se incurren, tal como lo establecen
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Provisiones:

La Entidad tiene como politica estimar la participacién de los beneficios de sus
empleados, tomando como base las disposiciones establecidas en el Articulo
223, del Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana, equivalentes a 45 dias
de salarios ordinarios a los empleados que tengan laborando en la institucién de
1 a 3 anos, y 60 dias, los que excedan de los 3 afos.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Impuesto sobre la renta:

El gasto de impuesto sobre la renta es registrado al cierre del ejercicio fiscal y es
calculado sobre la base de aplicar la tasa del 27% al resultado imponible después
de aplicar los ajustes fiscales requeridos por la Ley 11-92 del Cédigo Tributario de
la Republica Dominicana, luego de que en fecha 24 de junio de 2011, el Poder
Ejecutivo promulgara la Ley 139-11, sobre Reforma Fiscal, en la cual se
incremento la tasa de Impuesto sobre la Renta de las sociedades comerciales que
hasta ese momento era de un 25%, y cuya efectividad se inici6 a partir de los
ejercicios fiscales que cerraron el 31 de marzo de 2011.

La forma de compensar las pérdidas también fue modificada, la cual consiste en
que las empresas podran deducir de las utilidades las pérdidas que se obtuvieren
en un ejercicio econémico no mas de cinco (5) afnos, la cual se hara bajo el
siguiente esquema:

20% el primer afio
20% el segundo ano
20% el tercer ano
20% el cuarto afo
20% el gquinto afio

En el cuarto (4) afo, ese veinte porciento (20%) sera deducible sélo hasta un
maximo de ochenta porcientos (80%) de la renta neta imponible correspondiente a
ese ejercicio. En el quinto (5to.) afio, este méaximo sera de un setenta (70%) de la
renta neta imponible,

Del mismo modo, el 20% indicado no podra ser compensado en periodos
posteriores, tampoco causara reembolso alguno por parte del Estado. Asimismo,
no seran deducibles las pérdidas provenientes de otras entidades con las cuales la
empresa haya realizado algin proceso de reorganizacion, ni aquellas generadas
en gastos no deducibles.

La ley también establece que estan exentas de la disposicion anterior las personas
juridicas que presenten pérdidas en la declaracion de impuesto sobre la renta de su
primer ejercicio fiscal. Dichas pérdidas podran ser compensadas hasta el 100% en
segundo ejercicio fiscal, en caso de no ser compensadas en su totalidad, el crédito
restante se compensara conforme al mecanismo del 20% planteado anteriormente.

Se implementd, ademas, un impuesto anual sobre los activos de las personas
juridicas o fisicas con negocio de unico duefio del 1% de acuerdo con los
lineamientos establecidos en la mencionada Ley. EI monto liquidado por este
impuesto se considerara como un crédito contra el impuesto sobre la renta del
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

mismo periodo; cuando este Gltimo fuese igual o superior al monto determinado del
1% de los activos se considerara extinguida la obligacion de pago del impuesto a los
activos. Sin embargo, cuando se aplica el crédito y aun asi quedase una diferencia a
pagar por concepto de este impuesto, por ser este superior al ISR el contribuyente
pagara la diferencia a favor del fisco en dos (2) cuotas iguales.

Baja en un activo financiero:

Los activos son dados de baja o eliminados de los libros posteriormente sean
comunicados por escrito al encargado de activos fijos y el departamento de
auditoria interna para que se evallie la condicién del bien luego de verificar esto
los mismos son sacados por su valor en libro el cual es determinado por monto
de adquisicion menos la depreciacion acumulada del mismo.

Deterioro del valor de los activos:

Los activos son deteriorados a través del tiempo por su uso, abuso y desuso
dependiendo del tipo que sea sera la vida Gtil del mismo, el valor del mismo se
determina tomando su valor de adquisicién menos la depreciacion acumulada.

Diferencias significativas entre pricticas contables establecidas por la
Superintendencia de Bancos y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF):

A continuacion, presentamos un resumen de las principales diferencias entre las
practicas contables de la Superintendencia de Bancos y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera:

« La Superintendencia de bancos no requiere el ajuste por inflacién de los estados
financieros, aun se dieran condiciones de hiperinflacion en la economia del pafs.
De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera se requiere
gue los estados financieros se ajusten cuando la inflacién acumulada en los
ultimos tres (3) afos exceda el 100% y existan elementos cualitativos que
también apoyen la existencia de una economia hiperinflacionaria.

e Las autoridades reguladoras del sistema financiero nacional requieren que
todas las entidades de intermediacion financiera y cambiaria traduzcan todas
las partidas de activos y pasivos en monedas extrajeras a la tasa de cambio
oficial publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha
del cierre del balance general. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera establecen que todos los saldos en monedas extranjeras sean
traducidos a la tasa de cambio, a la cual la entidad de intermediaciéon
financiera y cambiaria tuvo acceso a la fecha de los estados financieros.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

¢ La Superintendencia de Bancos requiere que las mejoras a propiedades
arrendadas, programas de computadoras y plusvalias, o cualquier cargo
diferido o intangible, que pueda generar beneficios econdémicos futuros para
la entidad, sean previamente autorizados por este organismo regulador para
ser registrado como activos, o de lo contrario, debe ser llevado a gasto de
manera individual. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren que estas partidas sean registradas como activos, siempre y
cuando las mismas vayan a generar beneficios econdémicos futuros.

* Existen otras diferencias entre los requerimientos de la Superintendencia de
Bancos y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, en cuanto a
la presentacion y ciertas revelaciones en los estados financieros.

TRANSACCIONES EN MONEDAS EXTRANJERAS Y EXPOSICION A RIESGO
CAMBIARIO.

Un detalle de los saldos en monedas extranjeras al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

Al 31 de diciembre de:

2017 016
Uss RD$ uss RDS

ACTIVOS:

Fondos disponibles 791 38,121 120,572 5,624,978
Total de activos 791 38.121 _120.572 5,624,978
PAsIvOsS:

Total pasivos Y = i =
Posicion larga en monedas extranjeras 791 _38121 120,571 5,624,978

FONDOS DISPONIBLES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle de la cuenta fondos disponibles, es como
sigue:

2017 2016

Efectivo:
En caja (a) RD$ 22,483,564 32,632,008
En bancos del pais 13,682,184 8.319.116

RD$ 36,165,748 40,951,124

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el balance de esta cuenta incluye US$791 y
US$120,572, respectivamente.
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Valores brutos al 1ro. de enero de 2017

CUENTA POR COBRAR.

AGENTE DE CAMBIO S.C.T., S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle de esta cuenta es como sigue:

Cuentas por cobrar al personal
Cuentas por cobrar cheques devueltos
Otras cuentas a recibir diversas (a)

RD$

2017

145,750
4,432,118
2,145,193

2016

207,500

RD$ _6,723,061 _ 207,500

(a) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a cheques en pesos (RDS$) recibidos del
Banco Mudltiple Caribe, S. A., por operaciones de canjes de efectivo de los dias 29 y
30 de diciembre de 2017 por un monto de RD$2,088,391.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS.

Un detalle de la propiedad, muebles y equipos, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:

Adquisiciones
Retiro de activo

Valores brutos al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acumulada al 1ro. de enero de 2017

Gasto de depreciacion

Retiro

Valores al 31 de diciembre de 2017
Propiedad, muebles y equipos netos al 31 de diciembre de 2017

Valores brutos al 1ro. de enero de 2016

Adquisiciones
Retiro de activo

Valores brutos al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion acumulada al 1ro. de enero de 2016
Depreciacion acumulada retiro de activo

Gasto de depreciacion

Valores al 31 de diciembre de 2016
Propiedad, muebles y equipos netos al 31 de diciembre de 2016

Diversos y
construccio
Mobiliario n
Y equipos en proceso Total
RDS$ 1,798,294 144,500 1,942,794
93,536 - 93,536
(1.216,684) - (1,216,684)
675,146 144 500 819,646
(1,785,148) - (1,785,148)
( 65,602) - ( 65602)
1,216,683 1,216,683
(_634.067) = (634,067)
RDS __41.079 __144,500 _ 185,579
RD§ 2,104,662 144,500 2,249,162
10,872 - 10,872
(317,240) - (317.240)
1,798,294 144,500 1,942,794
(1,996,509) - (1,996,509)
317,241 - 317,241
(_105,880) - (_105,880)
(1,785,148) - (1.785,148)
RDS __13,146 __ 144,500 _ 157,646
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OTROS ACTIVOS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta de cargos diferidos, en el renglén de otros

activos, corresponde a Impuestos pagados por anticipado por RD$1,838,546 vy
RD$749,731, respectivamente.

OTROS PASIVOS.

Un desglose de esta cuenta al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

017 2016
Acreedores diversos RD$ - 150,000
Retenciones por pagar 36,768 25,384
Otras provisiones (a) 3,689,699 1,680,000

Total RD$ _3,726,467 _1,855,384

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estos saldos corresponden a las provisiones de
bonificaciones del personal. La Entidad aun tiene pendiente de pagar la provision del

ano 2016, en cumplimiento con el Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana, Ley
No.16-92.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

Una conciliacion de los resultados seguin estados financieros y para propositos fiscales, al
31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Resultados antes del impuesto sobre la renta RD$ 1,075,269 2,114,076
Mas: Diferencias permanentes:
Impuestos no deducibles 30,215 4,686
Otros gastos no admitidos 255,102 687,616
Menos: Diferencias de Tiempo:
Exceso en gasto de depreciacion 10,933 52,698
Total de ajustes 296,250 745,000
Renta imponible 1,371,519 _ 2,859,076
Pérdidas compensables de ejercicios anteriores (1,003,302) (1.019,930)
Renta neta imponible después de la pérdida 368,217 1,839,146
Tasa de impuesto 27% 27%
Impuesto sobre la renta liquidado 99,419 496,569

Menos: Anticipos de impuestos
Saldo a favor

(1.685.957) (1.246.300)

RD$ (1,586,539) ( 749,731)
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Impuesto a los Activos:

Total, Activos fijos RD$ 819,646 1,942,794
Menos: Depreciacion acumulada (_634,067) (1,785,148)
Total, Activos Netos 185,579 157,646
Tasa de impuesto a los activos 1% 1%
Menos: 1,856 1,676
Credito de ISR, liquidado (_99418) ( 496,569)
Impuesto sobre los activos a pagar RD$ - -

PATRIMONIO NETO.

Un detalle de esta cuenta, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Acciones Comunes

Autorizadas Emitidas
Cantidad Monto (RD$) Cantidad Monto (RD$)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 300,000  30.000,000 300,000  30.000.000
Saldos al 31 de diciembre de 2017 300,000 30,000,000 300,000 30,000,000

El 100% de la estructura accionaria de la Empresa corresponde a personas fisicas. Las
utilidades de ejercicios anteriores han sido acumuladas, sin que por el momento exista la
intencion de distribuirlas entre los accionistas de la Entidad.

El Articulo 47 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08, requiere que toda compafifa por acciones
transfiera anualmente por lo menos un 5% de sus beneficios liquidos a una reserva legal,
hasta que tal reserva sea igual al 10% de su capital pagado. Dicha reserva no esta
disponible para distribucién entre los accionistas.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad no presenta compromisos relevantes que
requieran ser revelados. Un detalle de las contingencias, al 31 de diciembre de 2017, es
como sigue:

CONTINGENCIAS.

Contingencias Juridicas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad presenta las siguientes contingencias
juridicas:

» Demanda civil en cobros de pesos intentada contra la empresa Via Legal, S.A.,
por concepto de cheque devuelto No.000602 de fecha 19 de agosto del afio
2010, no cobrado por la suma de RDS$520,000.00, la cual fue fallada por la
Camara Civil y Comercial de la Corte de Apelacion del Distrito Nacional, que
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rechazo el recurso. mediante la sentencia acto No.33/2016, de fecha doce (12)
del mes de enero del afio 2016. La citada litis se encuentra pendiente de fijacion
de audiencia por el Tribunal apoderado, el Juez del Tribunal de Tierra del
Municipio de Cotui, Provincia Séanchez Ramirez. El desenlace de dicha litis atn se
desconoce.

* Querella y Constitucion en actor civil intentada por la empresa PAV EVENTS,
SRL, y Pablo José Rodriguez Grandgerard, por supuesta violacién a los articulos
405, 265 y siguientes del Cédigo Penal Dominicano, y 35, de La Ley 2859 sobre
cheques. La citada querella se origina por canje de cheque No.338808, de fecha
20 de diciembre del afio 2013, emitido a favor de LM MANAGEMENT LLC, por la
suma de US$165,000, en la cual Agente de Cambio SCT, S. A. sirvi6 de
intermediario para dicha transaccion. La Entidad depésito ante el tribunal
competente el escrito de defensa en fecha 01 de abril de 2015. Esta demanda
esta pendiente de fallo.

CUENTAS DE ORDEN.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta de orden est4 compuesta por el registro del
capital autorizado de la entidad, tanto en su lado débito como en su lado crédito.

OTROS INGRESOS (GASTOS) OPERACIONALES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos y gastos operacionales estdn
compuestos como sigue:

2017 2016
OTROS INGRESOS OPERACIONALES:
Comisiones por cambio:
Ganancias por cambios de divisas al contado RD$ 24,092,056 27,980,262
Ingresos diversos:
Otros ingresos operacionales diversos 1.412 80,300

Subtotal 24,093,468 28,060,562

OTROS GASTOS OPERACIONALES:
Comisiones por servicios:

Comisiones por otros servicios ( 692.236) _(1,039,316)
Subtotal (692,236) _(1,039.316)
Resultado RD$ _23,401,232 27,021,246

OTROS INGRESQOS (GASTOS) NO OPERACIONALES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos (gastos) no operacionales se detallan de
la manera siguiente:
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2017 2016
Otros gastos operacionales:
Pérdida por incobrabilidad cuentas a recibir RD$ ( 5,020,117) ( 8,908,200)
Otros gastos _{ 255102) -

RD$ _(5.275,219) (8,908,200)
15. SUELDOS Y COMPENSACIONES AL PERSONAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle de los sueldos Yy compensaciones al
personal, es como sigue:

CONCEPTO 2017 2016
Sueldos, salarios y participacién en beneficios (a) RD$ 9,680,261 8,413,411
Seguros sociales 1,103,107 990,615
Contribuciones a planes de pensiones 624,568 545,068
Otros gastos de personal 2,219,793 2,485,804

RD$ 13,627,729 12,434,898

(@) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el nimero promedio de empleados que labora en
la entidad es de 23, y el monto de las remuneraciones percibidas por el personal
directivo para esos afos fue de RD$2,716,800 y RD$2,288,000, respectivamente.

16.  VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que se revele al valor en

el Mercado de los instrumentos financieros de una entidad, cuando fuera practicé estimar
su valor econdmico real,

* Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido
valorizados sobre su valor en libros seglin estan reflejados en los estados de situacion
financiera. Para estos instrumentos, el valor en libros es similar al valor en el mercado
debido al periodo relativamente corto entre el origen de los instrumentos y su
realizacion. En esta categorfa estan incluidos los fondos disponibles.

A continuacion, presentamos el valor contable y de mercado de los activos y pasivos
financieros de la empresa, al 31 de diciembre del afio 2017 y 2016.

2017
Valor Valor de
Activos Financieros: En libros Mercado
Fondos disponibles RD$ 36,165,748 36,165,748
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2016
Valor Valor de
Activos Financieros: En libros Mercado
Fondos disponibles RD$ 40.951,124 40,951,124

FONDO DE PENSIONES Y JUBILACIONES,

En fecha 30 de junio del afio 2003, la Entidad se afilié a la AFP Siembra, para manejar los
planes de pensiones y jubilaciones de su personal, de conformidad a lo establecido en la
Ley 87-01, del 10 de mayo del afio 2001, sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Empresa realiz6 aportes a este plan de pensiones por
RD$624,568 y RD$545,068, respectivamente. A la fecha de presentacion de los estados
financieros de la Entidad, no fue posible obtener las informaciones relativas al estado de
situacion financiera del plan de pensiones de la institucion, incluyendo sus obligaciones
acumuladas, el monto del valor razonable de sus activos y el resultado de la posicion neta
del referido fondo.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS.

Un detalle de las principales transacciones no monetarias, al 31 de diciembre de 2017 y
2016, se desglosa a continuacion:

2017 2016
Cuentas por cobrar por cheques devueltos,
eliminadas contra pérdidas por incobrabilidad de
cuentas. RD$ 5,020,117 8.908,200

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y a la fecha de emisidn de estos estados financieros,
el 02 de febrero de 2018, no han ocurrido hechos relevantes que puedan tener un
efecto material en los estados financieros que requieran ser revelados.

OTRAS REVELACIONES.

Futura Aplicacion de Nuevo Instructivo
La Superintendencia de Bancos hizo de caracter publico el nuevo instructivo sobre Ia
prevencion del lavado de activos, financiamiento del terrorismo y la proliferacion de
armas de destruccion masiva, la cual establece los nuevos lineamientos que deben
seguir las Entidades de Intermediacion Financiera y Cambiaria y las Personas Juridicas
de Objeto Exclusivo que ofrezcan servicios de Fideicomiso a una Entidad de
Intermediaciéon Financiera o a un grupo financiero, para la adopcion, desarrolio y
ejecucion de sus programas de cumplimiento basados en riesgos de lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y de la proliferacién de armas de destruccién masiva y
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para la implementacion de metodologias para la identificacion, medicién, control y
monitoreo de los eventos potenciales de los citados riesgos, para dar cumplimiento a
las disposiciones establecidas en la Ley No. 155-17, contra el Lavado de Activos y el
Financiamiento del Terrorismo, del 1 de junio de 2017, su Reglamento de aplicacion,
aprobado mediante el Decreto No. 408-17, del 16 de noviembre de 2017; el
Reglamento para la Aplicacion de Medidas en Materia de Congelamiento Preventivo de
Bienes o Activos Relacionados con el Terrorismo y su Financiamiento y con la
Financiacion de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva, conforme las
Resoluciones del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas 1267 (1999), y 1989
(2011) y Sucesivas, Resolucién 1988 (2011) y Sucesivas, Resolucién 1373 (2001) y
Sucesivas, Resolucién 1718 (2006) y Sucesivas y Resolucion 2231 (2015), aprobado
mediante el Decreto No. 407-17, del 16 de noviembre de 2017 y a las Cuarenta (40)
Recomendaciones del Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI).

NOTAS REQUERIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

La resolucion No.13-94 de la Superintendencia de Bancos de la Republica dominicana y sus
modificaciones establecen las notas minimas que los estados financieros anuales de las
instituciones financieras deben incluir. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las siguientes notas
se incluyen porque las mismas no aplican:

~ Cambios en politicas contables
Fondos interbancarios
Inversiones negociables y a vencimiento
Cartera de créditos
Aceptaciones bancarias
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Inversiones en acciones
Resumen de provisiones para activos riesgos
Obligaciones con el publico
Depositos de instituciones financieras del pais y del exterior
Fondos tomados a préstamos
Valores en circulacion
Obligaciones subordinadas
Reservas técnicas
Responsabilidades
Reaseguros
Limites legales y relaciones técnicas
Ingresos y gastos financieros
Utilidades por acciones
Evaluacion de riesgos
Informacion financiera por segmentos
Operaciones con partes vinculadas
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