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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Administracion y Accionistas de la
Corporacién de Crédito Monumental, S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Corporacion de Crédito Monumental, S.A. (en
adelante “la Corporacion”), que comprenden el Balance General al 31 de diciembre del 2017,
y los Estados de Resultados, de Flujos de Efectivo y de Cambios en el Patrimonio Neto,
correspondientes al afno terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Corporacion de Crédito Monumental,
S.A. al 31 de diciembre del 2017, su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el
afno terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Bancos, segun se describe en la nota 2 a los estados financieros
que se acompanan.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante
en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros" de nuestro informe. Somos independientes de la entidad, de acuerdo con el
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los
requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la
Republica Dominicana, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, y
hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.



Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estos asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en
su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidén de auditoria sobre estos, y ho expresamos
una opinion por separado sobre esos asuntos.

Adquisicion cartera de créditos

La cartera de créditos de la Corporacién de Crédito La Americana, S.A., mas los
rendimientos por cobrar ascendente a RD$28,949,754.37, fue adquirida por la Corporacion
por un monto de RD$20,264,828.64, pagando RD$13,139,518.37 en el 2016 vy
RD$7,125,309.79 en enero del 2017, luego de los descuentos aplicados.

Se notificaron los términos de la Octava Resolucion de fecha 24 de noviembre del 2016,
mediante la cual la Junta Monetaria autoriza a la Corporacion de Crédito La Americana, S.A,
la venta de la totalidad de su cartera de préstamos a la Corporacion, a través de la circular
ADM/0089/17, de fecha 10 de enero del 2017, emitida por la Superintendencia de Bancos
de la Republica Dominicana, en cumplimiento a lo establecido en el literal a) del Articulo
No. 35 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 de fecha 21 de noviembre del 2002, y
los Articulos No. 42, 43 y 47 del Reglamento para la Apertura y Funcionamiento de Entidades
de Intermediacion Financiera y Oficinas de Representacion, aprobado por la Junta Monetaria
mediante la Primera Resolucién del 11 de mayo del 2004.

Esto representa un impacto sobre las operaciones de la entidad durante el periodo 2017,
pues gran parte de la cartera adquirida corresponde a cartera vencida, provocando que los
indices de la estructura de la cartera de crédito vencida de la Corporacion al 31 de diciembre
del 2017, estén por encima del promedio del sector de las corporaciones de crédito del pais,
llamando esto nuestra atencién para ser considerado un asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para esta area incluyeron entre otros:

e Verificacién de que la documentacion que avala la adquisicién, medios de pagos, relacién
de la cartera adquirida, entre otros, estuvieran acorde con los lineamientos establecidos
por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

e Verificaciébn de que dicha adquisicién estuviera aprobada por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana.

e Revisamos las entradas de diario realizadas correspondientes a los registros de la
adquisicion encontrando que las mismas se corresponden con la documentacion
soportante.

Otro asunto

Los estados financieros que se acompanan no estan destinados a presentar la posicion
financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los
principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el
Balance General y los Estados de Resultados, de Flujos de Efectivo y de Cambios en el
Patrimonio Neto y su utilizacion no estan disefiados para aquellos que no estén informados
acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.



Otra informacion

La administracion es responsable por la otra informacién. La otra informacion comprende la
Memoria Anual de la Corporacion correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre del
2017 (pero no incluye los estados financieros ni nuestro correspondiente informe de
auditoria sobre los mismos), que se espera que se ponga a nuestra disposicion después de
la fecha de este informe del auditor.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad al respecto. En relacion
con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién identificada anteriormente y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es
materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos
en la auditoria, o pareciera ser que existe un error material.

Cuando leamos la Memoria Anual de la Corporacion correspondiente al ano terminado el 31
de diciembre del 2017, si concluimos que existe un error material en la misma, estamos
obligados a comunicar el asunto a los responsables del gobierno corporativo.

Responsabilidades de la administracidon y los responsables del gobierno de la entidad
en relacion con los estados financieros

La administracion de la Corporacién es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos de |la Republica Dominicana, la cual es una
base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y
del control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la intencion de liquidar la
Corporacion o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la Corporacion estan a cargo de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable, es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria, siempre detecte un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman, basandose en los estados financieros.



Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
resultante de un fraude es mas elevado que aquel que resulte de un error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas, o la anulacién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no, una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puedan generar una duda significativa sobre la capacidad de la Corporacién para
continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si tales
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidbn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Corporacion en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos
de auditoria significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno
que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Corporacion una declaracion
de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y demas asuntos de los que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspondientes.



De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo de la Corporacién,
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban la divulgacién publica del asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia
ser comunicado en nuestro informe porque, cabe razonablemente esperar, que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de dicha
comunicacion.

B

No. de registro en la SIB: A-040-0101

Hahn Ceara

C.P.A.: Alexandra Ceara
No. de registro en el ICPARD: 1540

12 de febrero del 2018



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

BALANCE GENERAL

VALORES EN RD$

ACTIVOS

Fondos disponibles (Nota 3)

Caja

Banco Central de la Republica Dominicana
Bancos del pais

Inversiones (Notas 4 y 9)
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Provision para inversiones

Cartera de créditos (Notas 5y 9)
Vigente

Reestructurada

Vencida

Rendimientos por cobrar

Provisién para cartera de créditos

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (Notas 6 y 9)

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Muebles y equipos (Nota 7)
Muebles y equipos
Depreciacién acumulada

Otros activos (Nota 8)
Cargos diferidos

Total activos

Cuentas de orden (Nota 17)

Al 31 de diciembre del

Grisel

2017 2016
4,614,004 5,202,519
18,923,755 16,984,109
8,882,198 14,260,774
32,419,957 36,447,402
5,218,709 -
(52,187) -
5,166,522 .
200,533,750 175,008,612
28,535,761 11,727,371
6,865,115 3,832,318
235,934,626 190,566,301
(26,055,117) (15,967,300)
209,879,509 174,599,001
2,796,051 1,767,517
(992,841) (806,926)
1,803,210 960,591
874,195 851,715
(693,645) (614,591)
180,550 237,124
38,400 334,006
249,488,148 212,578,124
63,795,425 56,192,049

Contadora

Gomez



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

BALANCE GENERAL

VALORES EN RD$

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS
Valores en circulaciéon (Nota 10)

Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (Nota 11)

Total pasivos

Patrimonio Neto

Patrimonio neto (Notas 12 y 13)

Capital pagado

Aportes patrimoniales no capitalizados

Otras reservas patrimoniales

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto
Total pasivos y patrimonio neto

Cuentas de orden (Nota 17)

Al 31 de diciembre del

2017 2016
200,260,519 166,606,537
8,791,204 5,915,156
209,051,723 172,521,693
2,348,079 3,641,849
211,399,802 176,163,542
35,109,000 27,185,400
- 6,712,940

719,344 635,656
669,926 1,210,659
1,590,076 669,927
38,088,346 36,414,582
249,488,148 212,578,124
(63,795,425) (56,192,049)

Gri a
Contadora

ez



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

VALORES EN RD$

Ingresos financieros (Nota 18)
Intereses y comisiones por créditos
Intereses por inversiones

Gastos financieros (Nota 18)
Intereses por captaciones

Margen financiero bruto

Provisiones para cartera de créditos (Nota 9)
Provision para inversiones

Margen financiero neto

Otros ingresos operacionales (Nota 19)
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (Nota 19)
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos

Sueldos y compensaciones al personal (Nota 20)
Servicios de terceros

Depreciacién y amortizacién

Otras provisiones

Otros gastos

Resultado operacional
Otros ingresos (gastos) (Nota 21)

Otros ingresos
Otros gastos

Resultado antes del Impuesto Sobre la Renta
Impuesto Sobre la Renta (Nota 14)

Resultado del ejercicio \

Al 31 de diciembre del

2017 2016
37,921,655 34,465,919
374,175 323,622
38,295,830 34,789,541
(18,775,465) (16,508,349)
19,520,365 18,281,192
(5,145,555) (4,150,000)
(103,742) -
(5,249,297) (4,150,000)
14,271,068 14,131,192
9,100,158 8,398,891
(367,732) (331,933)
(34,946) -
(402,678) (331,933)
22,968,548 22,198,150
(5,782,666) (5,020,718)
(2,779,335) (2,544,996)
(4,743) (4,999)
(7,783,992) (8,583,094)
(5,091,075) (7,103,189)

(21,441,811)

(23,256,996)

1,526,737 (1,058,846)
4,247,079 2,126,482
(3,379,502) (73,001)
867,577 2,053,481
2,394,314 994,635
(720,550) (289,449)
1,673,764 705,186
QA EY)
Gris omez



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL. S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

VALORES EN RD$

Efectivo por las actividades de operacion

Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros ingresos operacionales

Intereses pagados por captaciones

Gastos generales y administrativos pagados
Impuesto Sobre la Renta pagado

Cobros (pagos) diversos por actividades de operacioén

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Efectivo por las actividades de inversion

(Aumento) disminucion de inversion

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Ventas de bienes recibidos en recuperacién de créditos
Adquisicion de muebles y equipos

Efectivo neto (usado) en las actividades de inversién

Efectivo por las actividades de financiamiento

Captaciones recibidas
Devolucion de captaciones
Aporte de capital

Efectivo neto provisto por las
financiamiento

actividades de

(Disminucién) aumento neto en el efectivo y equivalentes de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Al 31 de diciembre del

2017

34,350,690
10,610,440
(15,899,417)
(13,587,242)
(334,324)
(2,098,676)

13,041,471

(5,218,709)
(177,632,483)
123,274,716
556,287
(22,480)

2016

32,833,126
4,364,666
(14,582,173)
(14,340,767)
(404,934)
(3,669,857)

4,200,061

4,089,753
(159,459,287)
134,959,466
2,094,029

(37,450)

(59,042,669)

(18,353,489)

48,702,271 26,522,262
(15,048,289) (8,003,296)
- 6,000,440
33,653,982 24,519,406
(4,027,445) 10,365,978
36,447,402 26,081,424
32,419,957 36,447,402

e Para serleidos oquuntamente con las notas a los estados financieros.

Griselda Gémez

Contadora



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL. S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

VALORES EN RD$

Conciliacién entre el resultado del ejercicio y el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion

Resultados del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Provisiones

Cartera de créditos

Inversiones

Rendimientos por cobrar

Otras provisiones

Liberacién de inversion

Liberacion de rendimientos por cobrar
Depreciaciones y amortizaciones
Otros ingresos

Impuesto Sobre la Renta

(Ganancias) pérdidas en ventas bienes recibidos en
recuperacion de créditos

Cambios netos en activos y pasivos

Total ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Luis Alexis Nariez
Presidente

Al 31 de diciembre del

2017 2016
1,673,764 705,186
5,145,555 4,150,000

103,742 -
7,783,992 2,918,636
720,000 281,896
(51,555) (74,134)

A (455,352)

79,054 84,474
(719,917) (30,239)
720,550 289,449
25,000 (55,993)

(2,438,714) (3,613,862)

11,367,707 3,494,875

13,041,471 4,200,061

« Para sgf leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

!

Griselda Gomez

Contadora



Saldos al 1ero. de enero del

2016

Transferencia a resultados
acumulados

Aportes de capital

Dividendos pagados en
acciones

Resultados del ejercicio
Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del

2016

Transferencia a resultados
acumulados

Aportes de capital

Dividendos pagados en
acciones

Resultados del gjercicio
Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del
2017

CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Presidente

VALORES EN RD$

Aportes Resultados
patrimoniales Otras acumulados Resultados
Capital no reservas de ejercicios del Total
pagado capitalizados patrimoniales anteriores ejercicio  patrimonio
25,357,000 712,500 600,397 2,658,077 380,982 29,708,956
- - - 380,982 (380,982) -
- 6,000,440 - - - 6,000,440
1,828,400 - - (1,828,400) - -
- - - - 705,186 705,186
- - 35,259 - (35,259) -
27,185,400 6,712,940 635,656 1,210,659 669,927 36,414,582
- - - 669,927 (669,927)
6,712,940 (6,712,940) - -
1,210,660 - - (1,210,660)
- - - - 1,673,764 1,673,764
- - 83,688 - (83,688) -
35,109,000 - 719,344 669,926 1,590,076 38,088,346

Para ser leidos|c

juntamente con las notas a los estados financieros.

.3 ¥ “
. Griselda Gomez

Contadora



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
VALORES EN RD$

ENTIDAD

La Corporacién de Crédito Monumental, S.A., fue constituida en el afio 1986 y adecuada
en una Sociedad Anonima de Suscripcién Privada, en fecha 13 de diciembre del 2010,
conforme a lo dispuesto por la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 emitida por la Direccion General de
Impuestos Internos.

En fecha 16 de octubre del 2008 la junta Monetaria autoriz6 a la financiera a convertirse en
Corporacién de Crédito, bajo la razdn social de Corporacion de Crédito Monumental, S. A.,
en virtud de las disposiciones establecidas en los Articulos No. 34 y 86 de la Ley Monetaria
y Financiera y del Articulo No. 49 del Reglamento para la Apertura y Financiamiento de
Entidades de Intermediacién Financiera y Oficinas de Representacion

Su actividad principal es la concesidon de préstamos de menor cuantia a corto, mediano y
largo plazo y la captacién de fondos a través de depdésitos a plazo y tiene su domicilio en
la calle 16 de agosto No. 171 Santiago, Republica Dominicana.

Los estatutos de la Corporacién fueron actualizados mediante Asamblea General
Extraordinaria de fecha 10 de noviembre del 2016.

El principal ejecutivo de la corporacion es:
Nombre Posicién
Luis Alexis Nunez Presidente
La Corporacion se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por
las resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y de la

Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

La Corporacion mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos
dominicanos (RD$).

La emision de los estados financieros fue aprobada por el Consejo de Administracion de la
Corporacioén el 09 de marzo del 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describen las principales politicas contables establecidas por la gerencia
de la Corporaciéon de Crédito Monumental, S.A., consideradas como las més apropiadas

en las circunstancias para presentar los estados financieros: Balance General, Estados de
Resultado, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y Estados de Flujo de Efectivo.

12



2.1.

2.2,

CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
VALORES EN RD$

Base contable y de preparacion de los estados financieros

La Corporacién prepara sus estados financieros de acuerdo con las préacticas
contables establecidas por la Superintendencia de Bancos en su Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras, los reglamentos, resoluciones,
instructivos, circulares y disposiciones especificas emitidos por esa
Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria, dentro del marco de la Ley
Monetaria y Financiera; se aplican las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) en ciertas situaciones no previstas en el referido marco contable.
Las préacticas de contabilidad para instituciones financieras establecidas por dicha
Superintendencia difieren en algunos aspectos de las NIIF aplicables para bancos
e instituciones financieras. En consecuencia, los estados financieros no pretenden
presentar la situacion financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de
conformidad con las NIIF.

Los estados financieros estan preparados en base al costo histérico.
Diferencias con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Las practicas de contabilidad para instituciones financieras establecidas por la
Superintendencia de Bancos difieren en algunos aspectos de forma y contenido con
la NIIF. Se resumen a continuacion ciertas diferencias:

2.2.1. La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de
intermediacién financiera clasifiquen las inversiones en valores en cuatro
categorias: negociables, inversiones en valores disponibles para la venta,
inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento y otras inversiones
en instrumentos de deuda. En esta ultima categoria se clasifican aquellas
inversiones que no cotizan en un mercado activo u organizado y que no
pueden ser clasificadas en las tres categorias anteriores. Las inversiones
negociables y disponibles para la venta deben registrarse a su valor
razonable y las inversiones mantenidas a vencimiento y otras inversiones en
instrumentos de deuda, a su costo amortizado. Las NIIF no establecen la
categoria de otras inversiones en instrumentos de deuda y la clasificacion
dependera de la intencién de la gerencia de acuerdo a la NIC 39. La NIIF 9
reemplaza la NIC 39 y establece tres categorias de instrumentos de deuda:
costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (patrimonio) y valor razonable con cambios en resultados. Dicha
clasificacion depende del modelo de negocio para la gestiébn de activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero.
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2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
VALORES EN RD$

Inversiones en acciones

Las regulaciones bancarias requieren que las inversiones en acciones se
vallen al costo o valor de mercado, el menor. De no existir mercado, se
valian al costo menos deterioro debiendo evaluar la calidad y solvencia del
emisor, utilizando lineamientos del REA y el Instructivo para el Proceso de
Evaluacién de Activos en Régimen Permanente. De acuerdo, con las NIIF,
debe determinarse si existe control o influencia significativa. De existir
control deben prepararse estados financieros consolidados. De existir
influencia significativa, las inversiones se valtan bajo el método patrimonial
en los estados financieros consolidados y al costo o al método patrimonial
en los estados financieros individuales. En caso de no tenerse control o
influencia significativa y no existe un mercado activo para el instrumento
financiero, las inversiones se registran al valor razonable con cambios en el
patrimonio.

Cartera de inversiones

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo
determinadas por la Superintendencia de Bancos, las cuales requieren
provisiones especificas, siguiendo los lineamientos del REA, el Instructivo
para el Proceso de Evaluacién de Activos en Régimen Permanente y
disposiciones especificas; de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para determinar la existencia o no de deterioro de
la cartera de inversiones que se miden al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en el patrimonio. Las NIIF consideran un modelo de
pérdidas incurridas, por el cual se consideran solo aquellas pérdidas que
provengan de eventos pasados y condiciones actuales. Ademas, se
establece un modelo de pérdidas esperadas para este tipo de activos
financieros, de manera que la pérdida se registra cuando se hayan
identificado posibles eventos de incumplimiento, aunque estos no hayan
ocurrido.

Provisién para la cartera de créditos

De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Bancos, la provision
para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en base a una
evaluacién de riesgos realizada por la Corporacién siguiendo lineamientos
especificos. Los niveles de provisiones para los créditos comerciales se
miden en base a porcentajes segun la clasificacion asignada a cada crédito.
La evaluacion sobre la clasificacion de riesgo para los mayores y medianos
deudores comerciales incluye la documentacion de los expedientes de
crédito, considerando las cifras de los estados financieros del prestatario, el
comportamiento de pago y los niveles de garantia, siguiendo los
lineamientos del REA, el Instructivo para el Proceso de Evaluacion de
Activos en Régimen Permanente y circulares y comunicaciones
relacionadas. Para los créditos comerciales denominados menores
deudores, créditos de consumo e hipotecarios, los porcentajes de

provisiones se establecen en base a los dias de atraso.
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2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.2.8.

CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
VALORES EN RD$

De conformidad con las NIIF, para la evaluacion de la cartera de créditos a
fines de determinar la existencia o no de deterioro la NIC 39 considera un
modelo de pérdidas incurridas, por el cual se consideran solo aquellas
pérdidas que provengan de eventos pasados y condiciones actuales. La NIIF
9 ( de aplicacién obligatoria a partir del 1ero de enero del 2018) reemplaza
la NIC 39, estableciendo un modelo de pérdidas esperadas por el cual la
pérdida se registra cuando se hayan identificado posibles eventos de
incumplimiento, aunque estos no hayan ocurrido. La NIIF 9 establece un
enfoque de tres fases para la contabilizacion de la provision por deterioro,
que se basa en el cambio en la calidad crediticia de los activos financieros
desde su reconocimiento inicial.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacion
financiera a castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera
vencida, excepto los créditos a vinculados, que deben ser castigados
cuando se hayan agotado todos los procesos legales de cobro y los
funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus
funciones. Las NIIF requieren estos castigos se realicen inmediatamente
cuando se determina que los préstamos son irrecuperables.

Los rendimientos por cobrar con una antigiedad menor a 90 dias son
provisionados conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de créditos
correlativa y los rendimientos por cobrar se provisionan al 100% cuando
exceden dicho plazo y corresponden a créditos comerciales, de consumo e
hipotecarios. A partir de esos plazos se suspende el devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden. De conformidad con las NIIF, las
provisiones para rendimientos por cobrar se determinan en base a los
riesgos existentes en la cartera. Si hubiese deterioro, los préstamos son
ajustados y posteriormente continta el devengo de intereses sobre la base
del saldo ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas
para un préstamo al momento de ejecutarse su garantia, sean transferidas
y aplicadas al bien adjudicado. Las NIIF sélo requieren provision cuando el
valor de mercado del bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista
deterioro.

La provision para los bienes recibidos en recuperacion de créditos se
determina luego de transcurridos los 120 dias subsiguientes a la
adjudicacion u obtencion de la sentencia definitiva de acuerdo con los
siguientes criterios: los bienes muebles se provisionan en un plazo de dos
anos contados a partir de 120 dias de la fecha de adjudicacién, iniciando de
forma lineal luego de los seis meses desde que el bien sea adjudicado; los
bienes inmuebles se provisionan en un plazo de tres afos contados a partir
de 120 dias de la fecha de adjudicacién de forma lineal luego de transcurrido
el primer ano de su entrada en los libros y los titulos y valores siguen la base
de provision de las inversiones. Las NIIF requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor.
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2.2.13.
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La Superintendencia de Bancos no permite la liberacién de provisiones de
bienes adjudicados sin autorizacion previa. En la venta de bienes
adjudicados que estan provisionados, si se produce la venta a un valor
mayor de su valor en libros no puede ser reconocida una ganancia tal y como
requieren las NIIF, sino que las provisiones liberadas deben ser transferidas
a otras provisiones regulatorias o solicitarse autorizacion a la
Superintendencia para reconocer como ingresos.

Para realizar revaluaciones de activos fijos se requiere la autorizacion previa
de la Superintendencia de Bancos y una vez realizadas, no se requiere la
actualizacién periddica. Las NIIF establecen que las revaluaciones deben
actualizarse cada vez que haya cambios significativos en el valor de dichos
activos. En activos con valores muy cambiantes dicha revaluacion debe
calcularse anualmente y en activos con cambios insignificantes, de tres a
cinco anos aproximadamente.

La Corporacién determina la vida util estimada de la propiedad, muebles y
equipos al momento de su adquisicién, y registra en cuentas de orden los
activos fijos que estan totalmente depreciados. Las NIIF requieren que el
valor residual y la vida util de un activo sea revisado, como minimo, al
término de cada periodo anual, y si las expectativas difieren de las
estimaciones previas se realicen los cambios correspondientes.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera
al tipo de cambio oficial establecido por el Banco Central de la Republica
Dominicana (en adelante “BCRD”) a la fecha del balance general. Las NIIF
requieren que todos los saldos en moneda extranjera sean traducidos al tipo
de cambio de contado existente a la fecha del balance general.

Existen diferencias entre la presentacién y ciertas revelaciones de los
estados financieros segun las NIIF y las requeridas por la Superintendencia
de Bancos.

La Superintendencia de Bancos requiere que los programas de
computadoras y mejoras a propiedades arrendadas que generan beneficios
economicos futuros, entre otros, sean previamente autorizados por dicha
Superintendencia de Bancos para ser registrados como activos intangibles
y activo fijo, respectivamente. La Superintendencia autoriza el monto que
podria contabilizarse y el plazo maximo de amortizacion durante el cual se
permitira el diferimiento. Las NIIF requieren que estas partidas sean
registradas como activos intangibles y activos fijos, respectivamente,
siempre y cuando las mismas vayan a generar beneficios econdmicos
futuros. Los activos intangibles de vida definida se amortizan sobre su vida
util estimada y a cada fecha de reporte debe evaluarse si existe algun
indicador de deterioro.
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La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones a corto plazo
de alta liquidez y que son facilmente convertibles en efectivo sean
clasificadas como inversiones. Las NIIF requieren que las inversiones a
corto plazo de alta liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses
se clasifiquen como equivalentes de efectivo para fines del Estado de Flujos
de Efectivo.

La Superintendencia de Bancos requiere que se clasifiguen como
actividades de inversion y de los flujos de efectivo de la cartera de préstamos
y los provenientes de la venta de bienes recibidos en recuperacion de
crédito. Asimismo, que se clasifiquen como actividades de financiamiento
los flujos de efectivo de depdsitos de clientes. Las NIIF requieren que los
flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las
actividades de operacion.

La Superintendencia de Bancos requiere que los bancos registren una
provisibn para operaciones contingentes, las cuales incluyen garantias
otorgadas, cartas de créditos emitidas no negociadas y lineas de créditos de
utilizacién automatica, en base a una clasificacion por categorias de riesgo,
siguiendo los lineamientos del REA. Las NIIF requieren registrar una
provision cuando exista una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, es decir, que sea probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para
cancelar tal obligacion y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacién.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, la Corporacion debe
revelar en forma cuantitativa los riesgos a los cuales estéd expuesto derivado
de sus instrumentos financieros, tales como los riesgos de tasa de interés y
de liquidez y calidad crediticia de los préstamos, entre otros. Las NIIF
requieren divulgaciones adicionales que permiten a los usuarios de los
estados financieros evaluar: a) la importancia de los instrumentos
financieros en relacién a la posicién financiera y resultados de la entidad y
b) la naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de los instrumentos
financieros a los cuales la entidad esta expuesta durante el ejercicio y a la
fecha de reporte y como la entidad maneja esos riesgos.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las

bases de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos y las
NIIF no han sido cuantificados.
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23.

2.4.

CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
VALORES EN RD$

Principales estimaciones utilizadas

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga
estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y
los montos reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se
usan principalmente para contabilizar las provisiones para activos riesgosos,
compensaciones a empleados y personal ejecutivo, depreciacién y amortizacion de
activos de largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo, Impuesto Sobre la
Renta Diferido y las contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés
en una entidad, o un contrato que crea una obligaciéon contractual o derecho de
entregar o recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en
términos potencialmente favorables a la primera entidad.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la entidad, su
valor en libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a
continuacion:

2.4.1. Instrumentos financieros a corto plazo

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos
como pasivos, se estima sea igual a su valor en libros segun se presenta en
el balance general. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es
similar al valor en el mercado debido al periodo relativamente corto de
tiempo entre el origen de los instrumentos y su realizacion. En esta categoria
estan incluidos: los fondos disponibles, depdsitos a plazo fijos en otros
bancos, rendimientos por cobrar y cargos por pagar.

2.4.2. Inversiones y pasivos financieros

No fue posible determinar el valor razonable de las inversiones en valores
locales y acciones, ya que no existe un mercado activo de valores en
Republica Dominicana que permita determinar sus valores razonables, por
tanto, las inversiones estan valuadas al valor en libros menos el estimado
de pérdidas correspondiente, siguiendo los lineamientos del REA.

Para las obligaciones con el publico a plazo, depdsitos en instituciones
financieras del pais, valores en circulacién y fondos tomados a préstamo no
fue posible estimar su valor razonable, debido a que para estos no existe un
mercado activo en la Republica Dominicana.
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2.4.3. Cartera de créditos

La cartera de créditos esta valuada al valor en libros menos el estimado de
pérdidas correspondientes, siguiendo los lineamientos del REA. Los créditos
fueron segregados por tipos, tales como: comerciales, consumo e
hipotecarios.

2.5. Inversiones

2.5.1.

Inversiones en valores

El Instructivo para la Clasificacién, Valoracion y Medicién de las Inversiones
en Instrumentos de Deuda establece la clasificacién de las inversiones en
cuatro categorias: a negociar, mantenidas hasta el vencimiento, disponibles
para la venta y otras inversiones en instrumentos de deuda, que se indican
a continuacion:

e Negociables: Son aquellas inversiones que las entidades adquieren con
la intencién de obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus
precios y forman parte de una cartera de instrumentos de deuda
identificados y gestionados conjuntamente, que se cotizan en una bolsa
de valores u otro mercado organizado. Las inversiones negociables se
registran a su valor razonable y los cambios en el valor razonable se
reconocen en el Estado de Resultados como una ganancia o pérdida por
fluctuacion de valores. Estos valores no pueden permanecer en esta
categoria mas de 180 dias desde su fecha de adquisicion, plazo durante
el cual deben ser vendidos

e Mantenidas hasta el vencimiento: Son aquellas inversiones que la entidad
tiene la intencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, se
cotizan en un mercado activo u organizado y se registran a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo. La prima o el descuento
se amortizan a la cuenta de resultados durante la vigencia del titulo. Las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, netas, no exceden sus
valores realizables.

e Disponibles para la venta: Son aquellos valores mantenidos por la entidad
para obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales
de liquidez o aquellas inversiones que la entidad esté dispuesta a vender
en cualquier momento, y que estén cotizadas en un mercado activo u
organizado. Las inversiones disponibles para la venta se registran a su
valor razonable y las variaciones del valor de mercado se reconocen en
el Estado de Patrimonio Neto.
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e Otras inversiones en instrumentos de deuda: comprenden todas las
demas inversiones en valores que no cotizan en mercados activos u
organizados, no incluidas en las tres categorias anteriores. Se registran
a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. De acuerdo
con las regulaciones, los titulos emitidos por el BCRD y bonos del
Ministerio de Hacienda (Gobierno de la Republica Dominicana) se
consideran sin riesgo. Adicionalmente, debido que estos titulos no se
cotizan en una bolsa de valores u otro mercado organizado, la
Superintendencia de Bancos definié que los mismos no tienen un
mercado activo y por consiguiente deben ser clasificados como otras
inversiones en instrumentos de deuda

El tipo o instrumento financiero y su monto se presenta en la nota 4.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se valuan tomando el menor entre el costo y el
valor de mercado. De no existir mercado, se registran al costo menos
cualquier deterioro, para lo cual se evalla la calidad y solvencia del emisor,
utilizando lineamientos del REA y el Instructivo para el Proceso de
Evaluacién de Activos en Régimen Permanente.

Provisién para inversiones

Para las inversiones en instrumentos de deuda locales e inversiones en
acciones, el importe de las pérdidas esperadas por deterioro o
irrecuperabilidad se determina tomando como base los criterios utilizados
para la evaluacion de los mayores deudores comerciales, de acuerdo con lo
establecido por el REA, centrandose en la solvencia del emisor y las
caracteristicas financieras del instrumento. Para las inversiones en titulos
valores en instrumentos de deuda internacionales, el importe de las pérdidas
esperadas por deterioro o irrecuperabilidad, se determina tomando como
base las calificaciones de riesgos otorgadas por las firmas calificadoras
internacionales reconocidas por la Superintendencia de Bancos, o cualquier
otra firma calificadora de reconocimiento internacional, aplicandole los
porcentajes de provisién que corresponda de acuerdo a las categorias de
riesgo establecidas en el REA.

Las inversiones en el Banco Central y en titulos de deuda del Ministerio de
Hacienda de la Republica Dominicana se consideran sin riesgo, por lo tanto
no estan sujetas a provision.

Los excesos en provision para inversiones no pueden ser liberados sin
previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos.
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Cartera de créditos y provision para créditos

2.6.1.

2.6.2.

Créditos

Los créditos estan registrados por el monto del capital pendiente menos la
provision para cartera de créditos

El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de créditos
vencida a mas de 90 dias.

Provisién para créditos

La determinacién de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de
la cartera de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el REA
emitido por la Junta Monetaria en su Primera Resolucion de fecha 29 de
diciembre del 2004, circulares complementarias, instructivos vy
observaciones realizadas por la Superintendencia de Bancos (base de
determinacién de provisiones). El 28 de septiembre del 2017, La Junta
Monetaria aprob6 una modificacion integral del REA, con vigencia a partir
del 2 de enero del 2018.

De acuerdo con el REA, la estimacion de la provision para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos depende del tipo de crédito, los
cuales se subdividen en mayores deudores comerciales, medianos
deudores comerciales, menores deudores comerciales, créditos de
consumo e hipotecarios.

Tipos de provisiones

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos
de la entidad, conforme a las normas de clasificacidén de riesgo de la cartera,
se distinguen tres tipos de provisiones: especificas, genéricas y prociclicas.
Las provisiones especificas son aquellas requeridas para créditos
especificos segun sea su clasificacién de acuerdo con la normativa vigente
(créditos B, C, D y E). Las genéricas son aquellas provisiones que provienen
de créditos con riesgos potenciales o implicitos. Todas aquellas provisiones
que provienen de créditos clasificados en “A” se consideran genéricas (estas
provisiones son las minimas establecidas por la Superintendencia de
Bancos).

Las provisiones prociclicas son aquellas que podra constituir la entidad para

hacer frente al riesgo potencial de los activos y contingencias ligado a las
variaciones en el ciclo econdémico, de hasta un 2% de los activos y
contingencias ponderadas por riesgo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Corporacion no tiene constituida
provisiones prociclicas.
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Provision especifica

La estimacién de la provision especifica se determina segun clasificacién del
deudor, como sigue:

a) Mayores deudores comerciales: es un analisis de cada deudor en funcién
con de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais.

b) Medianos deudores comerciales: la clasificacion se determina en base al
comportamiento de pago ajustado conforme a una evaluacion
simplificada considerando las pérdidas operativas con relacién

c) Menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios: se
determina en base a los dias de atraso.

La segunda Resolucion No. 130321-02 de la Junta Monetaria del 21 de
marzo del 2013 redefinié la categorizacién de mayores y menores deudores
comerciales. Los mayores deudores son aquellos que tienen obligaciones
consolidadas, tanto de una entidad como en todo el sistema financiero,
iguales o mayores a RD$25 millones, sin tomar en cuenta que entidad haya
concedido el crédito.

La Circular SB No. 003/14 del 7 de mayo del 2014, aclara entre otros
aspectos que los deudores considerados como mayores deudores que,
producto de las amortizaciones o cancelaciones de deudas mantengan por
un plazo de seis meses una deuda por debajo de RD$25 millones, seran
considerados como menores deudores. Si posteriormente se le otorgan
nuevas facilidades de crédito que igualen o superen dicho monto, seran
considerados de forma inmediata como mayores deudores.

La circular SIB No.005/16 del 12 de agosto del 2016 establece que las
personas fisicas o juridicas que presenten créditos comerciales con
balances adeudados que igualen o superen los RD$25 millones, tanto a nivel
individual como en una entidad de intermediacién financiera como
consolidado en el sistema financiero, por tres dias consecutivos 0 mas,
seran clasificados y publicadas por Superintencia de Bancos como mayores
deudores comerciales.

Mediante la Certificacion de la Junta Monetaria del 1 de noviembre del 2017
se pusieron en vigencia inmediata algunos aspectos de la modificacién
integral del REA efectiva a partir del 2 de enero del 2018. Entre estos
aspectos, estuvo la incorporacion de la categoria de mediano deudor
comercial, los cuales tienen obligaciones consolidadas en el sistema
financiero igual o mayor RD$25 millones hasta RD$40 millones.

Al 31 de diciembre del 2017 la corporacion no posee mayores deudores.
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Para los menores deudores comerciales de una entidad de intermediacion
financiera, que deban ser reclasificados como mayores deudores
comerciales, productos de desembolsos realizados por otras entidades de
intermediacion, la entidad establecera la calificacion de riesgo del deudor en
base al historial de pago, hasta tanto sea realizada la préxima
autoevaluacioén trimestral, en la cual debera asignarse la calificacién de
riesgo por capacidad de pago correspondiente, de acuerdo a la informacion
financiera del deudor disponible en el Sistema de Informacion Bancaria de
la Superintendencia de Bancos o con la que cuente la entidad hasta tanto
se cumpla el plazo para la presentacién ante la Direccién General de
Impuestos Internos de los estados financieros correspondientes al proximo
cierre fiscal y la entidad disponga de informacioén auditada por una firma de
auditoria independiente

Otras consideraciones

Para la cartera vencida de préstamos en cuotas, la Corporacion aplica un
mecanismo mediante el cual después de 90 dias se considera el total del
capital como vencido.

Créditos reestructurados: La Corporacion asigna a los créditos
reestructurados comerciales una clasificacion inicial no menor de “C”
independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo
del pais, que podra ser modificada a una categoria de riesgo menor
dependiendo de la evolucion de pago. Se asigna ademas la clasificacion de
riesgo no menor de “D” a los créditos reestructurados de consumo e
hipotecarios para fines de la creacién de las provisiones correspondientes,
debiendo mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucion de
pago, pero en ningun caso su clasificacion sera menor que “B”.

Castigos de préstamos: los castigos estan constituidos por las operaciones
mediante las cuales las partidas irrecuperables son eliminadas del balance,
quedando s6lo en cuentas de orden. En el caso de que la entidad de
intermediacién financiera no tenga constituido el 100% de la provisién de un
activo a castigar, debera constituir el monto faltante antes de efectuar el
castigo, de manera que no afecte el nivel de provisiones requeridas de los
demas créditos. Un crédito puede ser castigado, con o sin garantia, desde
el primer dia que ingrese a cartera vencida, excepto los créditos con
vinculados que solo se podran castigar cuando se demuestre que se han
agotado todos los procesos legales de cobro y los funcionarios y/o directores
directamente relacionados han sido retirados de sus funciones. Los créditos
castigados permanecen en las cuentas de orden hasta tanto no sean
superados los motivos que dieron lugar a su castigo. En base a lo
establecido por el regulador y en adicién a las caracteristicas por las que se
considera a un crédito como irrecuperable, la Corporacion maneja una
politica de ejecucion de castigos basada en los dias de atrasos y
condiciones especificas por cada tipo de crédito. Los créditos castigados
permanecen en cuentas de orden hasta tanto sean recuperados o cobrados

a los deudores.
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Excesos de provisidon: Los excesos en provision para cartera de créditos no
pueden ser liberados sin previa autorizacion de la Superintendencia de
Bancos, excepto las provisiones para los rendimientos por cobrar a més de
90 dias y los créditos en moneda extranjera clasificados D y E.

Garantias

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas,
segun el REA, en funcién de sus multiples usos y facilidades de realizacion.
Cada tipificacion es considerada como un elemento secundario para el
computo de la cobertura de las provisiones en base a un monto admisible
establecido aplicable a los deudores comerciales.

Estas garantias que respaldan las operaciones de crédito son clasificadas,
segun el REA, en funcion de sus multiples usos y facilidades de realizacién.
Las garantias admisibles son aceptadas en base a los porcentajes de
descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de mercado.

Estas se clasifican en:
« Polivalentes

Se consideran garantias polivalentes los bienes que no sean especificos
de una actividad, sino que puedan ser de mdltiples usos, realizables,
valorables, faciles de ejecutar, transferibles sin costos excesivos y
estables en su valor. Estas garantias son consideradas entre un 50% vy
un 100% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos que
respaldan, segun sea la garantia.

« No polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso
anico y por tanto, de dificil realizacion dado su origen especializado..
Estas garantias so6lo aplicaran entre un 30% y un 70% del valor de la
tasacion para fines de cémputo de la cobertura del riesgo que respaldan.

La Corporacion aplica la resolucion JM/15/07/09 del 9 de julio del 2015
emitida por la Junta Monetaria que establece que las entidades de
intermediacion financiera podran admitir como garantia hasta el 90% del
valor de mercado de los warrants de inventarios, y se podra otorgar a las
garantias constituidas por industrias de uso Unico un tratamiento similar
al aplicado a las industrias de uso multiple. Las garantias se valuan al
valor de mercado, es decir, su valor neto de realizacién, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e
independientes, con una antigliedad no superior a 12 meses para los
bienes muebles, excluyendo los titulos de renta fija, y un plazo no mayor
de 18 meses para los bienes inmuebles.
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Provisién para rendimientos por cobrar

La provision para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando
porcentajes especificos conforme a la clasificacion otorgada a los créditos
correlativos, segun los criterios de evaluacion de créditos establecidos en el
REA.

Los rendimientos por cobrar con 90 dias de vencidos se provisionan en un
100%. A partir de esos plazos, se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden y se reconocen como ingresos so6lo cuando
se cobran.

2.7. Valuacién de la propiedad, muebles y equipos y método de depreciacion
utilizado.

2.7.1.

2.7.2.

Base de registro

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicion
menos la correspondiente depreciacion acumulada. Los costos de
mantenimiento y las reparaciones que no mejoran o aumentan la vida util
del activo se registran como gastos segun se incurren. El costo de
renovaciones y mejoras se capitalizan. Cuando los activos son retirados, sus
costos y la correspondiente depreciacidén acumulada se eliminan de las
cuentas correspondientes y cualquier ganancia o pérdida se incluye en los
resultados.

Depreciacién

La depreciacion es calculada en base al método de linea recta sobre la vida
util estimada de los activos.

El estimado de afnos de vida util de los activos se distribuye de la siguiente
forma:

Vida util estimada
Tipos de Activos (ahos)

Mobiliarios y equipos
Equipos de transporte
Equipos de computo

A~ B D

Por resolucion de la Junta Monetaria, el exceso del limite del 100% del
capital normativo permitido para la inversidbn en activos fijos debe ser
provisionado en el afo.
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Valuacion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos
2.8.1. Base de registro

Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran al menor costo
de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacién en
remate judicial, segun corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas los intereses
y/0 cuentas por cobrar que se cancelan.

2.8.2. Provisién para bienes recibidos en recuperacién de créditos

El REA establece un plazo maximo de tres afnos para provisionar los bienes
recibidos en recuperacion de créditos contados a partir de 120 dias de la
fecha de adjudicacién u obtencién de la sentencia definitiva del bien,
constituyéndose la provision de acuerdo con los siguientes criterios:

Bienes muebles 100% de provision en un plazo de dos afos,
registrada en linea recta a partir del séptimo mes

Bienes inmuebles 100% de provisibn en un plazo de tres afos,
registrada en linea recta a partir del décimo tercer
mes

La provision correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas
garantias han sido adjudicadas a favor de la Corporacion o recibidas en
dacion de pago, debe transferirse a provisién para bienes adjudicados. La
provisién de bienes adjudicados que hayan sido vendidos no puede liberarse
sin previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos; sin embargo,
puede transferirse a otros activos riesgosos sin previa autorizacion.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la
diferencia entre el valor contabilizado y el valor de mercado, segun
tasaciones independientes, se registra como gasto cuando se conoce.
Cargos diferidos
Los cargos diferidos incluyen el saldo a favor de impuesto sobre la renta y otros

gastos aun no devengados. Se imputan a resultados a medida que se devenga el
gasto.
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Contabilizacion de activos intangibles y cargos diferidos

Los activos intangibles y cargos diferidos corresponden a erogaciones no
reconocidas como gastos en el periodo en que se incurren, sino que su
reconocimiento se distribuye en periodos futuros, debido a que los beneficios que
se recibiran de los mismos se extienden méas alla del periodo en el cual se
efectuaron.

Los activos intangibles y cargos diferidos se evalian al costo, neto de su
amortizacion acumulada mediante el método de linea recta, excepto en el caso de
la plusvalia adquirida que se registra como el exceso de costo de adquisicién con
relacion al valor razonable de los activos y pasivos identificables de la entidad
adquirida.

La plusvalia debe ser revisada anualmente para determinar su valor razonable y es
llevada al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro. Por disposicion de
la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana se requiere
autorizacion previa para el registro y amortizar de los cargos diferidos.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en monedas extranjeras se convierten de acuerdo al tipo de
cambio establecido por el BCRD a la fecha de los estados financieros. Las
transacciones ocurridas durante el afo y los ingresos o gastos se traducen al tipo
de cambio vigente a la fecha de la transaccion. La diferencia resultante de la
conversién de los activos y pasivos en monedas extranjeras se registra bajo el
renglén de ingresos (gastos) por diferencia de cambio en el Estado de Resultados.

Costos de beneficios de empleados

2.12.1. Bonificacién y otros beneficios
La Corporacién registra los beneficios a sus funcionarios y empleados, tales
como bonificacién, regalia pascual y vacaciones, entre otros, segun se
incurren y de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais y sus
propios planes de compensacién y acuerdos de trabajo.

2.12.2. Plan de retiros y pensiones
La Corporacion aporta sus pensiones de conformidad con lo establecido en

la Ley No. 87-01 de Seguridad Social. Los aportes realizados por la
Corporacion se reconocen como gastos cuando se incurren.
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2.12.3. Indemnizacién por cesantia

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de
preaviso y un auxilio de cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de
trabajo sean terminados sin causa justificada. La Corporacién registra como
gastos los montos pagados por este concepto al momento de efectuarse la
cancelacion de los contratos de trabajo.

2.12.4. Otros beneficios

La Corporacién otorga otros beneficios a sus empleados, tales como
vacaciones, bonificaciones y regalia pascual, de acuerdo a lo estipulado por
las leyes laborales del pais.

Valores en circulacion

Los valores en circulacién comprenden las obligaciones derivadas de la captacion
de recursos del publico, certificados financieros, certificados de inversion y otros
valores emitidos por la Corporacion que se encuentran en poder del pablico.

Reconocimiento de los ingresos y gastos
2.14.1.Ingresos y gastos financieros

La Corporacion registra los ingresos por intereses sobre cartera de créditos
por el método de lo devengado. Los intereses sobre préstamos se calculan
utilizando el método de interés simple sobre los montos de capital pendiente.
Los intereses sobre préstamos dejan de reconocerse cuando el préstamo
llega a los 90 dias de atraso. A partir de esas fechas se registran en una
cuenta de suspenso. Una vez puestos en esta condicién, los ingresos por
intereses son reconocidos cuando se cobran.

Los ingresos por intereses sobre inversiones en valores se registran sobre
el método de devengado utilizando la tasa de interés efectiva.

Los gastos por intereses sobre captaciones se registran en el Estado de
Resultados sobre la base de acumulacién de interés simple, excepto: a) los
correspondientes a los certificados financieros con intereses capitalizables,
los cuales se acumulan utilizando el método del interés compuesto.

Los gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones,

diferencias de cambio y otros cargos financieros originados en los valores
en circulacion, se registran en el periodo en que se devengan.
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2.14.2. Otros ingresos y gastos operacionales y operativos

Los otros ingresos operacionales se contabilizan cuando se devengan y los
otros

gastos operacionales y gastos operativos, cuando se incurren. Los ingresos
por comisiones y otros servicios provenientes de garantias, avales, y otros,
son reconocidos sobre bases de acumulaciéon cuando los servicios han sido
provistos a los clientes.

2.14.3. Otros ingresos y gastos

Los otros ingresos corresponden principalmente a recuperacion de activos
castigados y otros activos, recuperacion de gastos, sobrantes en
operaciones y arrendamientos de bienes que se contabilizan cuando se
devengan, y los otros gastos cuando se generan o incurren.

Impuesto Sobre la Renta

El impuesto sobre la renta reconocido en el Estado de Resultados incluye el
impuesto corriente y el impuesto sobre la renta diferido.

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el
Cédigo Tributario de la Republica Dominicana y sus modificaciones (ver detalle en
la nota 14).

Baja de un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la entidad pierde el control y todos
los derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son
realizados, expiran o son transferidos.

Deterioro del valor de los activos no monetarios

La Corporacion revisa sus activos no monetarios de larga vida con la finalidad de
determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican
que el valor contable de estos activos sera recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es
medida mediante la comparaciéon del valor contable de los activos con el valor
recuperable. Dicho valor recuperable es determinado por el que sea el mayor entre
los flujos netos de efectivo descontados que se espera seran generados por este
activo en el futuro y su valor razonable. Si luego de hacer esta comparacion se
determina que el valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto
a reconocer como pérdida serd el equivalente al exceso del valor contable sobre el
valor recuperable de dicho activo y el mismo es cargado a los resultados del afio en
que se determina.
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Contingencias

La Corporacion considera como contingencias las operaciones por las cuales ha
asumido riesgos crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden
convertirse en créditos directos y generarle obligaciones frente a terceros.

Provision para contingencias

La provision para operaciones contingentes, que se clasifica en el rubro de otros
pasivos, corresponde a provisidén sobre fianzas, avales y cartas de crédito y lineas
para tarjetas de crédito no utilizadas, entre otros, la cual se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de
créditos, y se constituye con base en la clasificacion de riesgo otorgada a la cartera
de créditos correlativa y a la garantia admisible deducible a los fines del calculo de
la provisidn. Los excesos en provision para contingencias no pueden ser liberados
sin previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos.

Provisiones

La Corporacién reconoce las provisiones cuando la entidad tiene una obligacion
presente como resultado de un suceso pasado que es probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal
obligacion y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan registradas al costo amortizado neto de cualquier
pérdida por deterioro.

El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacion es establecido a través de
un cargo a la cuenta de gastos por incobrabilidad de cuentas por cobrar. Estas
cuentas por cobrar son cargadas a resultados cuando la gerencia considera que su
cobrabilidad es dudosa, de acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago
de los clientes y de la evaluacion de garantias, en los casos que existan.

FONDOS DISPONIBLES

Los fondos disponibles al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se distribuyen como sigue:

2017 2016
Caja 4,614,004 5,202,519
Banco Central de la Republica Dominicana 18,923,755 16,984,109
Bancos del pais 8,882,198 14,260,774

32,419,957 36,447,402
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Las autoridades monetarias exigen un encaje legal equivalente al 7.9% para el 2017 y
10.1% para el 2016 de los fondos del publico. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el encaje
legal requerido asciende a RD$15,820,581.00 y RD$16,827,260.00, respectivamente. En
el afno 2017 el Banco mantiene efectivo en el Banco Central de la Republica Dominicana
de RD$18,923,755.00 y de RD$16,984,109.00 en el 2016. Para ambos afnos los montos
exceden la cantidad minima requerida.

Los depésitos para fines de encaje legal requerido y excedentes de la cantidad minima
requerida se distribuyen como sigue:

2017 2016
Encaje legal
Requerido 15,820,581 16,827,260
Cobertura de encaje 18,923,755 16,984,109
3,103,174 156,849
INVERSIONES

Las inversiones al 31 de diciembre del 2017 se distribuyen como sigue:
Otras inversiones en instrumentos de deuda

Tasa de
Tipo de inversion Emisor Monto interés Vencimiento

Certificados financieros JMMB Puesto de Bolsa, S.A. 5,218,709 9.00% 10/02/2018
Provisién para inversién (52,187)

5,166,522

CARTERA DE CREDITOS
La cartera de creditos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se distribuye como sigue:
a) Por tipo de créditos
2017 2016

Créditos comerciales
Préstamos 91,780,369 56,271,698
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2017 2016
Créditos de consumo
Préstamos 115,280,135 118,254,516
Créditos hipotecarios
Préstamos 22,009,007 12,207,769
Total de créditos 229,069,511 186,733,983
Rendimientos por cobrar 6,865,115 3,832,318
Provision para créditos y rendimientos por cobrar (26,055,117) (15,967,300)

209,879,509 174,599,001

b) La condicion de la cartera de créditos es la siguiente

2017 2016
Créditos comerciales (1)
Vigentes (i) 80,204,411 51,056,007
Reestructurada (ii) - -
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 415,792 2,003,282
Por mas de 90 dias (iv) 11,160,166 3,212,409

91,780,369 56,271,698

Créditos de consumo
Vigentes (i) 105,459,068 111,759,172
Reestructurada (ii) - -
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 604,032 493,858
Por mas de 90 dias (iv) 9,217,035 6,001,487

115,280,135

118,254,517
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2017 2016

Créditos hipotecarios
Vigentes (i) 14,870,272 12,191,433
Reestructurada (ii) - -
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 52,529 16,335
Por mas de 90 dias (iv) 7,086,206 -

22,009,007 12,207,768
Rendimientos por cobrar
Cartera de créditos:
Vigentes (i) 3,379,566 2,479,140
Reestructurada (ii) - -
De 31 a 90 dias (iii) 1,092,072 513,330
Por mas de 90 dias (iv) 2,393,477 839,848
Subtotal 6,865,115 3,832,318
Provision para cartera de créditos y rendimientos por
cobrar (26,055,117) (15,967,300)

209,879,509 174,599,001

(1) Estos saldos incluyen los microcréditos y los créditos a la microempresa.
(i) Representan préstamos y rendimientos por cobrar que estan al dia en sus pagos.

(ii) Representan créditos y rendimientos por cobrar que estando vigentes o vencidos se
les ha cambiado los términos y condiciones de pago, resultando en una variacién en
la tasa de interés y/o el plazo de vencimiento del contrato original del préstamo, asi
como los créditos que se originan en la capitalizacién de intereses, comisiones por
moras y otros cargos de un crédito anterior.

(iii) Corresponden a cuotas de préstamos y rendimientos por cobrar que presentan atrasos
de 31 a 90 dias con respecto al dia en que debid ser efectuado el pago.

(iv) Corresponde a préstamos y rendimientos por cobrar que presentan atrasos en sus
pagos por un plazo mayor de 90 dias. Para los créditos pagaderos en cuotas, éstos
son llevados a cartera vencida mediante el mecanismo de arrastre considerando los
atrasos en el pago de las cuotas mayor a 90 dias. También incluye los anticipos en
cuentas corrientes con mas de un dia de antigiiedad.

33



CORPORACION DE CREDITO MONUMENTAL, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

VALORES EN RD$

c) Por tipo de garantia

Con garantias polivalentes (2)
Con garantias no polivalentes (3)
Sin garantias

Total de créditos

Rendimientos por cobrar
Provisidn para créditos y rendimientos por cobrar

2017 2016
113,991,460 92,884,239
64,625,717 57,870,961
50,452,334 35,978,783
229,069,511 186,733,983
6,865,115 3,832,318

(26,055,117)

(15,967,300)

209,879,509

174,599,001

(2) Garantias polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran
de realizacion en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas
que restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta. Estas garantias son
consideradas entre un 50% y un 100% de su valor para fines de la cobertura de los

riesgos que respaldan, segun sea la garantia.

(8) Garantias no polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso Unico y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil
realizacién dado su origen especializado. Estas garantias son consideradas entre un
30% y un 90% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan,

segun sea la garantia.

d) Por origen de los fondos

Propios
Rendimientos por cobrar
Provision para créditos y rendimientos por cobrar

e) Por plazos

Corto plazo (hasta un ano)
Mediano plazo (mas de un afno y hasta tres afos)
Largo plazo (mas de tres anos)

Rendimientos por cobrar
Provision para créditos y rendimientos por cobrar

34

2017 2016
229,069,511 186,733,983
6,865,115 3,832,318
(26,055,117)  (15,967,300)
209,879,509 174,599,001
2017 2016
45,477,314 34,109,051
47,211,830 42,564,024
136,380,367 110,060,908
229,069,511 186,733,983
6,865,115 3,832,318

(26,055,117)

(15,967,300)

209,879,509

174,599,001
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f) Por sectores econdmicos

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura
Pesca

Suministro de electricidad, gas y agua
Comercio al por mayor y al por menor
Hoteles y restaurantes

Transporte, almacenamientos y comunicacion
Actividades inmobiliarias, empresariales de alquiler
Ensefianza

Servicios sociales y de salud

Otras actividades de servicio comunitarios
Descuento de factura

Otras actividades no especificadas

Rendimientos por cobrar
Provision para créditos y rendimientos por cobrar

2017 2016
4,413,739 8,362,665

- 51,325

1,635,187 2,380,173
9,064,418 9,908,587
14,674,540 2,152,416
35,153,991 11,656,875
2,684,879 2,060,204
3,009,123 3,009,123
2,209,090 2,688,738
2,270,733 1,283,423
4,007,623 13,098,342
149,946,188 130,082,112
229,069,511 186,733,983
6,865,115 3,832,318

(26,055,117)

(15,967,300)

209,879,509

174,599,001

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Corporacién tiene rendimientos en suspensos por
vencimiento a mas de 91 dias, registrados en cuenta de orden por montos ascendentes a
RD$2,802,713.00 y RD$855,545.00, respectivamente. Asimismo, los rendimientos por
cobrar a mas de 90 dias estan totalmente provisionados tal y como lo establecen las

Autoridades Monetarias.

BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

Los bienes en recuperacion de créditos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se distribuyen

como sigue:

Mobiliarios y equipos
Bienes inmuebles

Provisién para bienes recibidos en recuperacion de

créditos

35

2017

2,017,876
778,175

2,796,051
(992,841)

1,803,210

2016

468,350
1,299,167

1,767,517
(806,926)

960,591
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los bienes recibidos en recuperacion de créditos por
antigiiedad se distribuyen como sigue:

2017 2016

Hasta 40 meses adjudicados 2,796,051 1,767,517
Provisién por bienes recibidos en recuperacion de

créditos (992,841) (806,926)

1,803,210 960,591

MUEBLES Y EQUIPOS

Los muebles y equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se distribuyen como sigue:

2017 2016
Valor bruto al 1ero. de enero 851,715 827,862
Adquisiciones 22,480 37,450
Descargos de activos totalmente depreciados - (13,597)
Valor bruto al 31 de diciembre del 2017 y 2016 874,195 851,715
Depreciacion acumulada
Balance al 1ero. de enero 614,591 543,713
Gastos de depreciacion 79,054 84,475
Descargos de activos totalmente depreciados - (13,597)
Balance al 31 de diciembre 693,645 614,591
Muebles y equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 180,550 237,124

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la inversién en propiedad, muebles, equipos y mejoras
representa un 0.51% y 0.85% respectivamente, del patrimonio técnico, por lo que no
excede los limites establecidos por las Autoridades Monetarias de un 100%.

OTROS ACTIVOS
Los otros activos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de distribuyen como sigue:

2017 2016

Otros cargos diferidos
Anticipos de Impuesto Sobre la Renta 38,400 334,006
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9. RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS

Un resumen del movimiento de las provisiones para activos riesgosos se presenta a

continuacion:

Cartera de Rendimientos Otros 2017
Créditos Inversiones por cobrar activos Total
Saldos al 1ero. de enero del
2017 11,514,353 - 4,452,947 806,926 16,774,226
Constitucién de provision 5,145,555 103,742 7,783,992 - 13,032,289
Liberacién de provisién - (51,555) - - (51,555)
Transferencias de provisiones - - - - -
Cuentas castigadas - - - - -
Provision adquisicion cartera - - - - -
Transferencias de provisiones (2,303,562) (538,168) 185,915 (2,654,815)
Saldos al 31 de diciembre del
2017 14,356,346 52,187 11,698,771 992,841 27,100,145
Provisiones minimas requeridas
al 31 de diciembre del 2017 (a) 13,754,076 51,110 10,014,633 992,841 24,812,660
Exceso sobre provisiones
minimas 602,270 1,077 1,684,138 - 2,287,485
Cartera de Rendimientos Otros 2016
Créditos Inversiones por cobrar activos Total
Saldos al 1ero. de enero del
2016 8,922,519 40,898 669,657 1,484,054 11,117,128
Constitucién de provisién 4,150,000 33,236 2,918,636 - 7,101,872
Liberacién de provisién - (74,134) (455,352) - (529,486)
Transferencias de provisiones - - (445,424) (1,172,305) (1,617,729)
Cuentas castigadas (4,562,989) - 1,765,430 - (2,797,559)
Provision adquisicion cartera 3,500,000 - - - 3,500,000
Transferencias de provisiones (495,177) - - 495,177 -
Saldos al 31 de diciembre del
2016 11,514,353 - 4,452,947 806,926 16,774,226
Provisiones minimas requeridas
al 31 de diciembre del 2016 8,757,186 - 956,418 806,926 10,520,530
Exceso sobre provisiones
minimas 2,757,167 - 3,496,529 - 6,253,696
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(a) Las provisiones minimas requeridas corresponden a los montos determinados en las
autoevaluaciones realizadas por la Corporacién al reportarlas a la Superintendencia
de Bancos.

VALORES EN CIRCULACION

Los valores en circulacién al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se distribuyen como sigue:

2017 2016
2017 Tasa de 2016 Tasa de
Moneda interés Moneda interés
Nacional promedio Nacional promedio
RD$ ponderado RD$ ponderado
a) Por tipo
Certificados financieros 200,260,519 10% 166,606,537 10%
Intereses por pagar 8,791,204 5,915,156
209,051,723 172,521,693
b) Por sector
Privado no financiero 200,260,519 166,606,537
Intereses por pagar 8,791,204 5,915,156
209,051,723 172,521,693
¢) Por vencimiento
De 61 a 90 dias 18,141,817 11,999,817
De 91 a 180 dias 50,130,479 40,756,824
De 181 a 360 dias 140,779,427 119,765,052
209,051,723 172,521,693

OTROS PASIVOS

Los otros pasivos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se distribuyen como sigue:

2017 2016

Pasivos diversos
Acreedores diversos 255,380 186,235
Otras provisiones 1,693,274 2,463,496
Otros pasivos 399,425 992,118
2,348,079 3,641,849
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PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la estructura de participacién accionaria es la siguiente:

Autorizadas Autorizadas Emitidas Emitidas
Acciones comunes
Saldo al 31 de diciembre del
2017 400,000 40,000,000 351,090 35,109,000
Saldo al 31 de diciembre del
2016 400,000 40,000,000 271,854 27,185,400

El patrimonio neto al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se distribuye como sigue:

2017 2017 2016 2016

Cantidad de Porcentaje de Cantidad de Porcentaje de

acciones participacién acciones participacion

Personas juridicas 176,330 50.30% 123,695 45.50%

Personas fisicas 174,760 49.70% 148,159 54.50%
351,090 271,854

Las acciones comunes de la Corporacion tienen un valor nominal de RD$100 cada una.
Las acciones comunes son emitidas a su valor nominal.

De las utilidades correspondientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fueron declarados
dividendos en acciones, previa autorizaciéon de la Asamblea Extraordinaria del 11 de
noviembre del 2016 y la Asamblea Ordinaria anual celebrada el 28 de marzo del 2015,
respectivamente, ascendente a RD$1,828,400.00 y RD$1,210,660.00. Ademas, fueron
capitalizados aportes por valor de RD$6,712,940.00, ascendiendo al 31 de diciembre del
2017 y 2016 el capital suscrito y pagado a RD$35,109,000.00 y RD$27,185,400.00,
respectivamente.

OTRAS RESERVAS PATRIMONIALES

El Articulo No. 47 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 requiere que toda sociedad an6nima
y de responsabilidad limitada transfiera anualmente una reserva no menor del cinco por
ciento (5%) de las ganancias realizadas y liquidas a una reserva legal (reservas
patrimoniales), hasta que tal reserva sea igual al 10% del capital social. Dicha reserva no
esta disponible para distribucion entre los accionistas, excepto en el caso de disolucion de
la entidad.
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IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El Impuesto Sobre la Renta al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se distribuye como sigue:

2017 2016
Resultados antes del Impuesto Sobre la Renta 2,394,314 994,635
Mas (menos) diferencias
Permanentes
Ajustes positivos 264,002 73,001
De tiempo
Déficit en gastos de depreciacién fiscal 10,387 4,396
Renta neta imponible 2,668,703 1,072,032
Tasa impositiva 27% 27%
Impuesto liquidado 720,550 289,449
Menos
Anticipos pagados y compensacion (629,931) (519,209)
Impuesto por pagar (saldo a favor) 90,619 (229,760)

El Cédigo Tributario en su Articulo No. 287 literal (n), (agregado por la Ley No. 147-00 de
fecha 27 de diciembre del 2000) estipula, que las provisiones que realicen las entidades
financieras para cubrir activos de alto riesgo (cartera de créditos, inversiones en valores y
sus componentes), segun las autoricen o impongan las Autoridades Monetarias, son
partidas admitidas a fines de la determinacién de la renta neta imponible.

Con relacién a aquellas provisiones que se encontraban creadas al momento de entrar en
vigencia la Ley No. 147-00, los activos castigados contra dichas provisiones estan sujetos
al pago de impuesto, siempre y cuando las mismas hayan formado parte de la base
imponible para el calculo del Impuesto Sobre la Renta del afio fiscal en que estas fueron
creadas.

Impuesto corriente

El 9 de noviembre del 2012 fue promulgada la Ley No. 253-12 sobre Reforma Fiscal, la
cual mantiene la tasa del impuesto sobre la renta en un 29% hasta el 2013 y establece un
desmonte a 28% en 2014 y 27% a partir del 2015. En consecuencia, el impuesto sobre la
renta corriente que se presenta para los periodos anuales 2017 y 2016 considera una tasa
corporativa de 27%, sobre la renta neta imponible.
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También se establece un limite para la deduccién de los intereses, el cual se calculara de
la siguiente manera: Se multiplicara el monto total de los intereses devengados en el
periodo impositivo (i) por tres veces la relacion existente entre saldo promedio anual del
capital contable (c) y el saldo promedio anual de todas las deudas del contribuyente que
devengan intereses.

Esta limitacion no sera aplicable a las entidades integrantes del sistema financiero
reguladas por la Autoridad Monetaria y Financiera.

El mecanismo para la compensacion de las pérdidas, el método utilizado para determinar
el pago de anticipo de ISR y el impuesto anual a los activos, con esta reforma fiscal no tuvo
ninguna modificacién.

Mediante la Norma General No. 09-2012 de fecha 4 de agosto del 2012, la Direccion
General de Impuestos Internos establecié los procedimientos y liquidacidén del Impuesto a
los Activos Financieros Productivos Netos, establecido mediante la Ley No. 139-11, la cual
serd aplicada a las instituciones clasificadas como bancos multiples, asociaciones de
ahorros y préstamos, bancos de ahorros y créditos y corporaciones de créditos.

LIMITES LEGALES Y RELACIONES TECNICAS

La situacién de la entidad, en cuanto a los limites y relaciones técnicas establecidos para
ciertos indicadores basicos, segun establecen las regulaciones bancarias vigentes al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, se presentan como sigue:

2017 2017

Concepto de limite Segun normativas Sequn la entidad

Encaje legal 15,820,581 18,923,755
Inversiones en acciones

Entidades financieras del exterior 10% N/A

Entidades no financieras 20% N/A

Entidades de apoyo y servicios conexos 20% N/A

Propiedades, muebles y equipos 100% 0.55%

Solvencia (1) 10% 17.72%

2016 2016

Concepto de limite Segun normativas Sequn la entidad

Encaje legal 16,827,260 16,984,109
Inversiones en acciones

Entidades financieras del exterior 10% N/A

Entidades no financieras 20% N/A

Entidades de apoyo y servicios conexos 20% N/A

Propiedades, muebles y equipos 100% 0.85%

Solvencia (1) 10% 15.96%
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(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el patrimonio técnico que parte de la base para la
determinaciéon del indice de solvencia ascendia a RD$35,744,656.00 vy
RD$27,785,797.00, respectivamente.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Los compromisos y contingencias al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se detallan como
sigue:

a) Cuota Superintendencia de Bancos

La Junta Monetaria de la Republica Dominicana establece a las instituciones financieras
una cuota anual equivalente al 1/6 del 1% del total de los activos netos para cubrir los
servicios de inspeccidn de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.
El gasto por este concepto al 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende a
RD$393,504.00 y RD$332,417.00 respectivamente y se encuentran registrados en el
renglén de otros gastos operativos en los Estados de Resultados.

b) Fondo de contingencia

El Articulo No. 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre del
2002, y el Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias adoptado
mediante la Primera Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre
del 2003, autoriza al Banco Central de la Republica Dominicana a cobrar a las entidades
de intermediacion financiera los aportes trimestrales para el Fondo de Contingencia.

El aporte debe ser el 02.25% trimestral del total de activos menos la cuota trimestral de
supervisidbn de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominica. Esta
contribucién no debe exceder el 1% de las captaciones totales del publico. El gasto por
este concepto al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fue RD$185,470.00 y RD$163,965.00
respectivamente, y se encuentra registrado en otros gastos operativos en el Estado de
Resultados que se acompana.

c) Fondo de Consolidacion Bancaria (Riesgo Sistémico)

Para la implementacion del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo de las
Entidades de Intermediacion Financiera de la Ley No. 92-04, el Banco Central de la
Republica Dominicana creé el Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB) con el propdsito
de proteger a los depositantes y evitar el riesgo sistémico. El FCB se constituye con
aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes segun lo establece esta
ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones del publico con una tasa
anual minima del 0.17% pagadera de forma trimestral. El gasto por este concepto al 31
de diciembre del 2017 y 2016 fue de RD$310,881.00 y RD$271,504.00, el mismo se
encuentra registrado en el renglon de otros gastos operativos en el Estado de
Resultados de la Corporacion.
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d) Fiscal

La Corporacién asume riesgos en el curso ordinario de su negocio, derivado
principalmente de la legislacion vigente que es aplicable por practicas usuales en la
industria en que opera. La gerencia no considera que los pasivos, si los hubiera,
concerniente a estos asuntos, puedan afectar materialmente la situacion financiera y el
resultado de sus operaciones, como consecuencia de las eventuales revisiones a las
que esta puede someterse.

e) Demandas
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el banco tenia varios casos de demandas por

incumplimiento de pago de clientes, los cuales estan en proceso de ejecucion de la
garantia. Los mismos no presentan riesgos significativos para los estados financieros.

CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de orden de la entidad al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se distribuyen como
sigue:

2017 2016
Cuentas de orden deudoras
Cuentas castigadas 20,992,712 15,336,504
Rendimientos en suspenso 2,802,713 855,545
Otras cuentas de registros 40,000,000 40,000,000

63,795,425 56,192,049

Contra cuenta de las cuentas de orden (63,795,425) (56,192,049)

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos y gastos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se distribuyen como
sigue:

2017 2016
Ingresos financieros
Por cartera de créditos
Por créditos comerciales 11,697,590 8,386,505
Por créditos de consumos 23,121,821 23,846,785
Por créditos vencidos - 1,149,200
Por créditos hipotecarios 3,102,244 1,083,429
Subtotal 37,921,655 34,465,919
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2017
Por inversion
Ingresos por inversiones 374,175
38,295,830
Gastos financieros
Por captaciones
Por valores en poder del publico (18,775,465)

OTROS INGRESOS (GASTOS) OPERACIONALES

2016

323,622

34,789,541

(16,508,349)

Los otros ingresos (gastos) operacionales reconocidos al 31 de diciembre del 2017 y 2016

se distribuyen como sigue:

2017
Otros ingresos operacionales
Otros ingresos diversos 9,100,158
Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios (367,732)
Gastos diversos (34,946)
(402,678)

SUELDOS Y COMPENSACIONES AL PERSONAL

2016

8,398,891

(331,933)

(331,933)

Los sueldos y compensaciones al personal correspondientes al 31 de diciembre del 2017

y 2016 se distribuyen como sigue:

2017

Sueldos y bonificaciones al personal 4,674,631
Seguro personal 266,066
Fondos de pensiones 231,371
Otros gastos 610,598
5,782,666
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2016

4,032,489
252,925
219,116
516,188

5,020,718
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OTROS INGRESOS (GASTOS)

Los otros ingresos (gastos) al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se distribuyen como sigue:

Otros ingresos

Liberacién de rendimientos por cobrar
Liberacién de inversién

Recuperacion de créditos castigados
Ganancia en venta bienes recibidos en
recuperacion de créditos

Otros ingresos no operacionales varios

Total otros ingresos

Otros gastos

Gastos por bienes recibidos en recuperacion de crédito
Pérdidas en venta bienes recibidos en

recuperacion de créditos

Constitucion de provision para contingencias

Otros gastos

Total otros ingresos

EVALUACION DE RIESGOS

Riesgo de tasas de interés

2017

51,555
1,136,107

5,713
3,053,704

4,247,079

(36,796)

(25,000)
(3,053,704)
(264,002)

(3,379,502)

867,577

2016

455,352
74,133
1,541,004

55,993

2,126,482

(73,001_)

(73,001)

2,053,481

El riesgo de las tasas de interés al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se distribuye como

sigue:

Activos sensibles a tasas
Pasivos sensibles a tasas

Posicién neta @

Exposicion a tasa de interés

2017 2016
229,069,512 186,733,983
(200,260,519)  (166,606,537)
28,808,993 20,127,446
13% 1%

@ Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los activos sensibles a tasas superaron a los
pasivos sensibles a tasas en 13% y 11% respectivamente. Las tasas de interés de la
Corporacion pueden ser revisadas periodicamente de acuerdo a contratos

establecidos entre las partes.
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Riesgo de liquidez

El resumen al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de los activos y pasivos se presenta a
continuacion:

Vencimientos
activos y pasivos

Activos

Fondos
disponibles
Cartera de créditos
Rendimientos por
cobrar

Total activos
Pasivos

Valores en
circulacion

Otros pasivos
Total pasivos

Posicion neta

De 31
Hasta 30 hasta 90 De 91 hasta Del1ab Mas de 5 2017
dias dias 1 aio anos anos Total
32,419,957 - - - - 32,419,957
68,680,709 52,788,819 48,676,728 32,560,807 26,362,448 229,069,511
3,380,565 1,091,072 2,393,477 - - 6,865,114
104,481,231 53,879,891 51,070,205 32,560,807 26,362,448 268,354,582
- 18,141,817 190,909,906 - - 209,051,723
- 18,141,817 190,909,906 - - 209,051,723
104,481,231 35,738,074 (139,839,701) 32,560,807 26,362,448 59,302,859
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De 31
Hasta 30 hasta 90 De 91 hasta De1a5b Mas de 5 2016
dias dias 1 aifo anos anos Total

Vencimientos
Activos
Fondos disponibles 36,447,402 - - - - 36,447,402
Cartera de créditos 94,084,946 52,405,949 17,146,442 14,381,312 8,715,334 186,733,983
Rendimientos  por 113,180 - -
cobrar 2,484,811 1,234,326 3,832,317
Total activos 133,017,159 53,640,275 17,259,622 14,381,312 8,715,334 227,013,702
Pasivos
Valores en - 11,999,817 160,521,876 - -
circulacion 172,521,693
Otros pasivos 3,641,849 - - - - 3,641,849
Total pasivos 3,641,849 11,999,817 160,521,876 - - 176,163,542
Posicion neta 129,375,310 41,640,458 (143,262,254) 14,381,312 8,715,334 50,850,160

A continuacién se presenta el detalle de la razén de liquidez al 31 de diciembre del 2017 y

2016:

En moneda nacional

Razon de liquidez
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

Posicion

A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

2017

0.39%
0.41%
0.21%

87,535,826
94,142,102
47,391,584

2016

0.50%
0.42%
0.09%

92,636,380
77,115,306
16,982,297

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que los vencimientos de pasivos para los
periodos de 15 y 30 dias deben estar cubiertos por vencimientos de activos no inferior a
un 80%, es decir, 80 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos y
a 60 y 90 dias no inferior a un 70%, es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso

de pasivos inmediatos.
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VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros tomando en consideracion sus valores en libros, netos y de
mercado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se detallan como sigue:

2017 2017 2016 2016
Valor en Valor de Valor en Valor de
libros mercado libros mercado
Activos financieros
Fondos disponibles 32,419,957 32,419,957 36,447,402 36,447,402
Inversiones 5,218,709 N/D - N/D
Cartera de créditos 229,069,511 N/D 186,733,983 N/D
266,708,177 223,181,385
Pasivos
Valor en circulacion 200,260,519 166,606,537

En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda
obtener el valor de mercado de estos instrumentos. Asimismo, la Corporacién no ha
realizado analisis del valor del mercado de su cartera de créditos y valores en circulacion,
cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Primera Resolucién del 18 de marzo del 2004 de la Junta Monetaria, aprobo el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para
la determinacién de las partes vinculadas de las entidades de intermediacion financiera.
Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas segun el criterio
establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para los afios

terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, son:

Créditos otorgados a partes vinculadas (monto global):

Créditos Créditos Garantias
Ano vigentes vencidos Total reales
2017 8,137,589 - 8,137,589 -
2016 3,134,464 - 3,134,464 -

La Corporacion mantiene el monto global de créditos otorgados a partes vinculadas dentro
de los montos establecidos por las regulaciones bancarias.
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Los créditos vinculados a la administracién han sido concedidos a tasas de interés mas
favorables de aquellas con partes no vinculadas de conformidad con la politica de incentivo
al personal. Los créditos vinculados a la administracion representan préstamos otorgados
a empleados y empresas vinculadas.

2017 2016

Créditos otorgados a personas vinculadas
Garantia solidaria 6,137,589 1,134,464
Certificados de inversion 2,000,000 2,000,000

8,137,589 3,134,464
Recibidos de personas vinculadas
Balances
Certificados de inversion 30,640,464 28,640,463

FONDO DE PENSIONES Y JUBILACIONES

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley No. 87-01 publicado
el 9 de mayo del 2001, incluye un Régimen Contributivo que abarca a los trabajadores
publicos y privados y a los empleadores, financiado por estos ultimos, incluyendo al Estado
Dominicano como empleador. El Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la
afiliacion obligatoria del trabajador asalariado y del empleador al régimen previsional a
través de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) y a las Administradoras de
Riesgos de Salud (ARS).

El sistema de pensiones funciona bajo el esquema de la cuenta de capitalizacién individual,
que consiste en aportes que deben realizar el empleador y los empleados de manera
particular y que deben ser administrados por una AFP.

A la edad de retiro el empleado recibe el monto de los aportes realizados por él y su
empleador, mas el rendimiento de la Cuenta de Capitalizacion Individual. La Corporacién
acogiéndose a la Ley No. 87-01, tiene inscritos a sus empleados en la Administracién de
Fondos de Pensiones AFP Popular.

El total de aportes realizados durante el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 y
2016, se detalla como sigue:

Ano Aportes empleador  Aportes empleados Total de aportes
2017 231,371 94,504 325,875
2016 219,116 89,498 308,614
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TRANSACCIONES NO MONETARIAS

Las transacciones u operaciones no monetarias de las actividades de financiamiento e
inversion realizadas por la Corporacion al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se distribuyen

como sigue:

2017
Castigo de cartera de crédito 4,323,944
Castigo de rendimientos por cobrar 1,332,261
Constitucion de provisiones 13,033,289
Liberacién de provisiones 51,555
Transferencia de provisién de rendimientos por cobrar a
provision de cartera de crédito 2,664,815

HECHOS POSTERIORES

2016

6,768,293
8,568,211
7,101,872

455,352

El 28 de septiembre del 2017 la Junta Monetaria aprobé una modificacion integral del REA,
con vigencia a partir del 2 de enero del 2018. Las principales modificaciones consisten en:

¢ Clasificacion “A” por comportamientos de pago de mayores deudores que mejora en

una letra la calificacion final del deudor.

¢ Clasificacion de riesgo D1, D2, con requerimientos de provision de 40% y 60%,

respectivamente.

e Incorpora el concepto de excepciones y mayor flexibilizacion de la admisibilidad de

garantias segun la condicién del crédito.

e Para fines de constitucién de provisiones, los ajustes a la clasificacion inicial de los
créditos comerciales, consumo e hipotecario, se haran conforme a condiciones del
deudor establecidas en la matriz No. 6 del REA, denominada “Ajustes por cobertura de

garantia para fines de constitucion de provisiones”.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La resolucion No. 13-94 del 9 de diciembre del 1994 de la Superintendencia de Bancos, y
sus modificaciones, que incluyen la Resolucién No. 9-2002 del 15 de noviembre del 2002,
establece las notas minimas que los estados financieros deben incluir. Al 31 de diciembre

del 2017 y 2016 las siguientes notas no se incluyen porque no aplican:

Transacciones en moneda extranjera y exposicion al riesgo cambiario
Cambio en las politicas contables

Fondos interbancarios

Aceptaciones bancarias

Obligaciones con el publico

Depésitos en instituciones financieras del pais y del exterior
Obligaciones subordinadas

Responsabilidades

Reaseguros

Utilidad por accion

Informacion financiera por segmentos

Transacciones interbancarias
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