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Contadores Publicos Autorizados y Consultores

GLOBAL PRESENCE LOCAL EXCELLENCE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Directores y Accionistas de
BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
Santo Domingo, D. N.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de BANCO DE AHORRO Y CREDITO
COFACI, S. A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de
2016, y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios
en el patrimonio neto, por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
peoliticas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacidn
financiera de BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A., al 31 de diciembre
de 2016, su desempefioc financiero y sus flujos de efectivo por el ario
terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos, segun se describe en
la nota 2, a los estados financieros gue se acompahan.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de RAuditoria (NIA's), modificadas por el Instituto de
Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la
seccidn "Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de
los estados financieros" de nuestro informe. Somcs independientes de
la entidad, de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos
de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados
de la Republica Dominicana, gque son aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros, Y hemos cumplido con las demas
responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido es
suficiente vy apropiada para proporcionar una base razonable para
nuestra opinidn.

Continua en la pagina No.2
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Al Consejo de Directores y Accionistas de
BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
Santo Domingo D. N.

Responsabilidades de la administracidén y los responsables del gobierno
corporativo de la entidad en relacién con los estados financieros

La administracién de 1la entidad es responsable de la preparacién vy
presentacién razonable de los estados financieros de conformidad con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos
de la RepUblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad
diferente a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF's), promulgadas  por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad, v del control interno gue la administracidén considere
necesarico para permitir la preparacidén de estados financieros libres de
errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacidén de los estados financieros, 1la administracidén es
responsable de evaluar la capacidad de la entidad para continuar como un
negeccio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha,
salvo que la administracidn tenga la intencidén de liquidar la entidad o
cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo estdn a cargo de supervisar el
proceso de presentacién de los informes financieros de la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errcores materiales, debido a
fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza gque una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria, siempre detecte un errcor material cuando
exista. Los errores pueden deberse a fraude o© error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, podrla esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, modificadas por el Institute de Ceontadores Publicos
Autorizados de la Repliblica Dominicana, aplicamos nuestro Juiclo
profesicnal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:
Continta en la pagina No.3
e



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacidn)

Al Consejo de Directores y Accionistas de
BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
Santo Domingo D. N.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros (Continuaciédn)

* Tdentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los
estados financieros, debido a fraude o© error, diseflamos y reallizamos
procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar un error material
resultante de un fraude es mas elevado gue aquel gque resulte de un error,
va que el fraude puede dimplicar colusidén, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente errdneas, o la anulacidn
del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del contreol interno relevante para la
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria gque sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el preopésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables wutilizadas vy la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas,
efectuadas por la administracién.

* Concluimos sobre el uso adecuado por la administracién, del principio
contable de negocio en marcha v en base a la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material
relacionada con eventos o© condiciones gque puedan generar una duda
significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar como
negocio en marcha. 3Si llegamces a la conclusidén de gque existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro
informe de auditoria, sobre las correspondientes revelaciones en los
estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, gue
expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de
que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacidén general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de una
forma gue logren una presentacidn razonable.

Continuta en la pagina No.4



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacidn)

Al Consejo de Directores vy Accionistas de
BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
Santo Domingo D. N.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros (Continuacién)

* Obtuvimos evidencia suficiente y apropiada de auditoria respecto de la
informacidén financiera de la entidad para expresar una opinidén sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccidn, supervisidn vy
ejecucidén de la auditoria de la entidad. Scmos los Unicos responsables de
nuestra opinidén de auditoria.

= Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo de la
entidad en relacidén con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad
de la auditoria planificada y los hallazgos de auditoria significativos,
asi comoc cualquier deficiencia significativa en el control interno gue
identificamos durante nuestra auditoria.

+ También proporcicnamos a los responsables del gobierno corporativo de
la entidad, una declaracidén de gue hemos cumplido con los requerimientos
de ética aplicables en relacidn con la independencia, y hemos comunicado
todas las revelaciones vy demas asuntos de los gue se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar
la posicion financiera y los resultados de las operaciones y los flujos
de efectivo de acuerdo con los principios contables de Jjurisdicciones
distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y
los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el
patrimonio neto y su utilizacién no estan disefiados para aquellos gue no
estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Reptblica
Dominicana.

El socilio responsable de este informe es Julio Félix, CPA

Félix, Sencidén & Asociados, SRL ,1_,/¢ e it R
No. de registro en la SIB A-102-0101

20 de febrero de 2017



BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
BALANCES GENERALES
(Valores en RDS)

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
ACTIVOS
Fondos disponibles (Nota 4)
Caja 5 15000 8§ 15,000
Banco Central 29,188,564 27,189,036
Bancos del pais 2,740,631 ° 1,989,998
Otras disponibilidades 280,652 145,672
Subtotal 32,224,847 29,339,706
Inversiones (Notas 5 y 11)
Otras inversiones en instrumentos de deuda 27,603,000 39,603,000
Provisién para inversiones ( 240,000) ( 240,000)
Subtotal - 27,363,000 39,363,000
Cartera de créditos (Notas 6 y 11)
Vigente 304,159,445 269,989,540
Reestructurada - 362,000
Vencida 3,801,024 3,388,166
Cobranza judicial =. 386,535
Rendimientos por cobrar 7,309,733 5,929,000
Provisién para créditos ( 9,201,573) ( 10,004,437)
Subtotal 306,068,629 270,050,804
Cuentas por cobrar (Nota 7)
Cuentas por cobrar 1,056,595 784,743
Bienes recibidos en recuperacién de créditos
(Notas 8 y 11)
Bienes recibidos en recuperacién de
créditos 6,975,547 7,305,970
Provisién por bienes recibidos para
recuperacién de créditos ( 3,752,304) ( 3,397,666)
Subtotal 3,223,243 3,908,304
Muebles y equipos (Nota 9)
Muebles y equipos 6,724,328 10,496,757
Depreciacidén acumulada ( 2,850,673) ( 2,874,542)
Subtotal 3,873,655 7,622,215
Otros activos (Notas 10 y 15)
Cargos diferidos 1,949,462 1,111,295
Activos diversos - 159,300
Subtotal 1,949,462 1,270,595
TOTAL DE ACTIVOS 5 375,759,431 & 352,339,367
Cuentas de Orden (Nota 19) $1,301,701,202 $ 1,371,954,938

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
BALANCES GENERALES
(Valores en RDS)

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el Pablico (Nota 12)
De ahorro S 657,462 S 962,051
Valores en circulacién (Notas 13 y 4)
Titulos y valores 249,180,456 244,417,263
Otros pasivos (Nota 14) 18,228,836 11,018,394
TOTAL DE PASIVOS 268,066,754 256,397,708
PATRIMONIO NETO (Nota 16)
Capital pagado 60,000,000 60,000,000
Otras reservas patrimoniales 6,000,000 6,000,000
Resultados acumulados ejercicios
anteriores 29,943,378 21,242,911
Resultado del ejercicio 11,749,299 8,698,748
TOTAL PATRIMONIO NETO 107,692,677 95,941,659
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO NETO S 375,759,431 s 352,339,367
Cuentas de orden (Nota 19) $ 1,301,701,202 $ 1,371,954,938

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

( idﬁﬁ’zB‘ﬂgb clif§5gigl;hhk:)
Juan Francisco Castillo Ortiz
Secretario



BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS
(Valores en RDS)

ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
Ingresos financieros (Nota 20)
Intereses y comisiones por créditos 5 77,726,690 $ 65,818,512
Intereses por inversiones 2,693,573 2,943,493
Subtotal 80,420,263 68,762,005

Gastos financieros (Nota 20)

Intereses por captaciones 19,701,214) ( 16,599,768)

—

MARGEN FINANCIERO BRUTO 60,719,049 52,162,237
Provisién para inversiones & ( 240,000)
MARGEN FINANCIERO NETO 60,719,049 51,922,237
Otros ingresos operacionales (Nota 21)
Comisiones por servicio 156,107 -
Ingresos diversos 4,590,997 3,619,176
Subtotal 4,747,104 3,619,176
Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios ( 18,7175) ( 102,096)
Gastos diversos ( 208,008) =
Subtotal ( 226,783) ( 102,096)
65,239,370 55,439,317

Gastos operativos

Sueldos y compensaciones al personal (Nota 23) 33,666,478) 26,854,929)

( (
Servicios de terceros { 3,491,923) ( 2,754,042)
Depreciacién y amortizacién ( 1,856,469) { 3,B25,751)
Otras provisiones ( 2,576,010) { 2,454,465)
Otros gastos ( 9,825,874) ( 12,013,955)
Subtotal ( 51,416,754) ( 47,903,142)
RESULTADO OPERACIONAL 13,822,616 7,536,175
Otros ingresos (gastos) (Nota 22)
Otros ingresos 3,596,812 4,910,976
Otros gastos (. 2:103;114) 359, 880)
Subtotal 1,493,698 4,551,096
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 15,316,314 12,087,271
Impuesto sobre la renta (Nota 15) ( 3,567,015) ( 2,943,984)
RESULTADO DEL EJERCICIO S 11,749,299 S 9,143,287

Para ser leidoskcp\ juntamenté_son las _notas a s estados financieros.
_ - 3 N SO0y <O
B S 7 R ‘f/’fr': ARORAON _,._._....:--\-D’ : .
Leonardo Castillo ) . rancisco Castillo Ortiz
Presidente Secretario
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Valores en RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses y comisiones cobrados por
créditos

$

ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016

2015

76,043,678 $

63,816,464

Otros ingresos financieros cobrados 2,693,573 2,943,493
Otros ingresos operacionales cobrados 4,747,104 3,619,176
Intereses pagados por captaciones ( 8,490,266) ( 7,560,315)
Gastos generales y administrativos pagados ( 29,872,479) ( 35,983,166)
Cobros (pagos) diversos por actividades de
operaciédn ( 15,853,414) (. B; 715:681)
Efectivo neto provisto por las
actividades de operacién 29,268,196 20,119,971
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién en inversiones 12,000,000 81381 ;257
Créditos otorgados (203,600,274) (222,816,188)
Créditos cobrados 164,262,454 161,638,064
Adquisicién de muebles y equipos ( 753,482) ( 4,662,027)
Producto de la venta de muebles y equipos 3,413,758 700,000
Producto de la venta de bienes recibidos en
recuperacién de créditos 5,046,833 2,606,525

Efectivo neto usado en las actividades de
inversién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Captaciones recibidas
Devolucioén de captaciones y fondos pagados
Efectivo neto provisto por (usado por)

(_19,630,711)

87,191,467
((93,943,811)

(_53,802,369)

139,044,680
( 95,373,653)

las actividades de financiamiento (__6,752,344) 43,671,027
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO 2,885,141 9,988,629
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO

DEL ANO 29,339,706 19,351,077
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO $ 32,224,847 S 29,339,706

Continta en la pagina No.10



BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Valores en RDS)

ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
Conciliacién entre el resultado del ejercicio
Yy el efectivo neto provisto por las
actividades de operacién:
Resultado del ejercicio $ 11,749,299 $§ 9,143,287
Ajustes para conciliar el resultado del
ejercicio con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacién:
Constitucién de provisiones:
Bienes recibidos en recuperacién de
créditos 103,302 =

Inversiones - 240,000

Rendimientos por cobrar 2,472,708 2,454,465
Liberacién de provisiones:

Rendimientos por cobrar ( 2,078,106) ( 2,393,060)
Beneficio en venta de activo fijo ( 406, 630) ( 147,419)
Beneficio neto en ventas de bienes

recibidos en recuperacién de créditos ( 431,817) ( 979,081)
Pérdida por deterioro de bienes recibidos

en recuperacién de créditos 951,398 =
Ajuste afio anterior L, F1l9 -
Intereses capitalizados en certificados

de inversidn 11,210,948 9,039,453
Depreciacién 1,856,469 3,825,751
Gasto de impuesto sobre la renta 3,567,015 2,943,084
Cambios en activos y pasivos 271,891 ( 4,007,409)

Total de ajustes 17,518,897 10,976, 684

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién $ 29,268,196 $ 20,119,971

Para ser leidos onjuntamente-con las notas a los estados financieros.

QH@ T 1 1”:“fi§ Francisco Castillo

astlllo Ortiz
Presidente

Secretario



BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 1 - ENTIDAD

EL BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A., fue constituido de acuerdo con las
leyes de la Republica Dominicana en fecha 19 de julic de 1985 e inicid sus
operaciones en fecha 18 de diciembre de 1986. En fecha 11 de mayo de 2004, la
Superintendencia de Bancos emitidé la Certificacidén No. I1-054-1-00-0101, en la
cual autoriza la conversidén de FINANCIERA COFACI, S. A., a BANCC DE AHORRO Y
CREDITO COFACI, S.A. El objeto principal es la captacidén de dinero del publico
a través de los denominados certificados financieros y depdsitos de ahorro, asi
como concesidén de préstamos con 0 sin garantias, a corto, medianc y largo
plazo.

Las operaciones de la Institucién estédn reguladas por la Ley Monetaria v
Financiera, Ley No0.183-02, del 21 de noviembre de 2002 y sus Reglamentos, por
Resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y por el Banco
Central de la Republica Dominicana vy ademéas, es supervisada por la
Superintendencia de Bancos.

Al 31 de diciembre de 2016, los principales ejecutivos del Banco son:

Leonardo Castillo Presidente

Joaquin Castillo Batista Vicepresidente Ejecutivo
Juan Francisco Castillo Ortiz Secretario

Juan Antonio Castillo Ortiz Tesorero

El Bancc de Ahorro y Crédito COFACI, S. A., mantiene una sola oficina, en Santo
Domingo, Distrito Nacional, en la calle Pedro Livio Cedefio No.l174, Esg. Calle
37, Ensanche La Fe y no tiene sucursales ni cajeros automaticos. Al 31 de
diciembre de 2016 vy 2015, la Institucidn posee una nomina de 51 y 33 empleados,
respectivamente.

La emisidén de los estadeos financieros para el 2016 y 2015, fueron aprobados por
el Consejo de Directores, en fechas 03 y 14 de marzo 2017 y 2016,
respectivamente.

Los estados financieros estan expresados en pesos dominicanos, RDS.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

2.1 - Base contable de los estados financieros: lLas politicas e informaciones
financieras del BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A., estan sustancialmente
conforme con las practicas contables requeridas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana, en su Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras, las circulares, rescluciones e instructivos emitidos
por ese organismo y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana, asi como lo
establecido en la Ley Mconetaria y Financiera.

Continua en la pagina No. 12
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.1 - Base contable de los estados financieros: (Continuacién) Estas practicas
difieren en algunos aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera aplicables para Bancos e instituciones financieras.
En consecuencia, los estados financieros gue se acompafian no pretenden
presentar la situacién financiera, resultados de operaciones y flujo de
efectivo de <conformidad con las Normas Internacionales de Informaciédn
Financiera aplicables para Bancos e instituciones financieras.

Los estadeocs financieros que se acompafian estédn preparados en base al costo
histérico.

En fecha 30 de septiembre de 2005, la Superintendencia de Bances emitid la
Circular No. 012/05, en 1la cual se dispone la adopcidén de 1las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF s) como base para la
contabilizacién de las operaciones de las entidades de intermediacidn
financiera, vy la elaboracién y presentacidén de los estados financieros. Esta
adecuacidén inicidé el 01 de enero de 2007, concluyendo el 31 de diciembre del
2008.

2.2 - Principales estimaciones utilizadas: Para la presentacidn de los estados
financieros la Administracién ha realizade estimados y suposiciones que afectan
los walores reportados de activos vy pasivos, asi como las revelaciones de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, de igual
manera, se afectan las partidas de ingresos y gastos. Los resultados finales de
estas estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los registrados, sin
embargo su impacto es inmaterial para la Institucién.

En fecha 15 de diciembre de 2004, 1la Junta Monetaria de 1la Republica
Dominicana, emitié la Primera Resolucién gque aprueba el Reglamento de
Evaluacién de BActivos, la cual fue ratificada en fecha 29 de diciembre del
mismo afio y la misma entrdé en vigencia a partir del 01 de enero de 2005.

Las entidades de intermediacién financiera deberan constituir las provisiones
para cubrir los riesgos de sus activos, al final de cada mes, conforme a la
evaluacidén gue se haya realizado. Cada entidad de intermediacién financiera
debera constituir las provisiones genéricas o especificas por cada tipo de
activo de riesgo, mediante la aplicacidén de porcentajes generales de riesgos
por categoria de activos.

2.3 - Instrumentos financieros: Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera requieren que se revele el wvalor razonable estimade de los
instrumentos financieros, cuando fuere préactico estimar su wvalor econdmico
real.

El valor presente de las disponibilidades e inversiones en valores se aproxima
a su valor econdémico real, debido a la alta liquidez vy wvencimiento a corto
plazo.
Continta en la pagina No. 13
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.3 - Instrumentos financieros: (Continuacién) Los préstamos por cobrar y sus
rendimientos por cobrar estédn valuados al wvalor en libros, ajustados por la
provisién para préstamos dudoscos, para presentarlos al vwvalor esperado de
realizacién. Para el caso de los depdsitos y valores en circulacién, el valor
estimado es igual al wvalor actual en libros, considerando que estos valores en
su mayoria son a corto plazo.

2.4 - Inversiones: Las inversiones son registradas al «costo menos las
provisiones requeridas

El Banco clasifica las inversiones en cuatro categorias: valores a negociar,
mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la wventa, y otras inversiones
en instrumentos de deuda.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, son aguellas inversiones gue
el Banco tiene la intencidén y la habilidad de mantener hasta su vencimiento vy
gue se cotizan en un mercade activo u organizado.

Los wvalores a negociar, son todas aquellas inversiones adgquiridas con el
propdésito de generar ganancias por las fluctuaciones a corto plazo del precio o
de la comisidén de intermediacidén y que se coticen en una bolsa de wvalores u
otro mercado organizado.

Las inversiones disponibles para la wventa, son aquelleos valores mantenidos
intencionalmente por la entidad para obtener una adecuada rentabilidad por sus
excedentes temporales de liquidez vy las 1inversiones que la entidad esta
dispuesta a wvender en cualquier momento. Todas las demas inversiones en
valores gque no cotizan en mercados activos y organizados, no incluidas en las
tres (3) categorias anteriores son clasificadas como otras inversiones en
instrumentos de deuda.

Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor
razonable y la prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante
la wvigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los
cambios en el wvalor razonable se reconoccen en el estado de resultados como una
ganancia o pérdida por fluctuacidén de wvalores. Las inversiones en valores
disponibles para la wventa se registran originalmente al costo de 1la
adquisiciédn. Los cambios en el wvalor razonable se reconocen en el rengldén de
patrimonio como una ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles
para la wventa.

Las inversicones mantenidas a su vencimiento vy las otras inversiones en
instrumentos de deuda se reconcceran contablemente a su costo amortizado.

2.5 - Cartera de créditos y provisién para activos riesgosos: La cartera de
créditos estd representada por el monto de los préstamos otorgados en su
capital wvigente. Los intereses y comisiones se calculan en base al interés
simple sobre los montos diarios del capital pendiente y Se reconocen como
ingresos a través del método de lo devengado.

Continua en la pagina No. 14
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.5 - Cartera de créditos y provisidn para activos riesgosos: (Continuacién)

Los préstamos son clasificados segin se detalla a continuacidn:

a) Cartera vigente, que representan préstamos que estan al dia en el pago de
sus obligaciones.

b) Cartera vencida, corresponde a préstamos que presentan atrascs, con
respecto al dia en que debid ser realizado el pago. A partir del momento en
que un préstamo presenta saldos wvencido sobre los 90 dias se suspende el
registro de rendimientos por cobrar y se utiliza una cuenta de orden para
el control de los intereses a partir de esa fecha.

c) Créditos reestructurados, representan los créditos con cambiocos en los
términcs vy condiciones de pago, resultando en una variacién de tasa de
interés y/o el plazo de vencimiento del contrato original del préstamo, asi
como los créditos que se originan en capitalizacidn de intereses, moras y
otros cargos de un crédito anterior.

El Banco asigna a los créditos reestructurados comerciales una
clasificacién inicial no mencr de “C”, independientemente de su capacidad y
comportamiento de pago y riesgo pais, la cual podra ser modificada a una
categoria de riesgo menor dependiendo de la evolucidn de pago. En el caso
de los créditos reestructurados de consumo e hipotecarios, el Banco les
asigna una clasificacién de riesgo inicial “D” para fines de la creacidn de
las provisiones correspondientes, debiendo mantenerse en esa categoria
dependiendo de su evolucidén de pago, pero en ningun caso su clasificacién
serd menor que “B”.

d) Créditos en cobranza judicial, representan los saldos del principal de los
créditos gue se encuentran en proceso de ccbro mediante wvia judicial.

Los castigos no deberdn realizarse de forma directa. Cuando la provisidn
resulte menor al wvalor del préstamo gque se castiga, el faltante debera ser
provisionado previamente.

De acuerdc con el Reglamento de Evaluacién de Activos, las evaluaciones de los
riesgos se haran en su totalidad de las obligaciones pendientes del deudor en
la Entidad, tomando en consideracidn las condiciones particulares de cada
crédito a fin de estimar una provisidn preventiva que cubra las pérdidas
esperadas de la cartera de créditos.

La evaluacién consiste en el analisis de las variables esenciales del deudor
con el propésito de establecer su solvencia y morosidad, esto es, su capacidad
para cumplir con sus obligaciones crediticias a través de los siguientes
factores de riesgo:

a)La capacidad de page del deudor respecto a la totalidad de sus
obligaciones.
b)El comportamiento histérico de pago de sus obligaciones con la Entidad
y con el Sistema Financiero.
¢c) Riesgo Pais.
Continta en la pagina No.l1l5
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.5 - Cartera de créditos y provisidén para activos riesgosos: (Continuacién)

La evaluacidén de riesgoc de 1los Créditos Comerciales considerados como de
mayores deudores comerciales se hard basada en la capacidad de pago del deudor,
analizando los factores de flujo de caja, liquidez, apalancamiento,
rentabilidad yv eficiencia operacional, asi como, el comportamiento histérico de
los pagos. Esta cartera se clasificard a su vez en tres grupos gue son: Mayores
Deudores Comerciales, Menores Deudores Comercilales y Créditos a la
Microempresa. Estos ultimos son evaluados igual gue los créditos de consumo.

Los créditos de consumo y los créditos hipotecarios para la vivienda y los
menores deudores comerciales, se evaluardn en atencidn a la morosidad observada
a la fecha de la evaluacidn, asignando las clasificaciones que corresponda.

La evaluacién del riesgo se basa en un andlisis que considera los criteriocs
establecidos en las Normas Bancarias, asignande la categoria de riesgos que
corresponda a cada deudor sobre la base de su nivel de solvencia e histeorial de
pagos. Esta evaluacidén de riesgos debe ser realizada por las Entidades
Financieras y revisada por la Superintendencia de Bancos.

2.5.1 - Provisién Cartera de créditos: Las provisicnes a constituir, estan en
funcién de la clasificacién gue se le asigne al deudor y al porcentaje
establecido por el Reglamento, segun se presenta a continuacidn:

Porcentaje de

provisiones a

Clasificacién Literal constituir
Riesgo Normal A 1% ( Generica )
Riesgo Potencial B 3%
Riesgo Deficiente & 20%
Dificil Cobro D 60%
Créditos irrecuperables E 100%
El Banco mantiene procedimientos y controles para:
e Mecanismos de arrastre de la cartera vencida.
e Constitucidn de las provisiones correspondientes a créditos

reestructurados calificados en categorias de riesgo D y E.

e Suspensidn del reconocimiento de las diferencias de cambio de créditos con
categoria de riesgo D y E.

® Suspensidn del devengo de la cartera de créditos wvencidos a mas de 90
dias.

Las garantias como factor de seguridad en la recuperacién de créditos, son
consideradas como un elemento secundario y son tomadas en consideracidén en el
cdmputo de las provisiones necesarias. Su clasificacién se realiza en funcidn
de sus maltiples usos y facilidad de realizacidédn y pueden ser tipificadas como
Polivalentes v No Poliwvalentes.

Continta en la pagina No. 16
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.5 - Cartera de créditos y provisién para activos riesgosos: (Continuacién)

2.5.2 - Provisién rendimientos por cobrar: La provisién para rendimientos
vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes especificos conforme a la
clasificacién otorgada a la cartera de crédito correlativa. La provisidén para
los rendimientos por cobrar de créditos comerciales, de consumo e hipotecarios,
se basa en porcentajes especificos de cada tipo en funcién de la antigiiedad de
saldos establecidos en el Reglamento de Evaluacidn de Activos (REA).

Los rendimientos por cobrar se provisionan 100% a los 90 dias de vencidos para
los créditos comerciales, de consumo e hipotecarios, a partir de ese plazo se
suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden y se reconocen
como ingresos solo cuando se cobran.

2.5.3 - Provisidn para otros activos: La provisidén para los bienes recibidos en
recuperacidn de créditos se determina una vez transcurridos los 120 dias
subsiguientes a la enajenacidén, segun lo siguiente:

-—- Bienes muebles, en forma lineal a partir del sexto mes, a razén de
1/18avos mensual.

-—-— Bienes inmuebles, en forma lineal a partir del primer afio, a razdén de
1/24avos mensual.

Se deben transferir a la provision para bienes recibidos en recuperacidon de
créditos las provisiones existentes en el rengldn de la cartera de créditos
correspondientes a los deudores cuyas garantias han sido adjudicadas a favor de
la entidad financiera.

2.6 - Muebles y equipos: Los muebles y egquipos adgquiridos scon registrados al
costo vy depreciados en base al método de linea recta scbre la wida util
estimada de los activos. El estimado de afics de wvida Util de los activos se
distribuye de la siguiente forma:

Tipo de activos Afios de wvida util
Muebles y equipos 5-10
Equipos de transporte 4
Equipos de cémputo 4

La depreciacidon de leos activos fijos para fines fiscales se determina
utilizando las bases y tasas de conformidad con las establecidas en el Cdédigo
Tributario, Ley No.11-92.

El monto de las inversiones en activos fijos no puede exceder el 100% del
patrimonio técnico de la Institucidén. Cualquier excedente debe ser castigado.

Continta en la pagina No. 17
_16_



BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.7 - Valuacién de los bienes recibidos en recuperacién de créditos: Los
bienes recibidos en recuperacién de créditos son registrados al menor
costo de:

1) E1 wvalor acordado en 1la transferencia en pago o el de la
adjudicacidén en remate judicial, segln corresponda.

2) El valor de mercado a la fecha de incorporacidn del bien.

3) E1 saldo contable correspondiente al capital del crédito méas 1los
intereses y/o cuentas por ccbrar que se cancelan.

La provisidén se determina siguiendo los criterios establecidos por la
Superintendencia de Bancos, que describe la Nota 2.5.3.

2.8 - Cargos diferidos: Los cargos diferidos se registran a su costo y se
consideran las transacciones que puedan beneficiar periodos futuros, de acuerdo
a la Circular Nc.06/2005, emitida por la Superintendencia de Bancos, en fecha
10 de marzo de 2005. La amortizacidén de los gastos diferidos no debe exceder un
periodo de cinco (5) afios.

2.9 - Costos de beneficios de empleados: La Institucidén paga a sus empleados
bonificaciones, regalia pascual y las demds compensaciones establecidas por el
Coédigo de Trabajo y la Ley de Seguridad Social.

2.10 - Valores en circulacién: Los valores en circulacidén se presentan a su
valor actual en libros, debido a gque no estan cotizados en el mercado de
valores del pais.

2.11 - Reconocimiento de los ingresos y gastos: Los ingresos por intereses vy
comisiones ganados por activos productivos estan registrados bajo el método de
lo devengado, en cumplimiento a la Resclucién No. 12-2001, de fecha 05 de
diciembre de 2001, emitida por la Superintendencia de Bancos. Los gastos son
reconocidos mediante el método de lo devengado, esto es, cuando se incurren.

2.12 - Provisiones: Lz Institucién registra sus pasivos en la fecha en gque
ocurren independientemente de la fecha en gque se paguen.

2.13 - Impuesto sobre la Renta: Para los afios terminados al 31 de diciembre
2016 vy 2015, el gasto de impuesto sobre la renta es calculado en kase al
beneficio imponible de los ejercicios fiscales y la tasa vigente de impuestos.

De acuerdo a lo establecido en la Ley No. 557-05, de fecha 03 de diciembre de
2005, con entrada en vigencia el 01 de eneroc de 2006, sobre Reforma Tributaria,
se establece un impuesto del 1% sobre el valor de los activos de las personas
juridicas. Para las entidades de intermediacién financieras la base imponible
de este impuesto es el monto de sus activos fijos, neto de su depreciacidn.

Continua en la pagina No. 18
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.13 - Impuesto sobre la Renta: (Continuacién)

El monto ligquidade de este impuesto se consideraréd un crédito contra el
impuesto sobre la renta del ejercicio fiscal declarado. Si el monto liquidado
del impuesto sobre la renta fuese igual o superior al impuesto sobre los
activos a pagar, se considerard extinguida la obligacidén de pago de este
ultimo. Los impuestos diferidos se registran considerando las diferencias
temporales que puedan originar impuestos en el futuro.

2.14 - Informacién financiera por segmentos: La Institucién presenta las
informaciones financieras relativas a los productos y servicios que forman
parte del giro principal de negocios, asociando los ingresos y costos que son
inherentes, de manera que se pueda evaluar el riesgo y rendimiento del mismo.
También, se presentan los activos y pasivos que corresponden a cada segmento
del negocio.

2.15 - Baja de un activo financiero: Los activos financieros son dados de baja
cuando la Institucidn entrega el control y todos los derechos contractuales de
los compromisos de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son

realizados, expiran o son transferidos.

2.16 - Deterioro del valor de los activos: La Institucidén revisa sus activos
de larga vida a fin de determinar anticipadamente, si los eventos o cambios en
las circunstancias indican que el wvalor contable de estos activos seré
recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones, es
medida mediante la comparacién del wvalor contable del activo con los flujo
netos de efectivo descontados gque se esperan seran generados por este activo en
el futuro o el wvalor tasado, el que sea mayor. Si luego de hacer esta
comparacidédn se determina que el valor contable del active ha sido afectado
negativamente, el monto a reconocer como pérdida seria el equivalente al exceso
contable sobre el valor razonable de dicho activo.

2.17 - Diferencias significativas con las NIIF's: Las practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Bancos de 1la Repiiblica Dominicana
difieren de 1las Normas Internaciocnales de Informacidén Financiera en algunos
aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes es como sigue:

a) La provisioéon para la cartera de créditos corresponde al monto determinado
en base a una evaluacidén de riesgos vy niveles de provisicnes de
conformidad con 1la clasificacidédn asignada a cada crédite, para los
créditos comerciales, y los dias de atraso, en los casos de los créditos
de consumo e hipotecarios. Esta evaluacidn incluye la documentacidn de los
expedientes de créditos, considera la situacién financiera del prestatario
¥ los niveles de garantia.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera,
la reserva para préstamos incobrables se determina en base a la evaluaciodn
de los riesgos existentes en la cartera de créditos, basado en un modelo
de pérdidas incurridas en wvez de un modelc de pérdidas esperadas, sin
permitirse gradualidad.
Continta en la pagina No.l1l9
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.17

b)

- Diferencias significativas con las NIIF s: (Continuacién)

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor de los 90 dias son
provisicnados conforme a la clasificacidn otorgada a la cartera de
créditos correlativa, provisionandose el 100% a partir de los 90 dias de
vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengo y se contabilizan
en cuentas de orden.

Las Normas Internacicnales de Informacién Financiera establecen que las
reservas para rendimientos por cobrar se determinen en base a los riesgos
existentes en la cartera, en base al modelo de pérdidas incurridas en vez
del modelo de pérdidas esperadas, si hubiese deterioro en los rendimientos
por cobrar.

A partir del 2005, la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana autoriza a las entidades de intermediacidén financiera a
castigar un créditoc con o sin garantia, cuando ingresa a la cartera
vencida, excepto los créditos a wvinculados, gque deben ser castigadoeos
cuande se hayan agotado todos los procescos legales de cobros y los
funcionarios y/o directores relacionados hayan side retirados de sus
funciones.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren estos
castigos inmediatamente cuando se determina gque los préstamos son
irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que la
provisién mantenida para un préstamo al momento de ser adjudicada la
garantia sea transferida y aplicada a dicho bien.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera sdélo requieren de
provisidn, cuande el valor de mercado del bien sea inferior a su valor en
libros o existe deterioro del mismo.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que los
valores se clasifiquen en inversiones e inversiones en acciones y se
presenten a su valor de costo neto de provisiones.

Las Normas Internacionales de Informacidén Financiera requieren que las
inversiones se clasifiquen en las siguientes categorias:

- Activos financieros a su valor razonabkle a través de ganancias vy
pérdidas. Se vallan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que
se originen de los cambios en el wvalor razonable de estos activos, son
incluidos en el estado de resultados en el periodo en gue resulte,

- Activos mantenidos hasta su vencimiento. Se registran al costo
amortizado usando el método del interés efectivo.

Continua en la pagina No.20
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

2.17 - Diferencias significativas con las NIIF s: (Continuacién)

f) La Institucidn clasifica como actividades de inversién y de
financiamiento, el flujo de efectivo de 1la cartera de préstamos vy
depbsitos de clientes, respectivamente.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que el
flujo de efectivo de estas transacciones se presente como parte de las
actividades de operaciédn.

g) La presentacidén de algunas revelaciones de los estados financieros, segun
las Normas Internacionales de Informacidén Financiera difiere de las
requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana.

2.18 - Prestaciones sociales: El Cddigo de Trabajo de la Republica Dominicana
establece el pago de auxilio de preaviso y cesantia para agquellos empleados
cuyos contratos de trabajos sean terminades sin causa Jjustificada. La

Institucidén tenia como politica registrar estas erogaciones como gastos al
momento de incurrirse. Para el afio 2014, se establecidé la politica de registrar
la provisidén para el pago de prestaciones.

2.19 - Contingencias: La Entidad considera como contingencias las operaciones
por las cuales la Institucién ha asumido riesgos crediticios que, dependiendo
de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y generarles
cbligaciones frente a terceros.

2.20 - Politicas contables no aplicables: Las politicas contables descritas a

continuacién no aplican para las operaciones del BANCO DE AHORRO Y CREDITO
COFACI, S.A.

e Base de consolidacién

Inversién en acciones

Activos intangibles

Transacciones con pacto de recompra o reventa (Reportos)
Activos y pasivos en moneda extranjera

e Distribucién de dividendos y utilidad por accidn

e Contingencias

e Reclasificacion de partidas
e Nuevos pronunciamientos contables

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

En fecha 13 de febrero del 2014, la Junta Monetaria emitidé una certificacidn,
la cual establece que, a partir del 4 de marzo del 2014, el célculo de la
posicion de encaje legal se realizaria en forma diaria.

Mediante la Segunda Resocolucién, de fecha 19 de enero de 2015, la Junta
Monetaria incremento el porcentaje del Encaje Legal en un 2%, pasando de un
8.1% a un 10.1%, estableciendo que la cobertura del encaje estard compuesta por
los depdsitos en cuenta del Banco Central de la Republica Dominicana.

Estos cambios no tuvieron efectos importantes en los estados financieros de la
Entidad.
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NOTA 4 - FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, el efectivo comprende las siguientes
partidas:

2016 2015

RDS RDS$
Caja ] 15,000 § 15,000
Banco Central 29,188,564 27,189,036
Bancos del pais 2,740,631 1,989,098
Otras disponibilidades 280,652 145,672

3 32,224,847 S 29,339,706

Los valores mantenidos en depdsitos en el Banco Central de la Republica
Dominicana corresponden a cumplimientos de regulaciones de Encaje Legal sobre
los pasivos sujetos a Encaje Legal, siendo el principal los recursos captados
via certificados de inversién (Ver Nota 13). La conciliacién del monto del
Encaje Legal reguerido con los valores de cobertura mantenidos por la
Institucidén, para el 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 2015
RD$ RDS
Encaje Legal regquerido s 25,450,338 35 25,058,212
Cobertura mantenida:
Depésitos en cuenta Banco Central 29,188,564 27,189,036
Exceso en Encaje Legal 3 3,738,226 § 2,130,824

NOTA 5 - INVERSIONES

Las inversiones, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden a certificados
financieros mantenidos en instituciones bancarias nacicnales, Dbonos del
Gobierno Dominicano y wvalores de oferta publica de instituciones financieras,
segin el siguiente detalle:

2016
Otras inversiones en Monto Tasa de
instrumentos de deudas Emisor RDS Interés Vencimiento
Bonos hacienda Ministerio de Hacienda $ 20,000,000 8.15% Mensual
Certificados de depdsitec Banesco, 5. A. 6,000,000 8.00% 2 meses
Bonos Huracan David para el
Desarrollo Agropecuario Ministerio de Hacienda 1,603,000 1.00% N/D
S 27,603,000
2015
Otras inversiones en Monto Tasa de
instrumentos de deudas Emisor RDS$ Interés Vencimiento
Depésitos Overnight Banco Central de la
Republica Dominicana $ 2,000,000 4.70% Diario
Bonos hacienda Ministerioc de Hacienda 30,000,000 8.15% Mensual
Certificados de depodsito Banesco, S. A. 6,000,000 8.0 2 meses
Bonos Huracdn David para el
Desarrollo Agropecuario Ministerioc de Hacienda 1,603,000 1.00% N/D

3 39,603,000

Continta en la pagina No.22
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 5 - INVERSIONES (Continuacién)

El movimiento de las inversiones para los afios 2016 y 2015, presenta el
siguiente detalle:

2016 2015

RDS RDS
Saldo al inicio del afo S 39,603,000 s 48,334,257
Adiciones del arfio 216,300,000 233000 #7124
Retiros del arno (228,300,000) (242,632,051)
Saldo al final del afio S 27,603,000 S 39,603,000

Las ©provisiones para las otras inversiones en instrumentos de deudas,
corresponden a:

2016 2015
Otras inversiones en Monto Monto
Instrumentos de deuda Emisor RDS RDS

Certificados de depédsito Banco Caribe 8 60,000 ] 60,000
Banesco 60,000 60,000
Banco Popular 60,000 60,000
Banco BHD 60,000 60,000
S 240,000 5 240,000

NOTA 6 - CARTERA DE CREDITOS

La cartera de creditos representa los saldos insclutos de los financiamientos
otorgados a terceros, por lo tanto, excluyen los walores por concepto de
intereses pendientes de cobros. La tasa de interés establecida para 1los
préstamos es variable, se aplica segun las condiciones del mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, la informacidén mas relevante scobre la
cartera de créditos comprende los siguientes aspectos:

2016 2015
RDS RDS
a) Por tipo de créditos:
Créditos comerciales:
Préstamos comerciales 5 96,764,507 $ 84,485,235
Créditos de consumo:
Préstamos de consumo 211,195, 962 189,641,006
Total S 307,960,469 § 274,126,241
b) Condicidén de la cartera de créditos
Créditos comerciales:
Vigente S 96,221,781 5 84,266,053
Vencida:
De 31 a 20 dias 288,235 195,182
Por mas de 90 dias 254,491 24,000
Subtotal 96,764,507 84,485,235

Continta en la pagina No.23
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 6 - CARTERA DE CREDITOS (Continuacién)

2016 2015
RDS RD$
b) Condicién de la cartera de créditos
(Continuacién)
Créditos de consumo:
Vigente 207,937,664 185,723,487
Vencida:
De 31 a 90 dias 839,782 761,922
Por mas de 90 dias 2,418,516 2,407,062
Reestructurada - 362,000
Cobranza judicial - 386,535
Subtotal 211,195,862 189,641,006
Rendimientos por cobrar:
Vigente 6,051,882 5; 229836
Reestructurada - 2,414
Vencida:
De 31 a 90 dias 1,117,314 611,209
Por mas de 90 dias 140,537 65,294
Cobranza judicial - 20,147
Total TS, T 22 5,929,000
Provisidén para créditos y rendimientos por
cobrar ( 9,201,573) ( 10,004,437)

$ 306,068,629 $ 270,050,804

c) Por tipo de garantias:

(1)

(I1)

Con garantias polivalentes (I) 5 278,759,953 & 247,740,678
Sin garantias 29,200,516 26,385,563
Total S 307,960,469 5 274,126,241

Garantias polivalentes: Son las garantias reales que por sus multiples
usos presentan caracteristicas gue las hacen de féacil realizacién en el
mercado, sin gque existan limitaciones 1legales o administrativas dque
restrinjan apreciablemente su usc ¢ la posibilidad de venta.

Garantias no polivalentes: Son las garantias reales gque por su naturaleza
se consideran de uso unico y, por tanto, presentan caracteristicas que las
hacen de dificil realizacidn dado su origen especializado.

Continta en la péagina No.24
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 6 - CARTERA DE CREDITOS (Continuacién)

2016 2015
RD$ RDS
d) Por origen de los fondos:
Proplos S 307,960,469 S 274,126,241
e) Por plazos:
Corto plazo (Hasta un afo) S 465,335 § 11,342,035
Mediano plazo (De 1 hasta 3 afios) 55,374,120 102,837,340
Largo plazo (Mas de 3 afios) 252,121,014 159,946, 866

5 307,960,469 §

f) Por sectores econdmicos:

Industria manufactura 3 ™ s
Construccidn 27,869,216
Comercio al por mayor y menor 13,178,601
Telecomunicaciones -
Transporte, almacenamiento y comunicacidn 32,091,876
Actividades inmecbiliarias, empresariales

y de alquiler 15,664,911
Agricultura 6,005,018
Servicios 1,954,885
Otras actividades no especificadas 211,195,962

$ 307,960,469 &

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corres
siguientes conceptos:

274,126,241

2,676,245
23,028,477
1,617 111

2,285,380
26,224,160

18,653,912

189,641,006
274,126,241

ponden a los

2016 2015
RD$ RD$
Cuentas por cobrar diversas:
Gastos por recuperar S L,056,588 5 784,743

NOTA 8 - BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

Los bienes recibidos en recuperacién de créditeos, al 31 de diciembre de 2016 y

2015, estan representados por:

2016 2015

RD$ RD$
Muebles S 1,700,000 ) 2,030,423
Inmuebles 5,275,547 5,275,547
6,975,547 7,305,970

Menos:
Provisién para bienes recibidos en

recuperacidén de créditos ( 3,752,304) ( 3,397,666)
Total neto S 3,223 203 ) 3,908,304

Continutda en la
_24_
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 8 - BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS (Continuacion)

La clasificacidén por vencimiento de los bienes recibidos en recuperacidén de
créditos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detalla a continuacién:

2016
Monto Provisién
Hasta cuarenta (40) meses:
Mcbiliario y equipo RDS 1,700,000 RDS 463,488
Bienes inmuebles recibidos en recuperacidn
de créditos 5,275,547 3,288,816
Total RDS 6,975,547 RDS$S 3,752,304
2015
Monto Provisién
Hasta cuarenta (40) meses:
Mobiliario y equipo RD$S 2,030,423 RDS 109,176
Bienes inmuebles recibidos en recuperacion
de créditos 5,275,547 3,288,490
Total RDS 7,305,970 RDS$ 3,397,666

El costo de los bienes recibidos en recuperacién de créditos se registra
utilizando el método de la wvaluacidn permitido por el Reglamentoc de Valuaciones
de Rctivos en funcién de las condiciones del bien adjudicado. Véase Nota 1.2.8.

NOTA 9 - MUEBLES Y EQUIPOS

Los muebles y equipos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan representados
por:

2016
Muebles Equipo de
y equipos transporte Total
Valor bruto al 1° de enero del
2016 RDS 1,922,731 RD$ 8,574,026 RDS$ 10,496,757
Adquisiciones 753,482 - 753,482
Transferencia de bienes
adjudicados = 361,555 361,555
Retiros ( 349,737) ( 4,537,729) ( 4,887,466)
Valor bruto al 31 de diciembre de
2016 _ 2,326,476  _ 4,397,852  _ 6,724,328
Depreciacién acumulada al 1°
enero 2016 694,611 2,179,931 2,874,542
Gastc de depreciacidn 555,742 1,300,727 1,856,469
Transferencia depreciacidn 27,550 ( 30,463) ( 2,913)
Retiros ( 346,827) ( 1,530,598) ( 1,877,425)
Valor al 31 de diciembre de 2016 931,076 1,919,597 2,850,673
Muebles y equipos neto al 31 de
diciembre de 2016 RDS 1,395,400 RDS 2,478,255 RD$ 3,873,655

Continuua en la pagina No.26
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 9 - MUEBLES Y EQUIPOS (Continuacién)

2015
Muebles Equipo de
Y equipos transporte Total

Valor bruto al 1° de enero del

2015 RDS 2,678,067 RDS 15,200,078 RDS 17,878,145
Adgquisiciones 686, 961 3,975,066 4,662,027
Retiros ( 1,442,297) ( 10,601,118) ( 12,043,415)
Valor bruto al 31 de diciembre

de 2015 1,922,731 8,574,026 10,496,757
Depreciacién acumulada al 1° - - - -
enero 2015 1,463,070 9,076,555 10,539,625
Gasto de depreciacién 673,838 3,151,913 JpB2E 051
Retiros ( 1,442,297) ( 10,048,537) ( 11,490,834)
Valor al 31 de diciembre de

2015 694,611 2,179, 931 2,874,542
Muebles y equipos neto al 31 de

diciembre de 2015 RDS 1,228,120 RDS 6,394,095 RDS T:822,215

Los montos de activos fijos de la Institucidén, al 31 de diciembre de 2016
y 2015, ascendentes a RD$3,873,655 y RDS$S7,622,215, respectivamente, estéan
dentro de los niveles establecidos por la Junta Monetaria.

NOTA 10 - OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros activos estédn representados
por las siguientes partidas:

2016 2015
RDS RDS
Cargos diferidos
Seguros pagados por adelantado $ 396,538 & 415,503
Impuesto diferido 1,552,924 695,792
Subtotal 1,949,462 1,111,295
Activos diversos
Partidas por imputar = 159,300
Total otros activos ] 1,949,462 5 1,270,595

NOTA 11 - RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Institucidén mantiene provisiones para
cubrir eventuales pérdidas de sus activos por un total de RDS$13,193,877 vy
RDS$13,642,103, respectivamente. El saldo registrado durante el ejercicio en las
cuentas de provisiones, se muestra a continuacién:

Continua en la pagina No. 27
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NOTA 11 - RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS (Continuacién)

2016

Cartera de Rendimientos

Créditos Inversiones por cobrar BRRC Total
Saldos al 1° de enero de
2016 RDS 9,718,068 RDS 240,000 RDS 286,369 RDS$ 3,397,666 RDS 13,642,103
Constitucidn de
provisidn - - 2,472,708 103,302 2,576,010
Liberacidn de provisidn = = { 2,078,106) = ( 2,078,106)
Castigo contra provisién [ 643, 851) - { 31,001) - [ 674,852)
Transferencia de
provisiones ( 281,590) - { 241,024) 251,336 ( 271,278)
Saldos al 31 de
diciembre de 2016 8,792,627 240,000 408, 246 3,752,304 13,193,877
Provisiones minimas
exigidas 8,242,089 90,000 549,483 3,752,304 12,633,876
Exceso (deficiencia) RDS 550,538 RDS$ 150,000 RDS{ 140,537) RDS o RDS 560,001

2015

Cartera de Rendimientos

Créditos Inversiones por cobrar BRRC Total
Saldos al 1° de enero de
2015 RDS 10,660,355 RDS 160,000 RDS 610,136 RDS$3,607,374 EDS 15,037,865
Constitucidn de
provisién - 240,000 2,454,465 - 2,694,465
Liberacidén de provisiodn = = ( 2,393,060) = [ 2,393,060)
Castigo contra provisién ( 1,407,567) - { 289,600) - { 1,697,1867)
Transferencia de
provisiones 465,280 ( 160,000) { 895,572) ( 209,708) -
Saldos al 31 de
diciembre de 2015 9,718,068 240,000 286,369 3,397, 666 13,642,103
Provisiones minimas
exigidas 8,274,462 180,000 286,369 3,397,666 12,138,487
Exceso (deficiencia) RDS 1,443,606 RDS 60,000 RDS - RDS = EDS 1,503,606

BRRC = Bienes Recibidos en Recuperacidn de Créditos

La provisidén registrada para la cartera de créditos, al 31 de diciembre de 2016
v 2015, corresponde a la provisién determinada a través de las auto
evaluaciones reportadas en esas fechas, gue presentan excesos de RDS$550,538 vy
RD$1,443,606, para el 2016 y 2015, respectivamente, sobre la base del 100% de
la provisidén requerida. De acuerdo a la Ley Monetaria y Financiera Neo.183-02,
para gque esta partida para ser reconocida como ingreso debe contar con la
autorizacidn de la Superintendencia de Bancos.
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NOTA 12 - OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta corresponde a:

2016 2015
Tasa Tasa
Moneda Promedio Moneda Promedio
nacional Ponderada nacional Ponderada
Por tipo de depésitos
Depdsitos de ahorro RD$ 657,462 2.99% RDS 962,051 2.99%
Por sector
Sector privado no
financiero RD$ 657,462 2.99% RDS 962,051 2 989%
Plazo de vencimiento
De 0 A 15 dias RD$ 657,462 2.99% RDS 962,051 2.99%

NOTA 13 - VALORES EN CIRCULACION

Los certificados de inversidén, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden a
recursos captades del publico, gue generan a sus propletarios tasas de interés
promedio de un 8% y 7.69% anual, respectivamente. Estos balances estan sujetos a
un Encaje Legal de un 10.1% para el 2016 y 2015, el cual es depositado en una

cuenta regular en el Banco Central de la Republica Dominicana (Ver Nota 4).

Las informaciones relacionadas con estos vwvalores en circulacién, son las
siguientes:
2016 2015
Tasa Tasa
Moneda Promedio Moneda Promedio
Nacicnal Ponderada Nacional Ponderada
a) Por tipo
Certificados de inversion RDS$ 249,180,456 8.00% RDS 244,417,263 7.69%
b) Por sector
Sector privadco no
financiero RDS 249,180,456 8.00% RDS 244,417,263 7.69%
2016 2015
Tasa Tasa
Moneda Promedio Moneda Promedio
nacional Ponderada nacional Ponderada
c)Por plazos de vencimiento
De 01 a 15 dias RDS = N/D RDS 9,941,521 N/D
De 16 a 30 dias 7,012,212 N/D 10,596,881 N/D
De 31 a 60 dias 234,468 M/D 20,099,399 N/D
De 61l a 90 dias 8,029,222 N/D 11,452,815 N/D
De 91 a 180 dias 30,740,203 N/D 74,014,406 N/D
De 181 a 360 dias 155,632,798 N/D 113,837,138 N/D
A mas de un afio 47,531,553 N/D 4,475,003 N/D
Total RDS 249,180,456 RDS 244,417,263

N/D= Informacién no disponible

No hay cuentas inactivas.
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NOTA 14 - OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros pasivos corresponden a los
siguientes conceptos:

2016 2015

RDS RD$
Obligaciones financieras a la wvista 5 1,726,015 s 2,220,623
Seguros por pagar 1,826,824 95,883
Provisidn bonificacidn 2,781,276 2,103,245
Provisidn prestaciones laborales 3,812,744 410,266
Impuesto sobre la renta por pagar 2,116,088 1,212,687
Retenciones y acumulaciones por pagar 27835, 717 1,504,588
Partidas por imputar 416,517 501,172
Acreedores diversos 25713, 655 2,209,530

S 18,228,836 $ 11,018,394

NOTA 15 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El gasto de impuesto sobre la renta para los afios terminados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, se determind sobre la base del 27%, de la renta neta imponible,
segin el siguiente célculo:

2016 2015
RD$ RDS
Resultado antes de impuesto s 15,316,314 S 12,087,271
M&s (menos):
Intereses exentos ( 2,365,500) ( 2,204,118)
Ganancia en venta activo fijo ( 406, 630) ( 147,419)
Provisidn (pagos) prestaciones laborales 3,402,478 ( 589,734)
Impuesto por retribucidn complementaria y
otros 334,547 526,675
Gastos no admitidos - 683,891
Exceso gastos de depreciacidn fiscal LA 52T 1,339,778
Renta neta imponible $ 16,385,730 $ 11,696,336
Gasto de impuesto sobre la renta 27%, de la
renta neta imponible <3 4,424,147 5 3+ 15801k

El gasto de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta
compuesto por:

2016 2015

RD$ RDS
Gasto de impuesto corriente $ 4,424,147 ¢ 3,158,011
Impuesto diferido ( 857,132) 214,027)
o4 3,567,015 § 2,943,984

Continua en la pagina No.30
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NOTA 15 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Continuacién)

El origen del impuesto diferido, se presenta a continuacidn:

2016
Saldo Reconocimiento Saldo
Inicial en resultado Final
Diferencia ente la base contable
y fiscal de activos fijos RDS 585,020 RDS ( 61587 ROS 523,483
Provision prestaciones laborales 110,772 918,669 1,029,441
RDS 695,792 RDS 857,132 RDS 1,552,924
2015
Saldo Reconocimiento Saldo
Inicial en resultado Final
Diferencia ente la base contable
y fiscal de activos fijos RDS 211,765 RDS 373,255 ERDS 585,020
Provision prestaciones laborales 270,000 ( 159,228) 110,772
RD$ 481,765 RDS 214,027 RDS 695,792

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, el impuesto diferido se incluye en el
renglén de cargos diferidos, dentro de otros activos.

NOTA 16 - PATRIMONIO NETO

La informacidn relativa al patrimonio neto al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
es la siguiente:

CAPITAL: ACCIONES COMUNES
AUTORIZADAS EMITIDAS
CANTIDAD MONTO CANTIDAD MONTO

Saldo al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 750,000 RDS 75,000,000 600,000 RDS 60,000,000

Las acciones tienen un valor nominal de RD$100 cada una.

La participacidén accionaria de la Institucidn comprende la siguiente
distribucién:
Cantidad de

acciones Participacién
Personas fisicas 539,589 80%
Personas juridicas ) 60,411 10%
600,000 100%

Sobre la utilidad del ejercicio no existe ninguna restriccidn contractual.

Continua en la pagina No. 31
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NOTA 16 - PATRIMONIO NETO (Continuacion)

Otras reservas patrimoniales: El Cédigo de Comercio de la Republica Dominicana
establece que se separe anualmente, no menos del 5% de los beneficios netos del
afio, destinado a la formacidén de un fondo de reserva patrimonial. Esta
separacidén dejard de ser obligatoria cuando el fondo de reserva haya alcanzado
la décima parte del capital pagado. Esta reserva no puede ser capitalizada,
transferida a ganancias retenidas ni usada para pago de dividendos.

NOTA 17 - LIMITES LEGALES Y RELACIONES TECNICAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la informacidén relativa a los limites e
indices establecidos por las normas legales vigentes, son los siguientes:

2016 2015
Segun Segun Segan Segan
Conceptos del limite Normativa Entidad Normativa Entidad
Encaje legal $ 25,450,338 5 29,188,564 s 25,058,212 § 27,189,036
Muebles y equipos 66,000,000 3,873,655 65,266,468 7,622,215
Solvencia 10% 20.61% 10% 25.18%
Créditos individuales:
Con garantia 13,200,000 12,694,502 13,200,000 11,664,472
Sin Garantia 6,600,000 5,058,331 6,600,000 6,218,000
Préstamos a vinculados 33,000,000 11,010,777 33,000,000 8,365,155
Funcionarios y
empleados 6,600,000 2,080,741 6,600,000 1,844,104

El seguimiento al cumplimiento de los limites legales y las relaciones técnicas
estd basado en la Ley Monetaria y Financiera.

NOTA 18 - COMPROMISOS

Cuota Superintendenia de Bancos:

La Institucién tiene compromiscs de pago por la cuota anual de las entidades
financieras a la Superintendencia de Bancos. Para los anos 2016 y 2015 los
valores pagados por este concepto ascendieron a la suma de RDS611,402 vy
RDS3533, 976, respectivamente, y fueron registrados dentre de los gastos
generales y administrativos.

Fondo de contingencia:

Las entidades de intermediacidn financiera deberan realizar aportes
obligatorios, egquivalentes al uno por ciento (1%) anual, calculade sobre el
total de las captaciones del publico.

Dichos aportes seradn pagaderos a razdn del cero punto veinte y cinco por ciento
(0.25%) trimestral, el ultimo dia de cada trimestre, con base a los saldos
existentes en sus estados financieros.

Continta en la pagina No.32
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NOTA 18 - COMPROMISOS (Continuacién)

Fondo de contingencia: (Continuacidn)

En caso de gque la sumatoria resultante del referido uno por ciento (1%) sobre
el total de las captacicnes del publico v de la cuota a pagar por las entidades
de intermediacidn financiera a la Superintendencia de Bancos por concepto de
supervisidn, exceda el limite del 0.25% del total de activos de las mismas,
establecido por el Articuloc 79 de la Ley Morietaria y Financiera, el porcentaje
establecido como contribucidén al Fondo de Contingencia sera reducido
proporcionalmente a los fines de que el total de ambas contribucicones se
mantenga dentro del mencionado limite.

El monto pagado por dicho concepto, durante los afios terminades el 31 de
diciembre de 2016 vy 2015, ascendidé a la suma de RDS$318,228 vy RDS$338,120,
respectivamente, y se encuentra registrado en el renglén de gastos en los
estados de resultados que se acompafan.

Fondo de consolidacién bancaria:

Para la implementacidén del Programa Excepcional de Prevencidn del Riesgo de las
Entidades de Intermediaciédn Financiera, de la Ley 92-04, el Banco Central de la
Reptublica Dominicana cred en el afio 2004 el Fondo de Consolidacién Bancaria
(FCB), con el propdsito de proteger a los depositantes y evitar el riesgo
sistémico.

Los aportes al FCB se calcularédn sobre el total de las captaciones del publico
a través de los instrumentos autorizados de cada entidad financiera. La tasa
anual minima de los aportes serd del 0.17%, gue serd pagadera en forma
trimestral. Durante los afios 2016 y 2015, los aportes del Bance al referido
fondo ascienden a la suma de RD$424,141 vy RDS452,205, respectivamente, y se
encuentra registrado en el renglén de gastos en los estados de resultados que
se acompanan.

NOTA 19 - CUENTAS DE ORDEN

El detalle de las cuentas de orden, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se
presenta a continuacidn:

2016 2015

RDS RDS
Garantias recibidas S I5153:8703:801 S 1:222,818;513
Créditos castigados 56,389,013 56,921,339
Inversiones castigadas 98,200 98,200
Rendimientos en suspensos 3,915,308 4,368,282
Rendimientos castigados 271,172 240,171
Capital autorizado 75,000,000 75,000,000
Activos totalmente depreciados 324 304
Créditos reestructurados = =
Cuentas varias 12,153,294 12,507,729

Cuentas de orden deudoras s 1,301,701,202 $ 1,371,954,938

Cuentas de orden acreedoras por Contraparte $ 1,301,701,202 S 1,371,954,938
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NOTA 20 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Para los arios terminades al 31 de diciembre de 2016 y 2015, leos ingresos y
gastos financieros correspondiercon a los siguientes conceptos:

2016 2015
RDS RDS
Ingresos financieros:
Por cartera de créditos
Por créditos comerciales S 23,255,739 § 1.9, 723.,.E18
Por créditos consumo 54,470,951 46,095,394
77,726,690 65,818,512
Por inversiones
Ingresos por inversiones en valores 2,693,573 2,943,493
TOTAL $ 80,420,263 3 68,762,005
Gastos financieros:
Por captaciones
Por depdsitos de publico $ 231,388 & 210,420
Por valores en poder del publico 19,469,826 16,389, 348
S 19,701,214 S 16,599, 768

NOTA 21 - OTROS INGRESOS (GASTOS) OPERACIONALES

Para los arios terminades al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos y
gastos financieros correspondieron a los siguientes conceptos:

2016 2015
Ingresos operacionales: RD$ RD$
Comisiones por servicios
Por giros y transferencias S 5,287 & =
Otras comisiones por cobrar 150,820 =
156,107 -
Ingresos diversos
Otros ingresos operacionales diversos 4,590,997 3,619,176
g 4,747,104 S 3,619,176

NOTA 22 - OTROS INGRESOS (GASTOS)

Para los afios terminadeos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros ingresos
y gastos corresponden a:

2016 2015
RDS RD$S
Otros ingresos:
Recuperacidén de activos castigados S 51,811 $ 1,350,961
Disminucidén de provisiones por activos
riesgosos 2,078,106 2,393,060
Ganancia en venta de bienes recibidos en
recuperacidén de créditos 831,817 979,081
Ganancia en venta activo fijo 406, 630 147,419
Otros ingresos no operacionales 228,448 40,455
5 3,596,812 S 4,910,976
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NOTA 22 - OTROS INGRESOS (GASTOS) (Continuacidn)

2016 2015
RD$ RD$
Otros gastos:
Sanciones por incumplimiento § 25,000 S -
Gastos en bienes recibidos en recuperacidn de créditos 951,398 238,272
Pérdida en wventa de bienes recibidos en recuperacién
créditos 400,000 -
Donaciones efectuadas 699,274
Otros gastos 27,442 121,608

$ (2,103,114) S$( 359,880)

NOTA 23 - SUELDOS Y COMPENSACIONES AL PERSONAL

Para los afics terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los sueldos vy
compensaciones al personal de la Institucidn consistieron en:

2016 2015

RDS RD$
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios $ 29,984,812 519,055,229
Contribuciones a planes de Pensiones Lz 175614 1,089,708
Otros gastos de personal 2006 052 6,709,992

$ 33,666,478 $ 26,854,929

El numero promedio de empleados durante el 2016 y 2015, fue de 51 y 33
(Cincuenta y uno y treinta y tres), respectivamente.

Del monto total de las remuneraciones y beneficios sociales desembolsados en
los ejercicios 2016 y 2015, la suma de RD$5,879,995 v RDS$8,106,674,
respectivamente, correspondieron a retribuciones del personal directivo.

NOTA 24 - EVALUACION DE RIESGOS

La Institucidén en sus operaciones estd involucrada en riesgos gque son
identificados y evaluados constantemente por la Administracién. Estos riesgos
son de mercado (Comprenden tasas de interés, tipos de cambio), de liguidez, por
tipo de cambic y crediticio. La informacidén por segmento se presenta a
continuacidn:

Riesgo de tasa de interés:

Los activos y pasivos sensibles a tasa de interés y la posicidn neta, se
presenta a continuacidn:

2016 2015
En moneda En moneda
Nacional Nacional
Activos sensibles a tasa RDS 338,304,100 RDS 313,729,241
Pasivos sensibles a tasa 249,828,272 245,379,314
Posicidn neta RDS 88,475,828 RDS 68,349,927
Exposicién a tasas de interés RDS 4,651,948 RD$ 5,218,165

Contintia en la pagina No.35
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NOTA 24 - EVALUACION DE RIESGOS (Continuacion)

Riesgo de liquidez:

A1 31 de diciembre de 2016 y 2015, el wvencimiento de los activos

presenta a continuaciédn:

y pasivos se

2016
Vencimiento de Hasta 30 De 31 dias De 91 dias De 1 afio a Mas de 5
activos y pasivos: dias a 90 dias a 1 afio 5 afios afios Total
Activos:
Efectivo y
equivalentes de
efectivo 8 32,224,847 s - 5 - s - $ - § 32,224,847
Inversiones 26,000,000 = - = 1,603,000 27,603,000
Cartera de créditos 11,565,971 15,192,302 71,508,669 190,901, 768 18,781,759 307,960,489
Rendimientos por
cobrar 6,051,882 1,117,314 140,537 - - 7,309,733

Cuentas a recibir
Total de actiwvos 5

1,056,595 - - - - 1,056,595
76,899,295 § 71,649,206 § 190,901,768 5 20,394,759 5 376,154,644

Pasivos:
Depodsitos del
publico S 657,462 3 - 5 - S - S = § 657,462
Valores en
circulacién 12,150,617 11,493,155 - - 225,536,684 249,180,456
Otros pasivos 1,154,655 3,352,453 2,956,226 - 10,765,502 18,228,836
s -

Total de pasivos & 13,962,734 8

14,845,608 & 2,956,226 $ 236,302,186 $ 268,066,754

En moneda nacional

Razdn de liquidez:

-35-

A 15 dias ajustada 189.36
A 30 dias ajustada 184.20
A 60 dias ajustada 183.13
A 90 dias ajustada 183.82
Razdén de liquidez:

Posicién:

A 15 dias ajustada 22,126,641
A 30 dias ajustada 24,914,148
A 60 dias ajustada 31,226,070
A 90 dias ajustada 37,308,664
Global (meses) (22.80)

Continua en la pagina No.36
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Vencimiento de
activos y pasivos:
Activos:

Efectivo ¥y
equivalentes de
efectivo

Inversiones

Cartera de créditos

Rendimientos
cobrar

Cuentas a recibir
Total de activos

por

Pasivos:
Depdsitos del
publico
Valores en
circulaciodn
Otros pasivos
Total de pasivos

B

B3

s

2015

Hasta 30 De 31 dias De 91 dias De 1 afio a Mas de 5

dias a 90 dias a 1 ano 5 afios afnos Total
29,339,706 $§ = = 5 B $ - 5 29,339,708
38,000,000 - - - 1,603,000 39,603,000
9,831,248 12,378,812 61,238,561 174,488,132 16,189,488 274,126,241
5,232,350 611,208 85,442 H * 5,929,000

784,743 - - - - 784,743
83,188,047 5 12,980,020 61,324,003 5 174,488,132 3 17,792,488 5 349,782,680

962,051 § = n s b 3 = S 962,051
13,457,911 14,419,961 =t - 216,539,381 244,417,263
6,532,196 410,266 4,075,932 - - 11,018,394
20,952,158 4,075,932 8§ e 5 216,539,391 5 256,397,708

NOTA 25

$ 14,380,227

Razén de liquidez:

A 15 dias
2 30 dias
A 60 dias
A 90 dias

ajustada
ajustada
ajustada
ajustada

Razén de liquidez:

Posicidn:

A 15 dias
A 30 dias
A 60 dias
A 90 dias
Globkal

ajustada
ajustada
ajustada
ajustada

(meses)

En moneda nacional

228.50
183.55
184.17
186,773

31,432,701
30117, 230
34,106,441
42,222,134

(22.42)

- VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La informacidén relativa a los valores en libros y de mercado de los activos vy

pasivos financieros,

Activos financieros:
Efectivo v equivalentes de efectivo

Inversiones

al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

es la siguiente:

Cartera de créditos

Pasivos financieros:
OCbligaciones con el piblico
Valores en circulacién

-36-

2016

VALOR EN VALOR DE

LIBROS MERCADO
RDS 32,224,847 RDS 32,224,847
27,363,000 27,363,000
306,068,629 306,068,629
RD$ 365,656,476 RDS 365,656,476
RDS 657,462 RDS 657,462
249,180,456 249,180,456
RD$ 249,837,918 RD$S 249,837,918

Contiua en

la pagina No.
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NOTA 25 - VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuacién)

2015

VALOR EN VALOR DE
LIBROS MERCADO

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo RDS
Inversiones

Cartera de créditos
RDS

Pasivos financieros:
Obligaciones con el pablico RDS

Valores en circulacidén
RDS

NOTA 26 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la informacién
ingresos ordinarios y comprende lo siguiente:

29,339,706 RDS 29,339,706
39,363,000 39,363,000
270,050,804 270,050,804
338,753,510 RDS 338,753,510

962,051 RDS$ 962,051
244,417,263 244,417,263
245,379,314 RD$ 245,379,314

por segmentos corresponde a

2016
OPERACIONES
CREDITICIAS OTRAS TOTAL
Ingresos financieros RDS 17,726,690 RDS ZoBA9RFRT3 RDS B0O,420,283
Costos financierocs {( 19,701,214) - ( 19,701,214)
Margen bruto 58,025,476 20893573 60,719,049
Otros ingresos (gastos) operacionales = 4,520,321 4,520,321
Gastos corporativos no asignados = = { 51,416,754)
Ingresos (gastos) no operaciocnales - - 1,493,698
Impuesto sobre la renta - - ( 3,567,015)
Resultado neto RDS 58,025,476 RDS 7,213,894 RDS 11,749,299
OTRAS INFORMACIONES
Activos del segmento RDS$ 341,516,719 RD$ 34,242,712 RDS$ 375,759,431
Pasivos del segmento RDS 249,837,918 RDS$S 18,228,836 RDS 268,066,754
2015
OPERACIONES
CREDITICIAS OTRAS TOTAL
Ingresos financieros EDS 65,818,512 EDS 2,943,493 RDS3 68,762,005
Costos financieros ( 16,599,768) = (_16,599,768)
Margen bruto 49,218,744 2,943,493 52,162,237
Provisiones para activos riesgosos = I 240,000) { 240,000)
Otros ingresocs (gastos)
operacionales = 3,517,080 3,517,080
Gastos corporativoes no asignados = - 47,903,142
Ingresos (gastos) no operaciocnales - - 4,551,096
Impuesto scbre la renta - - { 2,943, 984)
Resultado neto RDS 49,218,744 RDS 6,220,573 RDS 9,143,287
OTRAS INFORMACIONES
Activos del segmento RDS$ 312,280,575 RDS$ 40,058,792 RD$ 352,339,367
Pasivos del segmento RD$ 245,379,314 RDS 11,018,394 RDS 256,397,708



BANCO DE AHORRO Y CREDITO COFACI, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 27 - OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las operaciones con partes wvinculadas a la
Institucién estan representadas por:

A) Créditos otorgados a personas wvinculadas

2016
CREDITOS CREDITOS GARANTIAS
VIGENTES VENCIDOS TOTAL REALES
Partes vinculadas:
A la propiedad RDS 8,930,035 RDS = RDS 8,930,035 RDS 4,650,000
A la administracioén 2,080,742 . 2,080,742 =
RDS 11,010,777 RDS - RDS 11,010,777 RDS 4,650,000
2015
CREDITOS CREDITOS GARANTIAS
VIGENTES VENCIDOS TOTAL REALES
Partes wvinculadas:
A la propiedad RDS 6,360,572 RDS - RDS 6,360,572 RDS 935,651
A la administracidn 2,004,583 - 2,004,583 362,440
RDS 8,365,155 RDS = RDS 8,365,155 RDS$ 1,298,091
B) Otras operaciones con partes vinculadas:
2015 2015
__RDS =~ __RD§
Tipo de transaccién
Intereses y comisiones cobrados sobre préstamos S 1,654,794 5 2,159,138
Intereses pagados sobre certificados de
inversidén 3,529,327 2,927,641
Efectos sobre los resultados ingresos (gastos) $ ( 1,874,533) S ( 768,503)

Las operaciones con partes vinculadas se realizan bajo las mismas condiciones
gue con terceros.

NOTA 28 - FONDOS DE PENSIONES Y JUBILACIONES

En cumplimiento de lo establecido en la Ley No.87-01, del Sistema Dominicano de
Seguridad Social, de fecha 10 de mayo del 2001, la Institucidn esta afiliada al
Plan de Seguridad Social con la empresa Scotia Crecer, AFP, a partir del 24 de
febrero de 2003. El monto de la contribucidén patronal para los afios 2016 y 2015
fue de RDS$1,175,614 y RDS$1,089,356 vy los aportes de los empleados ascendieron a
RD$475,214 y RDS440,346, respectivamente, para esos ejercicios.
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NOTA 29 - TRANSACCIONES NO MONETARIAS

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, las transacciones
no monetarias mas importantes correspondieron a:

2016 2015
RD$ RD$
Capitalizacidn de intereses sobre
certificados de inversidén $ 11,210,948 5 9,039,453
Bienes recibidos en recuperacidén de
créditos, cartera y cuentas a recibir 5 5,597,546 3 5,929,000
Perdida en deterioro de bienes adjudicados S 951,398 5 =
Transferencia de provisién 5 281,590 5 465,280
Castigos de «cartera e intereses contra
provisioén 5 674,852 s 1,697,168
Eliminacidn de activos fijos contra
depreciacién g 502,537 5 5,242,692
Liberacion de provision 5 2,078,106 S -

NOTA 30 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Despues del cierre del 31 de diciembre de 2016 y a la fecha de emisidén de los
estados financieros no han ocurrido hechos o eventos gque requieran una
revelacion.

NOTA 31 - NOTAS REQUERIDAS NO REVELADAS

El Manual de Contabilidad para instituciones financieras emitido por la
Superintendencia de Bancos, establece notas minimas a ser reveladas en los estados
financieros de las entidades del sector financiero.

Las siguientes notas no son reveladas por la Institucion debido a gue las mismas no
aplican a sus estados financierocs:

- Transacciones en moneda extranjera y exposiciédn a riesgos cambiarios
- Depésitos de instituciones financieras del pais y del extericr
- Fondos interbancarios

- Aceptaciones bancarias

- Obligaciones subordinadas

- Hechos posteriores al cierre

- Fondos tomados a Préstamo

- Distribucidn de dividendos vy utilidad por accidn

- Contingencias

- Reservas técnicas

— Responsabilidades

— Reaseguros
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